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บทคัดย่อ  
   บทความฉบับนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อการเปิดเผยข้อมูลความ
รับผิดชอบต่อสังคม และมูลค่ากิจการในภาพรวมของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ มีประชากร คือ บริษัทที ่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจาก 8 กลุ ่มอุตสาหกรรม จำนวน 570 บริษัท กลุ ่มตัวอย่าง
กำหนดให้บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีคุณสมบัติที ่เป็นไปตาม
เงื่อนไขที่กำหนด จำนวน 236 บริษัท เก็บรวบรวมข้อมูลจากรายงานประจำปี (แบบ 56 - 1) 
ตั้งแต่ปีพ.ศ. 2559 - 2561 จำนวน 3 ปี โดยใช้โปรแกรมสำเร็จรูปทางสถิติ วิเคราะห์ข้อมูล
ค่าสถิติพ้ืนฐานข้อมูลทั่วไปได้แก่ ค่าเฉลี่ย ค่าร้อยละ ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน สถิติที่ใช้ในการ
ทดสอบสมมติฐานการวิจัย ได้แก่ การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณ ผลการวิจัยพบว่า 1) ขนาด
ของบริษัทส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านเศรษฐกิจ 
ด้านสังคม และด้านสิ่งแวดล้อม อย่างมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.01 ในขณะที่สัดส่วนหนี้สินรวมต่อ
สินทรัพย์รวมส่งผลกระทบต่อการการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัทด้าน
เศรษฐกิจอย่างมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.05 2) ขนาดของบริษัทส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ
มุมมองภายใน ด้านอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อย่างมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.05 
และสัดส่วนหนี ้ส ินรวมต่อสินทรัพย์รวมส่งผลกระทบต่อมูลค่าก ิจการมุมมองภายใน                  
ด้านอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อย่างมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.01 3) การเปิดเผย
ข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านเศรษฐกิจส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ  มุมมอง
ภายนอก ด้านอัตราส่วนกำไรสุทธิต่อหุ้น อย่างมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.05  
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Abstract 
   The Objective of this research To study the factors that affect                    
the disclosure of corporate social responsibility And the overall and annual 
business value of companies listed on the Stock Exchange of Thailand. Is a 
quantitative research with population which is a company listed on the Stock 
Exchange of Thailand from 8  industrial groups, population of 570  companies, 
sample group Requires the listed companies in the Stock Exchange of Thailand 
must have qualifications total of 236  companies have collected data from the 
annual report (Form 56-1) since 2016-2018 for all 3 years using statistical software 
packages Analyze the data, basic statistics, general data such as mean, standard 
deviation, percentage, statistics used in hypothesis testing, including multiple 
regression analysis. The results of the research revealed that 1 )  the size of               
the company Affect the disclosure of social responsibility, economic, social and 
environmental Which has Significantly at the level of 0.01. The total debt to total 
assets ratio Affecting the disclosure of corporate social responsibility information, 
economic Significantly at the level of 0 . 0 5  level. 2 )  The size of the company 
Affect the business value, internal view Regarding the return-to-equity ratio Which 
has Significantly at the level of 0 . 0 5 . The total debt to total assets ratio Affect 
the business value, internal view Regarding the return - to - equity ratio Which 
has Significantly at the level of 0 . 0 1 .  3) the disclosure of corporate social 
responsibility in the economy affects business value, external views, profit 
margins per share received Significantly at the level of 0.05.  
Keywords: Information Disclosure, Corporate Social Responsibility, The Stock 
Exchange of Thailand 
 
บทนำ  
  การดำเนินธุรกิจของบริษัทในปัจจุบันนั้นถือได้ว่าเป็นยุคแห่งความเชื่อใจซึ่งกันและกัน 
ผลกระทบจากการดำเนินธุรกิจของบริษัทมักส่งผลต่อกลุ่มผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholders)       
เป็นวงกว้าง ผลกระทบจากการดำเนินงานของบริษัทอาจส่งผลกระทบต่อสังคม และ
สิ่งแวดล้อม ทั้งทางตรงและทางอ้อม ถ้าเป็นผลกระทบในทางบวกจะช่วยสร้างความน่าเชื่อถือ
ให้กับบริษัท แต่หากเป็นผลกระทบในทางลบก็จะส่งผลทำให้บริษัทไม่ได้รับความเชื่อมั่นได้
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เช่นเดียวกัน การดำเนินงานของบริษัทจะสามารถดำรงอยู่ได้อย่างยั่งยืนก็ต่อเมื่อบริษัทนั้นมี
ความน่าเชื่อถือและเป็นที่ไว้วางใจจากกลุ่มผู้มีส่วนได้เสีย ด้วยเหตุนี้จึงทำให้การดำเนินธุรกิจ
ต้องยึดหลักการดำเนินงานด้วยความโปร่งใสสามารถตรวจสอบได้ และจำเป็นต้องมีหน่วยงาน
กำกับดูแลในด้านของการเปิดเผยข้อมูลที่สามารถแสดงออกถึงความโปร่งใส เพื่อเป็นเครื่องมือ
ให้กลุ่มผู้ที่มีส่วนได้เสียกับบริษัทสามารถตรวจสอบในเบื้องต้นได้ด้วยตนเอง จากการปรับปรุง
ข้อมูลล่าสุด ณ สิ้นเดือน กรกฎาคม พ.ศ. 2560 พบว่าประเทศไทยมีจำนวนบริษัทที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยสูงเป็นลำดับที่ 3 ของประเทศในกลุ่มอาเซียน (ตลาดหลัก
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2560) ดังนั้นการดำเนินงานของภาคธุรกิจจึงต้องมีหน่วยงาน
กำกับดูแลเพื่อให้แต่ละบริษัทมีรูปแบบการเปิดเผยข้อมูลที่สะท้อนข้อมูลที่เป็นความจริงมากขึ้น
เพื ่อใช้เป็นแนวทางในการดำเนินงานของบริษัทให้สามารถปฏิบัติงานได้บรรลุเป้าหมาย        
และสามารถเพิ ่มผลการดำเนินงานของบริษัทให้สูงขึ ้น (United Nations Environment 
Programmed: UNEP, 2002) การนำเสนอข้อมูลแก่กลุ่มของผู้มีส่วนได้เสียในต่างประเทศนั้น
นิยมรายงานข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม เพราะเชื่อว่าเป็นการรายงานที่แสดงข้อมูลที่ใช้วัด
มูลค่าการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมและรวบรวมข้อมูลเพื่อใช้ในการประเมิน       
ด้านเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อมให้แก่ผู้ที่เกี่ยวข้องทั้งภายในและภายนอกองค์กร ช่วยใน
การวิเคราะห์ผู้มีส่วนได้เสียและประเด็นสำคัญด้านความรับผิดชอบต่อสังคมช่วยให้ธุรกิจได้
สื่อสาร สร้างความเข้าใจ และเรียนรู้ประเด็นที่ผู้มีส่วนได้เสียให้ความสำคัญ ซึ่งธุรกิจควรบริหาร
จัดการให้เหมาะสมเพื่อรักษาขีดความสามารถในการแข่งขัน (KPMG Advisory N. Y, 2010) 
โดยการรายงานจะมีการรายงานผลสองด้าน คือ ด้านของผู้ออกรายงานหรือองค์กร และด้าน
ผู้อ่านรายงานหรือผู้ที่มีส่วนเกี่ยวข้อง  
  สำหรับประเทศไทยนั้นหน่วยงานกำกับดูแล คือ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมี
แนวทางหลักในการให้ความสำคัญกับการเปิดเผยข้อมูลในรายงานประจำปีของบริ ษัทจด
ทะเบียน ในด้านของการรายงานและวิเคราะห์ของฝ่ายบริหาร เพ่ือให้องค์กรต่าง ๆ นั้นแสดงถึง
ปัจจัยที่มีผลกระทบกับการดำเนินงานและสถานะทางการเงินของบริษัทที่คาดว่าจะเกิดขึ้นหรือ
ได้เกิดข้ึนแล้ว เพ่ือให้ผู้มีส่วนเกี่ยวข้องสามารถประเมินนโยบายในการดำเนินงานและทิศทางใน
อนาคตของบริษัทได้ (Corporate Social Responsibility Club: CSR Club, 2558) การ
รายงานข้อมูลในประเทศไทยมีรูปแบบการรายงานหลักคือ รายงานประจำปี และมีการรายงาน
ข้อมูลเฉพาะด้านตามความสมัครใจของผู้เปิดเผยข้อมูล เช่น รายงานความรับผิดชอบต่อสังคม 
รายงานการกำกับดูแลกิจการที่ดี รายงานความยั่งยืน เป็นต้น การรายงานข้อมูลดังกล่าวอยา่ง
พอเพียงจะทำให้มูลค่าของกิจการเพ่ิมข้ึนได้ (Barnea, A. & Rubin, A, 2010) และการรายงาน
ข้อมูลของบริษัทที่มีลักษณะบริษัทแตกต่างกันทั้งกลุ่มที่เป็นบริษัทขนาดเล็ก ขนาดกลาง หรือ
ขนาดใหญ่ ก็จะมีขนาดของการรายงานที่แตกต่างกัน บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยที่เป็นบริษัทขนาดใหญ่มีสินทรัพย์ปริมาณมากจะมีการนำเสนอข้อมูลความ
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ร ับผ ิดชอบต ่อส ังคมส ูงกว ่าบร ิษ ัทท ี ่ม ีขนาดเล ็ก และบร ิษ ัทท ี ่ม ีล ักษณะการลงทุน  
และการถือหุ้นแบบอิสระก็จะมีการรายงานข้อมูลมากกว่าบริษัทอื่น ๆ (Phoprachak, et al., 
2018) และการศึกษายังพบว่าบริษัทที่มีการรายงานข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมในปริมาณ
มากจะช ่วยเพ ิ ่มโอกาสในการหาแหล ่งเง ินท ุนให ้ก ับบร ิษ ัทได ้  (Phoprachak, D. , & 
Neungvanna, U., 2019) จากการทบทวนข้อมูลในอดีตมาจนถึงปัจจุบันนั้นจะยังเห็นได้ว่าการ
นำเสนอข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมอย่างเพียงพอจะช่วยเพิ่มมูลค่าของกิจการ และผลการ
ดำเนินงานของบริษัทให้สูงขึ้นได้   
  จากข้อมูลตามที่กล่าวมานั้นทำให้ผู้วิจัยมีความสนใจที่จะศึกษาเรื่อง “ปัจจัยที่ส่งผลต่อ
การเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย” เพื่อเป็นแนวทางแก่ผู้ประกอบธุรกิจในประเทศไทยที่ประสงค์จะรายงานความ
รับผิดชอบต่อสังคม โดยใช้เป็นข้อมูลเบื้องต้นในการตัดสินใจกำหนดขนาดและรูปแบบของการ
รายงานข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมในแต่ละด้านว่าควรรายงานข้อมูลด้านใดเป็นสำคัญ      
เพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเพิ่มมูลค่ากิจการหรือผลการดำเนินงานของบริษัท  
  วัตถุประสงค์ของการวิจัย   
  เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยของลักษณะบริษัทที่ส่งผลต่อการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อ
สังคม และมูลค่ากิจการในภาพรวมของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
วิธีดำเนินการวิจัย   
   รูปแบบการวิจัย การวิจัยครั้งนี้เป็นการดำเนินการวิจัยเชิงปริมาณ  
  ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง  
  ประชากร คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จำนวน 8 กลุ่ม
อุตสาหกรรม คือ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินค้าอุปโภคและบริโภค กลุ่มธุรกิจ
การเงิน กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง กลุ่มทรัพยากร กลุ่มบริการ 
และกลุ่มเทคโนโลยี จำนวน 570 บริษัท (ตลาดหลักหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2560) 
  กลุ่มตัวอย่าง กำหนดให้บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยต้องมี
คุณสมบัติดังต่อไปนี้ 1) เป็นบริษัทที่ไม่อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม เอ็มเอไอ เนื่องจากการกำหนด
ทุนชำระแล้วและส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีจำนวนน้อยกว่า 300 ล้านบาทของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย การกระจายหุ้นให้มีจำนวนผู้ถือหุ้นรายย่อยที่น้อยกว่า 1,000 
ราย ซึ่งการกำหนดระยะเวลาในการดำเนินธุรกิจต่อเนื่องสั้นกว่าบริษัทที่ยื่นจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งส่งผลกระทบต่อการวิเคราะห์ข้อมูล 2) จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยก่อนหรือตั้งแต่ปีพ.ศ. 2559 เนื่องจากบริษัทต้องมีการรายงาน
ข้อมูลอย่างต่อเนื่องจำนวน 3 ปี ที่ทำการศึกษา 3) มีการแสดงข้อมูลงบการเงินจากรายงาน
ประจำปี ประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงิน งบกำไรขาดทุน และหมายเหตุประกอบงบ
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การเงิน รวมถึงการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมในแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี 
(แบบ 56 - 1) ในช่วงระยะเวลาบัญชี ปีพ.ศ. 2559 - พ.ศ. 2561 ซึ่งขนาดของกลุ่มตัวอย่างแต่
ละกลุ่มอุตสาหกรรมคำนวณจากสูตรของ (Yamane, T., 1973) จำนวน 236 บริษัท ซึ่งเป็น
การสุ่มตัวอย่างที่ประชากรใช้วิธีการสุ่มตัวอย่างอย่างง่าย (Simple Random Sampling : 
SRS) เพื่อเลือกตัวอย่างบริษัทที่จะเป็นตัวแทนของประชากรในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม  และ
ครอบคลุมประชากรทั้ง 8 กลุ่มอุตสาหกรรม จำนวนตัวอย่างที่จำแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรมคิด
สัดส่วนจากสมการดังต่อไปนี้  
  จำนวนตัวอย่างตามกลุ่มอุตสาหกรรม = (ประชากรในกลุ่มอุตสาหกรรม x จำนวน
ตัวอย่าง) / ประชากรทั้งหมดโดยแบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรมดังนี้  
  ตารางที่ 1 แสดงจำนวนกลุ่มตัวอย่างบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย  

รายชื่อกลุ่มอุตสาหกรรม ประชากร กลุ่มตัวอย่าง  
1. กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 51 21  
2. กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคและบริโภค 40 17  
3. กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 59 24  
4. กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม 85 35  
5. กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 154 64  
6. กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 40 17  
7. กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 100 41  
8. กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 41 17  

รวม 570 236  
 
   เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย ในการศึกษาครั้งนี้ได้นำเครื่องมือมาใช้ ได้แก่ กระดาษทำ
การสำหรับเก็บรวบรวมข้อมูล ได้แก่ “ส่วนที ่ 1 เก็บรวบรวมข้อมูลตัวแปรอิสระ และ
กำหนดการวัดค่าตัวแปร ได้แก่ 1) ขนาดของบริษัท วัดค่าโดยใช้จำนวนสินทรัพย์รวมในปี     
พ.ศ. 2559 - พ.ศ. 2561 2) สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม วัดค่าโดยใช้อัตราส่วนที่แสดง
การเปรียบเทียบว่ากิจการมีหนี้สินรวมเป็นกี่เปอร์เซ็นต์ของสินทรัพย์รวม 3) โครงสร้างส่วนของ
ผู้ถือหุ้น วัดค่าโดยใช้จำนวนหุ้นของผู้ถือหุ้น 5 อันดับแรกของหุ้นที่ออกและเรียกชำระแล้ว       
4) สัดส่วนของกรรมการอิสระ วัดค่าโดยจำนวนคณะกรรมการอิสระต่อคณะกรรมการทั้งหมด 
5) มูลค่ากิจการ มุมมองภายใน วัดค่าโดยใช้อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 6) มูลค่า
กิจการ มุมมองภายนอก วัดค่าโดยใช้อัตราส่วนกำไรสุทธิต่อหุ้น ส่วนที่ 2 เก็บรวบรวมข้อมูลตัว
แปรตามระดับการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม การศึกษา โดยกำหนดเป็นตัวแปร 
Dummy Variable โดยการให้คะแนนคือ 1 หมายถึง เปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม 
และ 0 หมายถึง ไม่เปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมได้แก่ 1) ด้านเศรษฐกิจ รายการย่อย 
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9 รายการ 2) ด้านสังคม รายการย่อย 4 รายการ 3) ด้านสิ่งแวดล้อม รายการย่อย 12 รายการ 
ซึ ่งในรายการย่อยสามารถนำมาคำนวณดัชนีการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม 
(Disclosure Index) ตามแนวทางของ (Camfferman, k. & Cooke, T.E, 2002) ของแต่ละ
ด้าน สามารถเขียนสมการ Disclosure Index = AS/MS โดยที่ 0 ≤ ระดับการเปิดเผยข้อมูล    
≤ 1 โดยที่ AS = คะแนนจริงที่แต่ละบริษัทได้รับ ที่บริษัทมีการเปิดเผยข้อมูลในประเด็นจะให้
คะแนนเท่ากับ 1 คะแนน และหากไม่มีการเปิดเผยข้อมูลจะให้คะแนนเท่ากับ 0 คะแนน 
(Actual Scores) MS = คะแนนรวมสูงสุดที่แต่ละบริษัทควรจะได้รับตามที่เปิดเผยข้อมูลมาก
ที่สุด (Maximum Scores)  
  วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล ผู้วิจัยเก็บรวบรวมข้อมูลงบการเงินจากรายงานประจำปี 
ได้แก่ สินทรัพย์รวม หนี้สินรวม จำนวนหุ้นของผู้ถือหุ้น 5 อันดับแรก จากหุ้นที่ออกและเรียก
ชำระแล้ว จำนวนคณะกรรมการอิสระ จำนวนคณะกรรมการทั้งหมด กำไรสุทธิ ส่วนของผู้ถือ
หุ้น และการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมตามแนวทางขององค์การแห่งความริเริ่มว่า
ด้วยการรายงานสากล (Global Reporting Initiative : GRI) ซึ ่งแบ่งออกเป็น 3 ด้านหลัก 
ได้แก่ ด้านสิ่งแวดล้อม ด้านเศรษฐกิจ และด้านสังคม ซึ่งข้อมูลเหล่านี้อยู่ในส่วนประกอบของงบ
การเงินได้แก่ งบแสดงฐานะการเงิน งบกำไรขาดทุน และหมายเหตุประกอบงบการเงิน         
การเปิดข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมในแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56 - 1)     
ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตั้งแต่ปีพ.ศ. 2559 - พ.ศ.2561 
รวม 3 ปี จากระบบข้อมูลตลาดหลักทรัพย์ฉบับออนไลน์ (SETSMART) จากนั้นจึงนำข้อมูลมา
ประมวลผลด้วยโปรแกรมสำเร็จรูปทางสถิติ   
  การวิเคราะห์ข้อมูล การวิจัยครั้งนี้มีการวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้โปรแกรมสำเร็จรูปทาง
สถิติ วิเคราะห์ข้อมูลค่าสถิติพื้นฐานข้อมูลทั่วไปของตัวแปร ได้แก่ ค่าต่ำสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย 
และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน และวิเคราะห์เพื่อทดสอบสมมติฐานของการวิจัย ได้แก่ การ
วิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) และนำค่าที ่ได ้มาสรุป
ผลการวิจัย  
  สมมติฐานการวิจัย  
  สมมติฐานที่ 1 คุณลักษณะบริษัทส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบ
ต่อสังคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
  สมมติฐานที่ 2 คุณลักษณะบริษัทส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
  สมมติฐานที่ 3 การเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมส่งผลกระทบต่อมูลค่า
กิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 



วารสารสังคมศาสตร์และมานุษยวิทยาเชิงพุทธ ปีท่ี 5 ฉบับท่ี 7 (กรกฎาคม 2563) | 67 

ผลการวิจัย  
   ผู ้วิจัยได้สรุปผลการวิจัยแบ่งเป็น ตอนที่ 1 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลทั ่วไป พบว่า       
ขนาดของบริษัท ค่าเฉลี่ย 5.88 สัดส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวม ค่าเฉลี่ย 2.13 โครงสร้างส่วน
ของผู ้ถือหุ ้น ค่าเฉลี ่ย 58.93 สัดส่วนของกรรมการอิสระ ค่าเฉลี ่ย 0.39 ตอนที่ 2 ผลการ
วิเคราะห์ข้อมูลระดับการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมและมูลค่ากิจการ พบว่า      
การเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านเศรษฐกิจ ค่าเฉลี ่ย 0.32             
การเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านสังคม ค่าเฉลี่ย 0.24 และการ
เปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านสิ่งแวดล้อม ค่าเฉลี่ย 0.21 ในส่วนของ
มูลค่ากิจการ มุมมองภายใน ด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ค่าเฉลี่ย 3.26 และ
มูลค่ากิจการ มุมมองภายนอก ด้านอัตราส่วนกำไรต่อหุ้น ค่าเฉลี่ย 6.02 
  ตอนที่ 1 การวิเคราะห์ค่าสถิติพ้ืนฐาน เชิงพรรณนาของตัวแปรในการศึกษาวิจัยปัจจัย
ที ่ส่งผลต่อการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัทที ่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
 ตารางที่ 2 การวิเคราะห์ค่าสถิติพื้นฐาน เชิงพรรณนาของตัวแปรในการศึกษาวิจัยปี 
พ.ศ. 2559 – พ.ศ. 2561 

ตัวแปร ต่ำสุด สูงสุด ค่าเฉลี่ย ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

คุณลักษณะบริษัท     
ขนาดของบริษัท 1.84 12.46 5.88 2.91 
สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม -11.66 100.00 2.13 14.28 
โครงสร้างส่วนของผู้ถือหุ้น 0.00 100.00 58.93 18.39 
สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ 0.00 0.83 0.39 0.11 
รายงานความรับผิดชอบต่อสังคม 
ด้านเศรษฐกิจ 
ด้านสังคม 

 
0.00 
0.00 

 
1.00 
1.00 

 
0.32 
0.24 

 
0.27 
0.28 

มูลค่ากิจการ     
มุมมองภายใน -10.73 466.94 3.26 20.43 
มุมมองภายนอก -366.63 98.68 6.02 30.20 
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  ตอนที่ 2 ผลการวิเคราะห์เพื่อทดสอบสมมติฐานปัจจัยที่ส่งผลต่อการเปิดเผยข้อมูล
ความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
  ตารางที ่ 3 แสดงผลการทดสอบปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยข้อมูลความ
รับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านเศรษฐกิจ ในปี พ.ศ. 2559 – พ.ศ. 2561  

ตัวแปร Standardized 
Coefficients Bata 

t-value Sig. 

ขนาดของบริษัท 0.016 0.169 0.000** 
สัดส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม 0.002 0.087 0.019* 
โครงสร้างส่วนของผู้ถือหุ้น 0.000 0.024 0.520 
สัดส่วนของกรรมการอิสระ -0.027 -0.011 0.763 

 R= 0.192 R2 = 0.037 Adjusted R 2 = 0.031 SE est = 0.269 F = 0.000 
หมายเหตุ *ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 **ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 
  จากตารางที่ 3 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยแบบพหุคูณ พบว่า ปัจจัยคุณลักษณะ
ของบริษัทส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านเศรษฐกิจ 
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ที่ระดับนัยสำคัญ 0.01 นั่นคือ จากผลการศึกษาจึงสามารถอธิบายได้
ว่า คุณลักษณะของบริษัท ได้แก่ ด้านขนาดของบริษัท ด้านสัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม 
ด้านโครงสร้างของผู้ถือหุ้น และด้านสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ เมื่อวิเคราะห์ในครั้ง
เดียวกันสามารถพยากรณ์การเปลี่ยนแปลงของการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของ
บริษัท ด้านเศรษฐกิจ ได้ร้อยละ 3.10 (Adjusted R 2 = 0.031)  
  ผลการทดสอบสมมติฐาน พบว่า เมื่อทำการวิเคราะห์ด้านของคุณลักษณะบริษัท    
ตัวแปรด้านขนาดของบริษัทและ สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม ส่งผลกระทบอย่างมี
นัยสำคัญทางสถิติต่อการเปลี่ยนแปลงของการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของ
บริษัท ด้านเศรษฐกิจ ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ด้วยค่าสัมประสิทธิ์อิทธิพลเท่ากับ 0.000 และ 
0.019 ตามลำดับ โดยด้านขนาดของบริษัท และด้านสัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม
สามารถพยากรณ์การเปลี่ยนแปลงของการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท 
ด้านเศรษฐกิจได้ร้อยละ 16.90 และ 8.70 ตามลำดับ และการศึกษาครั้งนี้พบว่าด้านสัดส่วน
คณะกรรมการอิสระและด้านโครงสร้างของผู้ถือหุ้น ไม่ส่งผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของ
การเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม ด้านเศรษฐกิจ อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 
0.05  
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  ตารางที ่ 4 แสดงผลการทดสอบปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยข้อมูลความ
รับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านสังคม ในปี พ.ศ. 2559 – พ.ศ. 2561  

ตัวแปร Standardized 
Coefficients Bata 

t-value Sig. 

ขนาดของบริษัท 0.019 0.200 0.000** 
สัดส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม 0.000 0.011 0.765 
โครงสร้างส่วนของผู้ถือหุ้น 0.000 0.030 0.420 
สัดส่วนของกรรมการอิสระ 0.058 0.024 0.524 

 R = 0.205 R2 = 0.042 Adjusted R2 = 0.036 SE est = 0.26997 F = 0.000 
หมายเหตุ *ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 **ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01  
 
   จากตารางที่ 4 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยแบบพหุคูณ พบว่า ปัจจัยคุณลักษณะ
ของบริษัทส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านสังคม 
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยมีระดับนัยสำคัญที่สังเกตได้ (Sig < 0.01) ต่ำกว่า
ระดับนัยสำคัญที่กำหนด (P-value < 0.01) นั่นคือ จากผลการศึกษาจึงสามารถอธิบายได้ว่า
คุณลักษณะของบริษัท ได้แก่ ด้านขนาดของบริษัท ด้านสัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม 
ด้านโครงสร้างของผู้ถือหุ้น และด้านสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ เมื่อวิเคราะห์ในครั้ง
เดียวกันสามารถพยากรณ์การเปลี่ยนแปลงของการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของ
บริษัท ด้านสังคม ได้ร้อยละ 3.60 (Adjusted R 2 = 0.036) 
  ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า เมื ่อทำการวิเคราะห์ด้านของคุณลักษณะบริษัท        
ตัวแปรด้านขนาดของบริษัทส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติต่อการเปลี่ยนแปลงของการ
เปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านสังคม ที่ระดับนัยสำคัญ 0.01 ด้วยค่า
สัมประสิทธิ์อิทธิพลเท่ากับ 0.000 โดยขนาดของบริษัทสามารถพยากรณ์การเปลี่ยนแปลงของ
การเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านสังคม เท่ากับร้อยละ 20.00 และ
การศึกษาครั้งนี้พบว่า ด้านสัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม ด้านโครงสร้างของผู้ถือหุ้น  
และสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระไม่ส่งผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของการเปิดเผยข้อมูล
ความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านสังคม อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
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  ตารางที ่ 5 แสดงผลการทดสอบปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยข้อมูลความ
รับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านสิ่งแวดล้อม ในปี พ.ศ. 2559 – พ.ศ. 2561 

ตัวแปร Standardized 
Coefficients Bata 

t-value Sig. 

ขนาดของบริษัท 0.014 0.161 0.000** 
สัดส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม 0.000 0.024 0.525 
โครงสร้างส่วนของผู้ถือหุ้น 0.001 0.041 0.276 
สัดส่วนของกรรมการอิสระ 0.110 0.049 0.184 

 R = 0.176 R2 = 0.031 Adjusted R 2 = 0.025 SE est = 0.24463 F = 0.000 
 หมายเหตุ *ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดบั 0.05 **ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 
  จากตารางที่ 5 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยแบบพหุคูณ พบว่า ปัจจัยคุณลักษณะ
ของบริษัทส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้าน
สิ่งแวดล้อม อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ที่ระดับนัยสำคัญ 0.01 โดยมีระดับนัยสำคัญที่สังเกตได้ 
(Sig < 0.01) ต่ำกว่าระดับนัยสำคัญที่กำหนด (P-value < 0.01) นั่นคือ จากผลการศึกษาจึง
สามารถอธิบายได้ว่าคุณลักษณะของบริษัท ได้แก่ ด้านขนาดของบริษัท ด้านสัดส่วนหนี้สินรวม
ต่อสินทรัพย์รวม ด้านโครงสร้างของผู ้ถ ือหุ ้น และด้านสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ          
เมื่อวิเคราะห์ในครั้งเดียวกันสามารถพยากรณ์การเปลี่ยนแปลงของการเปิดเผยข้อมูลความ
รับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านสิ่งแวดล้อม ได้ร้อยละ 2.50 (Adjusted R 2 = 0.025) 
  ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า เมื ่อทำการวิเคราะห์ด้านของคุณลักษณะบริษัท         
ตัวแปรด้านขนาดของบริษัทส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติต่อการเปลี่ยนแปลงของการ
เปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านสิ่งแวดล้อม ที่ระดับนัยสำคัญ 0.01 ด้วย
ค่าสัมประสิทธิ ์ อิทธ ิพลเท่ากับ 0.000 โดยด้านขนาดของบริษัทสามารถพยากรณ์การ
เปลี ่ยนแปลงของการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านสิ ่งแวดล้อม        
ได้ร้อยละ 16.10 และการศึกษาครั้งนี้พบว่า ด้านสัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม  ด้าน
โครงสร้างของผู ้ถือหุ ้น และด้านสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ ไม่ส่งผลกระทบต่อการ
เปลี่ยนแปลงของการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม ด้านสิ่งแวดล้อม อย่างมีนัยสำคัญ
ทางสถิติท่ีระดับ 0.05 
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  ตารางที่ 6 แสดงผลการทดสอบปัจจัยคุณลักษณะบริษัทที ่ส่งผลกระทบต่อมูลค่า
กิจการ อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ปี พ.ศ. 2559 - พ.ศ. 2561  

ตัวแปร Standardized 
Coefficients Bata 

t - value Sig. 

ขนาดของบริษัท 1.102 0.106 0.004** 
สัดส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม -0.462 -0.218 0.000** 
โครงสร้างส่วนของผู้ถือหุ้น 0.098 0.059 0.104 
สัดส่วนของกรรมการอิสระ -3.293 -0.012 0.739 

 R = 0.254 R2 = 0.064 Adjusted R 2 = 0.059 SE est = 29.29826 F = 0.000 
 หมายเหตุ *ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 **ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 
  จากตารางที่ 6 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยแบบพหุคูณ พบว่า ปัจจัยคุณลักษณะ
ของบริษัทส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการมุมมองภายใน ด้านอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้
ถือหุ้นอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ที่ระดับนัยสำคัญ 0.01 โดยมีระดับนัยสำคัญที่สังเกตได้ (Sig < 
0.01) ต่ำกว่าระดับนัยสำคัญที่กำหนด (P-value < 0.01) นั่นคือ จากผลการศึกษาจึงสามารถ
อธิบายได้ว่าคุณลักษณะของบริษัท ได้แก่ ด้านขนาดของบริษัท ด้านสัดส่วนหนี้สินรวมต่อ
สินทรัพย์รวม ด้านโครงสร้างของผู้ถือหุ้น และด้านสัดส่วนของคณะกรรมการอิส ระ เมื่อ
วิเคราะห์ในครั้งเดียวกันสามารถพยากรณ์การเปลี่ยนแปลงของมูลค่ากิจการ ด้านมุมมองภายใน 
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นได้ร้อยละ 5.90 (Adjusted R 2 = 0.059)  

ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า เมื ่อทำการวิเคราะห์ด้านของคุณลักษณะบริษัท        
ตัวแปรด้านขนาดของบริษัทและสัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมส่งผลกระทบอย่างมี
นัยสำคัญทางสถิติต่อการเปลี ่ยนแปลงของมูลค่ากิจการมุมมองภายใน ด้านอัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่ระดับนัยสำคัญ 0.001 ด้วยค่าสัมประสิทธิ์อิทธิพลเท่ากับ 
0.004 และ 0.000 โดยคุณลักษณะบริษัทในด้านขนาดของบริษัท สามารถพยากรณ์การ
เปลี่ยนแปลงของมูลค่ากิจการมุมมองภายใน ด้านอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นได้
ร ้อยละ 10.60 และในด้านสัดส่วนหนี ้ส ินรวมต่อสินทรัพย์รวม สามารถพยากรณ์การ
เปลี่ยนแปลงในทิศทางลบของมูลค่ากิจการมุมมองภายใน ด้านอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้นได้ร้อยละ 21.80 ซึ่งการศึกษาครั้งนี้พบว่าด้านของคุณลักษณะบริษัท ได้แก่  ด้าน
โครงสร้างของผู ้ถ ือหุ ้น และสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ ไม่ ส ่งผลกระทบต่อการ
เปลี่ยนแปลงของมูลค่ากิจการมุมมองภายใน ด้านอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้ น 
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
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  ตารางท่ี 7 แสดงผลการทดสอบปัจจัยของการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม
ส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ มุมมองภายนอก อัตราส่วนกำไรสุทธิต่อหุ้น ในปี พ.ศ. 2559 – 
พ.ศ. 2561  

ตัวแปร Standardized 
Coefficients Bata 

t-value Sig. 

ด้านเศรษฐกิจ (ECO) 6.634 0.089 0.036* 
ด้านสังคม (SOC) -3.121 -0.042 0.468 
ด้านสิ่งแวดล้อม (ENV) -3.764 -0.046 0.419 

 R = 0.089 R2 = 0.008 Adjusted R 2 = 0.004 SE est = 20.39019 F = 0.130 
 หมายเหตุ *ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 **ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
 
  จากตารางที่ 7 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยแบบพหุคูณ พบว่า ปัจจัยด้านการ
เปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัทส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ มุมมอง
ภายนอก ด้านอัตราส่วนกำไรต่อหุ้น อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับนัยสำคัญ 0.01 โดยมี
ระดับนัยสำคัญที่สังเกตได้ (Sig < 0.01) ต่ำกว่าระดับนัยสำคัญที่กำหนด (P-value < 0.01) 
นั่นคือ จากผลการศึกษาจึงสามารถอธิบายได้ว่าการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม       
ในส่วนของด้านเศรษฐกิจ ด้านสังคม และด้านสิ่งแวดล้อม เมื่อวิเคราะห์ในครั้งเดียวกันสามารถ
พยากรณ์การเปลี่ยนแปลงของมูลค่ากิจการ มุมมองภายนอก อัตราส่วนกำไรต่อหุ้นได้ร้อยละ 
0.40 (Adjusted R 2 = 0.004)  
   ผลการทดสอบสมมติฐาน พบว่า เมื่อทำการวิเคราะห์ด้านของการเปิดเผยข้อมูลความ
รับผิดชอบต่อสังคม บริษัท ตัวแปรด้านเศรษฐกิจส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติต่อการ
เปลี่ยนแปลงของมูลค่ากิจการ มุมมองภายนอก ด้านอัตราส่วนกำไรต่อหุ้นที่ระดับนัยสำคัญ 
0.05 ด้วยค่าสัมประสิทธิ์อิทธิพลเท่ากับ 0.036 โดยการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม
ของบริษัท ด้านเศรษฐกิจสามารถพยากรณ์การเปลี่ยนแปลงของมูลค่ากิจการ มุมมองภายนอก 
ด้านอัตราส่วนกำไรต่อหุ้นได้ร้อยละ 8.90 การศึกษาครั้งนี้พบว่าการเปิดเผยข้อมูลความ
รับผิดชอบต่อสังคม ด้านสังคมและด้านสิ่งแวดล้อม ไม่ส่งผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของ
มูลค่ากิจการ มุมมองภายนอก ด้านอัตราส่วนกำไรต่อหุ้นอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 
อภิปรายผล  
   ผู้วิจัยอภิปรายผลการวิจัยในเรื่อง ปัจจัยที่ส่งผลต่อการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบ
ต่อสังคมของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการทดสอบสมมติฐาน 
สามารถสรุปได้ 3 ส่วน ดังนี้   
  สมมติฐานที่ 1 คุณลักษณะบริษัทส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบ
ต่อสังคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย   
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  จากการศึกษาพบว่า ขนาดของบริษัทส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยข้อมูลความ
รับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านเศรษฐกิจ ด้านสังคมและด้านสิ ่งแวดล้อม ที ่พบว่า            
เมื่อบริษัทมีขนาดแตกต่างกันจะส่งผลให้บริษัทมีการรายงานข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม
แตกต่างกัน โดยผลการศึกษาพบว่าบริษัทที่มีขนาดใหญ่จะมีแนวโน้มในการเปิดเผยข้อมูลความ
รับผิดชอบต่อสังคมมากกว่าบริษัทขนาดกลาง และขนาดเล็ก (อุภาวดี เนื่องวรรณะ, 2561)
ในขณะที่การศึกษาสัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยข้อมูลความ
รับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท ด้านเศรษฐกิจ (กนกกาญจน์ มาละวรรณา, 2557) ที่พบว่า         
เมื่อบริษัทมีสัดส่วนการถือหุ้นของกรรมการอิสระจะส่งผลให้บริษัทมีการเปิดเผยข้อมู ลความ
รับผิดชอบต่อสังคมด้านเศรษฐกิจ เพ่ือสร้างความน่าเชื่อถือให้แก่กลุ่มของผู้มีส่วนได้เสีย (ดารา
รัตน์ โพธิ์ประจักษ์, 2560) 
  สมมติฐานที่ 2 คุณลักษณะบริษัทส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย    
  ขนาดของบริษัทส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ มุมมองภายใน ด้านอัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ที่พบว่าการที่บริษัทมีภาระหนี้สินต่ำ จะส่งผลต่อการเพิ่มขึ้น
ของมูลค่ากิจการด้านอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (Erhemjamts, et al., 2013) 
ในขณะเดียวกันนั้น สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ มุมมอง
ภายใน ด้านอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น พบว่าเมื่อบริษัทมีภาระหนี้สินต่ำและมี
การถือหุ้นแบบกระจุกตัวจะให้ความสำคัญกับการเปิดเผยข้อมูล (Phoprachak, et al., 2018) 
ความรับผิดชอบต่อสังคมมากกว่าบริษัททั่วไป จึงส่งผลให้บริษัทมีแนวโน้มมูลค่ากิจการสูงขึ้น  
(ดารารัตน์ โพธิ์ประจักษ์ และคณะ, 2562) 
  สมมติฐานที่ 3 การเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมส่งผลกระทบต่อมูลค่า
กิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
  การเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม ด้านเศรษฐกิจ ส่งผลกระทบต่อมูลค่า
กิจการ มุมมองภายนอก ด้านอัตราส่วนกำไรสุทธิต่อหุ้น พบว่าการเปิดเผยข้อมูลความรับผิชอบ
ต่อสังคมจะช่วยเพิ่มผลประกอบการให้กับบริษัท จึงทำให้มูลค่ากิจการของบริษัทเพิ ่มขึ้น
ตามลำดับและบริษัทที่รายงานข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมอย่างเหมาะสมจะมีมูลค่ากิจการ
สูงกว่าบริษัททั่วไป (Phoprachak, D., & Neungvanna, U., 2019) 
 
องค์ความรู้ใหม่  
  การศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อให้ข้อมูลต่อผู้มีส่วนได้เสียในการสนับสนุน
เสนอต่อบุคคลและหน่วยงานภายนอก เพื่อประกอบในการพิจารณาก่อนการตัดสินใจบริษัท
สามารถใช้เป็นแนวทางในการกำหนดรูปแบบที่เหมาะสมในการรายงานข้อมูลความรับผิดชอบ
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ต่อสังคมเพ่ือให้ผู้ที่เกี่ยวข้องและผู้มีส่วนได้เสียได้รับข้อมูลที่สะท้อนความเป็นจริงมากท่ีสุด จาก
ผลการวิจัยสามารถนำมาสร้างโมเดลงานวิจัย ดังนี้  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพที่ 1 โมเดลงานวิจัยปัจจัยที่ส่งผลต่อการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ตัวแปรตาม: การเปิดเผยข้อมูล
ความรับผิดชอบต่อสังคมของ

บริษัทและมูลค่ากิจการ 

ตัวแปรต้น: 
คุณลักษณะบริษัท 

ขนาดของบริษัท 
สัดส่วนหนีส้ินรวมต่อสนิทรัพย์รวม 

การเปิดเผยข้อมูลความ
รับผิดชอบต่อสังคม  

ด้านเศรษฐกิจ 

การเปิดเผยข้อมูลความ
รับผิดชอบต่อสังคม ด้านสังคม การเปิดเผยข้อมูลความ

รับผิดชอบต่อสังคม  
ด้านสิ่งแวดล้อม 

0.0
16

 

0.002 
0.019 

มูลค่ากิจการ มุมมองภายใน 
อัตราส่วนของผู้ถือหุ้น 

1.102 

-0
.46

2 

6.634 

0.014 

มูลค่ากิจการ มุมมองภายนอก 
อัตราส่วนกำไรสุทธิต่อหุ้น 
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สรุป/ข้อเสนอแนะ  
  การศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า ขนาดของบริษัทส่งผลกระทบต่อการ
เปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม ด้านเศรษฐกิจ ด้านสังคมและด้านสิ่งแวดล้อม และ
สัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมส่งผลกระทบต่อการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสงัคม 
ด้านเศรษฐกิจ ในส่วนขนาดของบริษัทและสัดส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมส่งผลกระทบต่อ
มูลค่ากิจการ มุมมองภายใน ด้านอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และการเปิดเผย
ข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม ด้านเศรษฐกิจ ส่งผลกระทบต่อมูลค่ากิจการ มุมมองภายนอก 
ด้านอัตราส่วนกำไรสุทธิต่อหุ้น พบว่าการเปิดเผยข้อมูลความรับผิชอบต่อสังคมจะช่วยเพิ่มผล
ประกอบการให้กับบริษัท จึงทำให้มูลค่ากิจการของบริษัทเพิ ่มขึ ้นตามลำดับและบริษัทที่
รายงานข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมอย่างเหมาะสมจะมีมูลค่ากิจการสู งกว่าบริษัททั่วไป 
ข้อเสนอแนะในการทำวิจัยครั้งต่อไป แนะนำให้มีการศึกษาเพ่ิมเติมโดยใช้กรอบแนวความคิดนี้
กับกลุ่มประชากรที่เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อื่น หรือกลุ่มประชากรอื่นที่มี
ล ักษณะใกล้เคียงกับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพื ่อยืนยั น
ผลการวิจัย ปรับเปลี่ยนการเก็บรวบรวมข้อมูลคุณลักษณะของบริษัทอย่างอื่นเช่น อายุของ
บริษัท การถือหุ้นโดยชาวต่างชาติ ประเภทผู้สอบบัญชี ประเภทอุตสาหกรรม เป็นต้น และมี
การศึกษาในช่วงเวลาที่เพ่ิมขึ้นโดยใช้กรอบแนวความคิดนี้ เช่น การศึกษาในช่วงระยะเวลา 5 - 
7 ปี เพ่ือวัดผลความแตกต่างอย่างชัดเจนมากข้ึน   
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