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บทคัดย่อ 
    บทความวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อ 1) ศึกษาระดับการวางแผนภาษีและการจัดการ
กำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศไทย และ 2) ศึกษาอิทธิพลของ               
การวางแผนภาษีต่อการจัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศไทย 
ใช้วิธีวิจัยเชิงปริมาณ โดยใช้แบบสอบถาม เลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเจาะจง กลุ่มตัวอย่างเป็น
ตัวแทนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มอุตสาหกรรม ระหว่างปี 
พ.ศ. 2558 - 2560 ได้แก่ 1) เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 2) สินค้าอุปโภคบริโภค 3) สินค้า
อุตสาหกรรม 4) อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 5) ทรัพยากร 6) บริการ และ7)  เทคโนโลยี 
จำนวน 901 ปีบริษัท วิเคราะห์ด้วยสถิติค่าเฉลี่ย ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ค่าสูงสุด ค่าต่ำสุด 
การถดถอยเชิงพหุคูณ ผลการวิจัยพบว่า 1) ระดับการวางแผนภาษีของบริษัทจดทะเบียน                     
ในตลาดหลักทรัพย์คือ การวางแผนภาษีวิธ ีอัตราภาษีเง ินได้นิต ิบุ คคลที ่แท้จริง (ETR)                   
(𝑥̅ = 0.228, S.D. = 2.236) และวิธีอัตราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน 
(TAX/CFO) (𝑥̅ = 0.021, S.D. = 2.690) มีแนวโน้มผันผวน การวางแผนภาษีวิธีอัตราส่วน
ภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/Asset) (𝑥̅ = 0.013, S.D. = 0.014) มีแนวโน้มค่าเฉลี่ยลดลงทุกปี 
และการจัดการกำไร (EM) มีแนวโน้มผันผวน (𝑥̅ = -0.024, S.D. = 0.192) และ 2) อิทธิพล
การวางแผนภาษีต่อการจัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์คือ การวางแผน
ภาษีว ิธ ีอ ัตราส ่วนภาษีต ่อกระแสเง ินสดจากกิจกรรมดำเน ินงานต่อการจ ัดการกำไร                            
มีความสัมพันธ์เชิงลบเท่ากับ -1.959 ค่า F-Value (sig) เท่ากับ 1.919 และค่า Adjusted R 
Square เท ่าก ับ 0.009 และกลุ ่มอส ังหาร ิมทร ัพย ์และก่อสร ้างก ับการจัดการกำไรมี
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ความสัมพันธ์เชิงบวกเท่ากับ 2.838 ค่า F-Value (sig) เท่ากับ 1.919 และค่า Adjusted R 
Square เท่ากับ 0.009 อย่างมีนัยสถิติสำคัญ 0.01  
คำสำคัญ: การวางแผนภาษี, การจัดการกำไร, ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
 
Abstract 
  The Objectives of this research article were to 1) study the level of tax 
planning and earning Management of Thai stock exchange, and 2) study influence 
of tax planning and earning Management of Thai stock exchange. The quantitative 
research method was used questionnaire by specific selecting so the sample 
group was the representative from company listed on the stock exchange, MAI, 
industry from 2015 to 2017, Which were 1) agriculture and food industry,                        
2) consumer goods, 3) industrial products, 4) property and construction,                          
5) resource, 6) service, and 7) technology for all 901 companies. The data were 
analyzed by using mean, standard deviation, maximum, minimum, multiple 
regression analysis. The research was found that: 1)  the tax planning level of a 
listed company was tax planning that effective tax rate ( ETR)  ( 𝑥̅ = 0 . 2 2 8 ,                   
S.D. = 2 . 2 3 6 )  and tax ratio method to cash flows from operating activities 
(TAX/CFO) (𝑥̅ = 0.021, S.D. = 2.690), tend to fluctuate, tax planning method of 
tax ratio to total assets (TAX/Asset) (𝑥̅ = 0.013, S.D. = 0.014). The average trend 
was decreasing every year and earnings management (EM)  tended to fluctuate                 
(𝑥̅ = -0.024, S.D. = 0.192) and 2) The influence of tax planning for tax planning 
and earning Management of listed companies on the stock exchange was tax 
planning method of tax ratio to cash flows from operating activities to earnings 
management. The negative relation was -1.959, F-Value (sig) 1.919 and Adjusted 
R Square 0 . 0 09 . The property and construction group had positive earnings 
management 2.838, F- Value ( sig)  1 . 9 1 9  and Adjusted R Square was 0 . 0 09 
Significant 0.01. 
Keyword: Tax Planning, Earnings Management, The Stock Exchange MAI 
 
บทนำ 
  การขยายตัวทางเศรษฐกิจและสังคมประกอบกับการพัฒนาทางด้านเทคโนโลยีทำให้
ธุรกิจจำเป็นต้องปรับตัวให้ทันต่อการเปลี่ยนแปลงและสภาวการณ์แข่งขันที่เพิ่มมากขึ้นการนำ
หุ้นสามัญเข้าจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์ เพื่อขยายกิจการโดยการระดมทุนจากประชาชน
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ได้สะดวก ถือได้ว่านับเป็นการปรับตัวด้านโครงสร้างเงินทุนเพ่ือเพ่ิมความสามารถในการแข่งขัน
และลดความเสี่ยงทางธุรกิจโดยอาศัยบทบาทและความมีประสิทธิภาพของตลาดหลักทรัพย์
ส ่ งผลให ้ เก ิดการเปล ี ่ ยนแปลงในโครงสร ้างความเป ็นเจ ้ าของบร ิษ ัท (สำน ักงาน
คณะกรรมการนโยบายรัฐวิสาหกิจ, 2557) ภาษีเงินได้นิติบุคคลถือเป็นค่าใช้จ่ายที่กิจการต้อง
แบกรับอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ แต่กิจการสามารถวางแผนภาษีเพื่อให้เสียภาษีได้อย่างถูกต้อง 
ครบถ้วน เป็นการช่วยประหยัดค่าใช้จ่ายทางภาษี ทำให้กิจการไม่ต้องเสียภาษีมากเกินไป และ
ลดภาระเบี ้ยปรับ เงินเพิ ่มที่อาจเกิดจากความผิดพลาดในการปฏิบัติงานให้เป็นไปตาม
หลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื่อนไขตามที่กฎหมายกำหนด (ไพริน ใจทัด, 2555) ภาษีเป็นต้นทุนที่
สำคัญประเภทหนึ่งของกิจการ กิจการจะต้องมีกลยุทธ์ที่ดีในการวางแผนภาษีเพ่ือลดต้นทุนและ
เพิ่มกระแสเงินสดให้แก่กิจการ การวางแผนภาษีมิใช่เป็นการหลีกเลี่ยงภาษี แต่เป็นการมุ่งถึง
การวางโครงสร้างทางธุรกิจให้สอดคล้องกับกฎหมายภาษีอากร ซึ่งก่อให้เกิดปัจจัยที่เอ้ืออำนวย
ต่อการลงทุนโดยชอบด้วยกฎหมาย เช่น มีผลเป็นการยกเว้น หรือลดหย่อนภาษีอากร หรือ              
หักค่าใช้จ่ายได้มากกว่า ในปัจจุบันประชาชนหันมาสนใจลงทุนในตลาดทุนกันมากขึ้นโดยผ่าน 
“ตลาด หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย” หรือ “The Stock Exchange of Thailand” กิจการที่
ต้องการเงินลงทุนเพิ่มจึงระดมเงินทุนโดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนซึ่งราคาหุ้นที่เสนอขายจะมี
ราคาที ่แตกต่างกันขึ ้นอยู ่กับมูลค่าของกิจการ โดยสิ ่งจูงใจให้นักลงทุนมาเลือกลงทุนคือ 
ผลตอบแทน ซึ่งจะจ่ายในรูปของเงินปันผล (dividend) และกำไรส่วนเกินที่ได้จากการขาย
หลักทรัพย์ (capital gain) ด้วยเหตุนี้ ผู้ประกอบการส่วนใหญ่จึงต้องหากลยุทธ์มาเพื่อดึงดูด  
นักลงทุนให้สนใจลงทุนในบริษัทของตน การวางแผนภาษีนับเป็นเครื่องมือหนึ่งที่ผู้ประกอบการ
ให้ความสนใจใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีเข้ามาช่วยเพื่อลดค่าใช้จ่ายทางภาษีจ่ายให้น้อยที่สุดโดย
ครบถ้วนและถูกต้องตามกฎหมาย การเสียภาษีน้อยลงจะส่งผลให้ต้นทุนในการดำเนินงาน
ลดลงเกิดความได้เปรียบทางการแข่งขัน การวางแผนภาษีท่ีเหมาะสมย่อมส่งผลให้ผลตอบแทน
ผู้ถือหุ ้นจะได้รับเพิ ่มขึ ้นด้วย ส่งผลให้ราคาหุ้นสามัญสูงขึ ้นและเป็นที่สนใจของนักลงทุน                 
โดยการวางแผนภาษี มีผลกระทบต่อกำไรทางบัญชี 2 ลักษณะคือ การวางแผนภาษีที่ทำให้
กำไรทางภาษีลดลงแต่ไม่กระทบกำไรทางบัญชี ซึ่งวัดจากอัตราภาษีที่แท้จริง (effective tax 
rate) โดยกิจการที่มีอัตราภาษีที่แท้จริงต่ำ แสดงว่ามีการวางแผนภาษีมาก บริษัทที่มีการ
วางแผนภาษีมากจะมีอัตราภาษีที่แท้จริงต่ำกว่าอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลตามที่กฎหมาย
กำหนด ซึ่งปัจจุบันอัตราร้อยละ 20 หากกิจการมีอัตราภาษีที่แท้จริงต่ำกว่าอัตราที่กฎหมาย
กำหนดมากเกินไปจะเป็นความผิดปกติจนเป็นการหลีกเลี่ยงภาษีโดยทุจริตหรือผิดกฎหมาย
หรือไม่ และการวางแผนภาษีท่ีทำให้กำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษีลดลง ซึ่งวัดจากอัตราส่วน
ภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดเนินงาน และอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม ซึ่งถ้า
อัตราส่วนเหล่านี้มีค่าน้อย แสดงว่ากิจการมีการวางแผนภาษีในระดับสูง (รสนา โชติสุวรรณ, 
2562) 
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  ดังนั้น ผู้บริหารจึงนํากลยุทธ์ต่าง ๆ ที่ใช้ในการวางแผนภาษีมาใช้เพื่อลดภาระค่าใช้       
จ่ายภาษีให้น้อยที่สุด โดยจัดทำงบการเงินจะจัดทำตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน              
ซึ่งรับรู้รายการตามเกณฑ์คงค้าง ในขณะที่การรายงานกําไรทางภาษีเพื่อตอบสนองการจัดเก็บ
ภาษีของภาครัฐ โดยในการคํานวณกําไรสุทธิทางภาษีจะต้องปฏิบัติตามประมวลรัษฎากรและ
รับรู้รายการตามเกณฑ์สิทธิ และเป็นที ่มาซึ ่งผลลัพธ์ทางการเงินทั ้งในระดับองค์กรและ
ระดับชาติ ด้วยการบริหารจัดการทรัพยากรที่มีอยู่ให้บรรลุตามความคาดหวังผ่านมุมมองของ
การที่จะได้รับผลตอบแทนที่ดีกว่าในอนาคต จะเห็นได้ว่า การวางแผนภาษีเป็นปัจจัยที่ทำให้
เกิดอิทธิพลต่าง ๆ เช่น ลักษณะทางธุรกิจ ดำเนินการด้าน R&D การเปิดเผยข้อมูลรายงานตาม
แนวของตลาดหลักทรัพย์ การใช้ประโยชน์จากภาษี สร้างผลกระทบที่ซับซ้อนและหลากหลาย
ต่อผลการดำเนินงานและผลลัพธ์ทางการเงินที่ส่งอิทธิพลต่อธุรกิจ ทำให้เกิดการปรับปรุง
รายงานผลการดำเนินงาน ผลการดำเนินงานทางการเงิน และรวมถึงการเปิดเผยข้อมูลต่าง ๆ 
ของกิจการ (Frank, et al., 2021) เมื่อพิจารณาถึงตัวแปรต่าง ๆ พบว่า การวางแผนภาษี            
เป็นการทำการย้ายเงินสดที่ปกติแล้วจะย้ายไปยังหน่วยงานที่จัดเก็บ เปลี่ยนให้ไหลไปสู่กิจการ
หรือหน่วยงาน สามารถออกแบบได้ในขอบเขตของการลดรายได้ที่ต้องเสียภาษีให้น้อยที่สุด 
โดยไม่ทำให้ต้องสูญเสียกำไรทางบัญชี ในส่วนของภาษีเงินได้นิติบุคคล เป็นภาษีอากรประเภท
หนึ่งที่บัญญัติไว้ ในประมวลรัษฎากร จัดเก็บจากเงินได้ของบริษัท หรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคล    
ในการจัดการกำไร เป็นการจัดการและการรายงานตัวเลขในรายงานทางการเงินอย่างถูก
กฎหมายเพื่อให้บรรลุเป้าหมายทางการเงินที่ต้องการ และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) 
ได้จัดตั้งเพื่อมุ่งเน้นการเปิดโอกาสให้กับบริษัทที่ดำเนินธุรกิจขนาดกลางและเล็กให้มีช่องทางใน
การเข้าถึงเงินทุนระยะยาวในการดำเนินงานเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันทางธุรกิจและ
การเติบโตอย่างยั่งยืน การระดมทุนท่ีผ่านตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ เติบโตขึ้นอย่างมากตั้งแต่
ปี พ.ศ. 2555 เป็นต้นมา และมีบริษัทเข้ามาจดทะเบียนอย่างต่อเนื่อง เพื่อให้การคัดกรอง
บริษัทตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพและประสบผลสำเร็จต่อบริษัท
และผู้เกี ่ยวข้องในระยะยาว จากการวางแผนการจัดการเชิงกลยุทธ์ขององค์กร(จริยา รอด
จันทร์, 2563) จึงส่งผลให้ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจึงกลายเป็นศูนย์กลางที่สำคัญใน
การระดมเงินทุนของบริษัทจำนวนมาก โดยในปัจจุบันมีหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ทั้งในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
(MAI) รวมทั้งหมด 743 บริษัท (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2563)  
  ปัจจุบันตลาดหลักทรัพยแห่งประเทศไทยได้นําแนวคิดการกำกับดูแลกิจการที่ดีมาใช้
ควบคุมและตรวจสอบผู้บริหาร โดยกำหนดระเบียบวิธีปฏิบัติที่ดีที่สุดเพ่ือลดปัญหาตัวแทนและ
ลดการตกแต่งงบการเงินและพฤติกรรมฉ้อฉลของผู้บริหาร (Wysocki, P. D., 2021); (Chen, 
et al., 2007); (Liu, Q. & Lu, Z., 2007); (Henry, D., 2010) รวมทั้งเพ่ือให้ผู้บริหารปฏิบัติงาน
ตามนโยบายที่กำหนดด้วยความสุจริตและระมัดระวัง รวมถึงทำให้รูปแบบการบริหารงานของ
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บริษัทเปน็ที่ยอมรับว่ามีมาตรฐานการปฏิบัติงานที่เป็นสากลที่มีคุณลักษณะเหนือกว่าผู้อ่ืนทั้งใน
เรื่องกลยุทธ์และการจัดการ เพื่อสร้างความเชื่อมั่นให้แกนักลงทุนวาบริษัทมีความโปรงใส และ
ลดความเสี่ยงที่เกิดจากการแสวงหาผลประโยชนของผู้บริหาร โดยคาดหวังว่าการกำกับดูแล
กิจการที ่ดีจะทำให้ผู้มีส่วนได้เสียของบริษัทไดรับการปฏิบัติอย่างเป็นธรรม (Lanis, R. & 
Richardson, G., 2011); (Rego, S. O. & Wilson, R., 2021); (Hope, O. K. et al., 2021) 
จากสภาพปัญหาดังกล่าวผู้วิจัยจึงมีความสนใจที่จะศึกษาอิทธิพลของการวางแผนภาษีต่อการ
จัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศไทย เพ่ือเป็นแนวทางให้บริษัท
ตระหนักถึงความสำคัญต่อการวางแผนภาษีมีอิทธิพลต่อการจัดการกำไร รวมถึงเกิดประโยชน์
สูงสุดต่อผู้ใช้รายงานประจำปีและผู้ถือหุ้น ในการวิเคราะห์ข้อมูลธุรกิจในการตัดสินใจร่วมลงทุน 
รวมถึงการเพิ่มศักยภาพในการแข่งขันทางธุรกิจต่อไป 
  วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
  1. เพื่อศึกษาระดับการวางแผนภาษี การจัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ในประเทศไทย 
  2. เพ่ือศึกษาอิทธิพลของการวางแผนภาษีต่อการจัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ในประเทศไทย 
 
วิธีดำเนินการวิจัย 
  การวิจัยเรื ่องนี ้ เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ ผู ้ว ิจ ัยได้กำหนดขอบเขตการวิจ ัย มี
วิธีดำเนินการวิจัยดังต่อไปนี้ 
  1. ด้านขอบเขต 
   1.1 ประชากร (Population) คือ บริษัทที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์   
เอ็ม เอ ไอ ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีผลดำเนินงานตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558 - 2560 จำนวน 624 
บริษัท รวมระยะเวลา 3 ปี จำนวน 1,062 ปีบริษัท (624 x 3 ปี = 1,062 ปีบริษัท) (ตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2562) 
   1.2 กลุ่มตัวอย่าง (Sample) คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม 
เอ ไอ ประเภทกลุ ่มอุตสาหกรรมที ่ม ีผลดำเนินงานตั ้งแต่ป ี พ.ศ. 2558 - 2560 จำนวน                
161 บริษัท รวมระยะเวลา 3 ปี โดยเลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเจาะจง (Purposive sampling)   
ใช้สูตรของ Krejcie,R.V. & Morgan, D.W. (Krejcie, R. V. & Morgan, D. W., 1970) โดยมี
เกณฑ์การคัดเลือกคือ บริษัทที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ประเภทกลุ่ม
อุตสาหกรรมที่มีผลดำเนินงานตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558 - 2560 รวมระยะเวลา 3 ปี มีผลดำเนินงาน
ดีเยี่ยม 3 ปีต่อเนื่อง จำนวน 7 ประเภทอุตสาหกรรม ได้แก่ 1) เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
จำนวน 84 บริษัท 2) สินค้าอุปโภคบริโภค จำนวน 78 บริษัท 3) สินค้าอุตสาหกรรม จำนวน 
157 บริษัท 4) อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง จำนวน 207 บริษัท 5) ทรัพยากร จำนวน                   
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83 บริษัท 6) บริการ จำนวน 212 บริษัท และ 7) เทคโนโลยี จำนวน 80 บริษัท จำนวนทั้งสิ้น 
901 ปีบริษัท (161 x 3 ปี = 901 ปีบริษัท)  
   1.3 ด้านเนื้อหา ได้แก่ แนวคิดและทฤษฎีที่เกี ่ยวข้องกับการวางแผนภาษี 
ภาษีเงินได้นิติบุคคล การจัดการกำไร และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
  2. ด้านเครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย คือ ใช้แบบสอบถามซึ่งให้ผู้เชี่ยวชาญของบริษัทการ
บริหารตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ด้านภาษา และด้านวิจัย จำนวน 5 ท่าน ตรวจสอบความถูกต้อง
และครอบคลุมเนื้อหา แล้วนำไปหาค่าความเที่ยงตรงโดยการหาค่าดัชนีความสอดคล้อง IOC   
มีค่าไม่ต่ำกว่า 0.60-1.00 (บุญชม ศรีสะอาด, 2556) นำไปทดลองใช้กับกลุ่มที่มีลักษณะคล้าย
ตัวอย่าง จำนวน 30 คน และได้หาค่าความเชื่อมั ่นสัมประสิทธิ์แอลฟา (Cronbach, L. J., 
1990) ทั้งฉบับเท่ากับ 0.92 ถือได้ว่าผ่านเกณฑ์ และจัดทำแบบสอบถามฉบับสมบูรณ์แบ่งเป็น 
4 ตอน คือ 1) ข้อมูลพื้นฐาน 2) ระดับการวางแผนภาษีท้ัง 3 วิธี และการจัดการกำไรของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เป็นแบบมาตราส่วนประมาณค่า 5 ระดับ (Likert, R., 1967)
และ 3) อิทธิพลของการวางแผนภาษีต่อการจัดการกำไร และ 4) ข้อเสนอแนะ 
  3. ด้านการเก็บข้อมูลการวิจัย เก็บรวบรวมข้อมูลด้วยตนเอง แบ่งออกเป็น 3 ระยะ 
ได้แก่ ระยะที่ 1 ข้อมูลพื้นฐาน (checklist) ระยะที่ 2 ระดับการวางแผนภาษีทั้ง 3 วิธี และการ
จัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ และระยะที่ 3 อิทธิพลของการวางแผน
ภาษีต่อการจัดการกำไร 
  4. ด้านการวิเคราะห์ข้อมูลการวิจัย ใช้สถิติพรรณนา ได้แก่  ค่าเฉลี่ย ค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน ค่าสูงสุด ค่าต่ำสุด และการทดสอบความสัมพันธ์แบบสหสัมพันธ์ (Correlation 
Matrix) โดยรูปแบบ Panel และการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression 
Model) และอธิบายความสัมพันธ์ด้วยสมการได้ดังนี้ 
  สมการที่ 1 คือ Y = b0 + b1x1 + b2x2 + e     
  สมการที่ 2 คือ Y = b0 + b1x1 + b2x2 + b3x3 + b4x4 + b5x5 + b6x6 + 
b7x7 + e 
  และกำหนดตัวแปร = ความหมายตัวแปร; วิธีที่ใช้ในการวัดมูลค่า ต่อไปนี้  
   Y    = ผลการดำเน ินงานทางการเง ิน ; อัตราส ่วนผลตอบแทนต่อ                
ส่วนสินทรัพย์ (ROA)  
   X1  = การเปิดเผยข้อมูลการวิจัย; วิเคราะห์เนื้อหาในรายงานประจำปีที่
เปิดเผยข้อมูลการ 
   X2   = การเปิดเผยข้อมูลการพัฒนา ; วิจัยและข้อมูลการพัฒนาตาม                
คำนิยามศัพท์ที่กำหนดขึ้น และนับจำนวนคำที่เปิดเผยในแต่ละบริษัทตลอดระยะเวลา 3 ปี 
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ผลการวิจัย 
  การศึกษาระดับการวางแผนภาษี การจัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ในประเทศไทย พบว่า จากการเก็บรวบรวมข้อมูลในรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 
56-1) ที ่เปิดเผยผ่านเว็บไซต์ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเก็บรวบรวมข้อมูล
ระยะเวลา 3 ปี ตั้งแต่ พ.ศ. 2558-2560 จำนวน 901 ปีบริษัท เก็บข้อมูลจากกระดาษทำการ 
และนำมาวิเคราะห์โดยใช้สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ดังตารางที่ 1 
  ตารางที่ 1 ระดับการวางแผนภาษี การจัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ในประเทศไทย 

ตัวแปร 
2558 2559 2560 รวม 

𝑥̅ S.D. 𝑥̅ S.D. 𝑥̅ S.D. 𝑥̅ S.D. 

ETR 0.230 2.505 0.150 0.353 0.308 2.978 0.228 2.236 
TAX/CFO 0.075 2.117 -0.196 3.927 0.196 1.165 0.021 2.690 
TAX/Asset 0.014 0.014 0.014 0.013 0.013 0.014 0.013 0.014 
EM -0.037 0.196 -0.017 0.228 -0.020 0.142 -0.024 0.192 

 
  จากตารางที่ 1 พบว่า การวางแผนภาษีตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558-2560 มีแนวโน้ม ได้แก่ 
ด ้านการวางแผนภาษีว ิธ ีอ ัตราภาษีเง ินได ้น ิต ิบ ุคคลที ่แท ้จร ิง ( ETR) (𝑥̅ = 0 .228 ,                 
S.D. = 2.236) ด้านวิธีอัตราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน (TAX/CFO) 
(𝑥̅ = 0.021 , S.D. = 2.690) ด้านการวางแผนภาษีวิธ ีอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม 
(TAX/Asset) (𝑥̅ = 0.013, S.D. = 0.014) และด้านการจัดการกำไร (EM) (𝑥̅ = -0.024, 
S.D. = 0.192) สามารถสรุปได้ว่า ด้านการวางแผนภาษีวิธีอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง 
(ETR) และด้านวิธ ีอัตราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน (TAX/CFO)              
มีแนวโน้มผันผวน ส่วนด้านการวางแผนภาษีวิธีอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/Asset)     
มีแนวโน้มค่าเฉลี่ยลดลงทุกปี นอกจากนี้ ยังพบว่า ด้านการวางแผนภาษีตามวิธีอัตราส่วนภาษี
ต่อสินทรัพย์รวมในระดับที่เพ่ิมสูงขึ้นทุกปี และด้านการจัดการกำไร (EM) มีแนวโน้มผันผวน 

การศึกษาอิทธิพลของการวางแผนภาษีต่อการจัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ในประเทศไทย พบว่า การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรการวางแผน
ภาษี 3 วิธี และการจัดการกำไร ดังตารางที่ 2 
  ตารางท่ี 2 การวิเคราะห์อิทธิพลของการวางแผนภาษีต่อการจัดการกำไร 

ตัวแปร แบบจำลองท่ี 1 แบบจำลองท่ี 2 
ค่าคงที่ (Constant) -3.096(.002) -3.751(.000) 
การวางแผนภาษีวิธีอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง (ETR) -1.140(.255) -.994(.321) 
การวางแผนภาษีวิธีอัตราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดำเนินงาน (TAX/CFO) 

-1.819(.069) -1.959(.050*) 
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ตัวแปร แบบจำลองท่ี 1 แบบจำลองท่ี 2 
การวางแผนภาษ ีว ิ ธ ี อ ัตราส ่ วนภาษ ีต ่ อส ินทร ัพย ์ ร วม 
(TAX/Asset) 

.635(.526) .880(.379) 

กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  .586(.558) 
กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค  2.030(.043*) 
กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม  2.073(.038*) 
กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  2.838(.005**) 
กลุ่มทรัพยากร  -.019(.985) 
กลุ่มเทคโนโลยี  1.083(.279) 
R Square .005 .019 
Adjusted R Square .002 .009 
F-Value (sig) 1.625(.182) 1.919(.046*) 

*ระดับนัยสำคัญ 0.05 **ระดับนัยสำคัญ 0.01 
 

  จากตารางที ่ 2 พบว่า จากการศึกษาสมการเส้นตรงในการวิเคราะห์อิทธิพลของ                
การวางแผนภาษีต่อการจัดการกำไร ดังนี้ 
 แบบจำลองที่ 1 EM = β0 + β1ETR + β2TAX/CFO + β3TAX/ASSET +  
 แบบจำลองที่ 2 EM = β0 + β1ETR + β2TAX/CFO + β3TAX/ASSET + β4IND1 
+ β5IND2 + β6IND3 + β7IND4 + β8IND5 + β9IND6 + β10IND7 +   
  จากการศึกษาแบบจำลองที่ 1 ผลการทดสอบความมีอิทธิพลของการวางแผนภาษี                 
ต่อการจัดการกำไร โดยพิจารณาตัวแปรอิสระทั้ง 3 ตัว ได้แก่ ค่าเฉลี่ยการวางแผนภาษีวิธีอัตรา
ภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง (ETR) ค่าเฉลี่ยการวางแผนภาษีวิธีอัตราส่วนภาษีต่อกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมดำเนินงาน (TAX/CFO) ค่าเฉลี่ยการวางแผนภาษีวิธีอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์
รวม (TAX/Asset) ตัวแปรตาม คือ การจัดการกำไร ผลการวิจัยไม่พบความสัมพันธ์ระหว่าง     
การวางแผนภาษีท้ัง 3 วิธี และการจัดการกำไร 
  จากการศึกษาแบบจำลองที่ 2 ผลการทดสอบความมีอิทธิพลของการวางแผนภาษี                
ต่อการจัดการกำไร โดยพิจารณาตัวแปรอิสระทั้ง 3 ตัว ได้แก่ ค่าเฉลี่ยการวางแผนภาษีวิธีอัตรา
ภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง (ETR) ค่าเฉลี่ยการวางแผนภาษีวิธีอัตราส่วนภาษีต่อกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมดำเนินงาน (TAX/CFO) ค่าเฉลี่ยการวางแผนภาษีวิธีอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์
รวม (TAX/Asset) ตัวแปรตาม คือ การจัดการกำไร และตัวแปรควบคุม คือ กลุ่มอุตสาหกรรม 
7 กลุ ่ม ได้แก่ กลุ ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ ่มสินค้าอุปโภคบริโภค กลุ ่มสินค้า
อุตสาหกรรม กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง กลุ่มทรัพยากร กลุ่มบริการ และกลุ่มเทคโนโลยี 
ผลการวิจัยพบความสัมพันธ์เชิงลบระหว่างค่าเฉลี ่ยการวางแผนภาษีวิธ ีอัตราส่วนภาษี                      
ต่อกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน ต่อการจัดการกำไรที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 ค่าเฉลี่ย
วางแผนภาษีโดยวิธีอัตราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานเท่ากับ -1.959              
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ค่า F-Value (sig) เท่ากับ 1.919 และมีค่า Adjusted R Square เท่ากับ 0.009 นอกจากนี้ ยัง
พบความสัมพันธ์เชิงบวกระหว่างกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคกับการจัดการกำไรที่ระดับนัยสำคัญ 
0.05 มีค่า 0.043 ค่าเฉลี่ยกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคเท่ากับ 2.030 พบความสัมพันธ์เชิงบวก
ระหว่างกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมกับการจัดการกำไรที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 มีค่า 0.038 ค่าเฉลี่ย
กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมเท่ากับ 2.073 พบความสัมพันธ์เชิงบวกระหว่างกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างกับการจัดการกำไรที ่ระดับความนัยสำคัญ 0.01 มีค่า 0.005 ค่าเฉลี ่ยกลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างเท่ากับ 2.838 ค่า F-Value (sig) เท่ากับ 1.919 และมีค่า 
Adjusted R Square เท่ากับ 0.009 แต่ไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างค่าเฉลี่ยการวางแผนภาษี
วิธีอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง (ETR) ค่าเฉลี่ยการวางแผนภาษีวิธีอัตราส่วนภาษีต่อ
สินทรัพย์รวม (TAX/Asset) กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มทรัพยากร และกลุ่ม
เทคโนโลยี 
 
อภิปรายผล 

จากการศึกษาระดับการวางแผนภาษี การจัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ในประเทศไทย เห็นได้ว่า ผลการศึกษาระดับการวางแผนภาษีท้ัง 3 วิธี และการจัดการ
กำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศไทย ระหว่างปี พ.ศ. 2558 -2560 
จำนวน 901 ปีบริษัท มีกลุ่มอุตสาหกรรม 7 กลุ่ม พบว่า การวางแผนภาษีวิธีอัตราภาษีเงินได้
นิติบุคคลที่แท้จริง (ETR) และวิธีอัตราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน 
(TAX/CFO) มีระดับค่าเฉลี่ยการวางแผนภาษีผันผวน ซึ่งปี พ.ศ. 2559 มีค่าเฉลี่ย ETR และ 
TAX/CFO ต่ำสุด เนื่องจากบริษัทมีการวางแผนภาษีที่ดี ซึ่งการเสียภาษีน้ อยลงจะส่งผลให้
ต้นทุนในการดำเนินงานลดลงเกิดความได้เปรียบทางการแข่งขัน การวางแผนภาษีที่เหมาะสม
ย่อมส่งผลให้ผลตอบแทนผู้ถือหุ้นจะได้รับเพิ่มขึ้นด้วย จากการเสียภาษีบางบริษัทที่ได้รับสิทธิ
ประโยชน์ดังกล่าวทำให้ได้รับการยกเว้นการตรวจสอบภาษีอากร ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายภาษีลดลง 
เนื่องจากไม่ต้องเสียเบี้ยปรับและเงินเพิ่มทางภาษีย้อนหลัง และการวางแผนภาษีวิธีอัตราส่วน
ภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/ASSET) มีระดับค่าเฉลี่ยลดลงทุกปี แสดงให้เห็นว่าบริษัทมีระดับ
การวางแผนภาษีสูงขึ้นทุกปี เนื่องจากค่าเฉลี่ยของขนาดกิจการสูงขึ้นทุกปี แสดงให้เห็นถึงขนาด
ของบริษัทท่ีใหญ่ขึ้นทุกปี เห็นด้วยกับ สัตยา ตันจันทร์พงศ์ ได้อธิบายไว้ว่า บริษัทขนาดใหญ่จะ
มีการวางแผนภาษีที่ดีกว่าบริษัทขนาดเล็ก เพราะมีบุคลากรที่มีความรู้ความเชี่ยวชาญทางบัญชี
และภาษีมากกว่า ส่วนการจัดการกำไรมีระดับค่าเฉลี่ยการจัดการกำไรผันผวน และมีค่าเฉลี่ย
เป็นลบ (สัตยา ตันจันทร์พงศ์, 2557) และสอดคล้องกับ ทิพย์ธัญญา หริณานนท์ กล่าวว่า 
อิทธิพลของการกำกับดูแลกิจการที่มีต่อการจัดการกำไร และมูลค่าเพิ่งเชิงเศรษฐศาสตร์: 
กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET 100 มีการจัดการ
กำไรผ่านรายการคงค้างภายใต้ดุลยพินิจของผู้บริหารโดยรวมเพียงเล็กน้อย เนื่องจากปัจจุบัน
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บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ให้ความสำคัญต่อการกำกับดูแล
กิจการที่ดีจึงทำให้การจัดการกำไรของบริษัทลดลง (ทิพย์ธัญญา หริณานนท์, 2560) 
  จากการศึกษาอิทธิพลของการวางแผนภาษีต่อการจัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศไทย เห็นได้ว่า การวางแผนภาษีวิธีอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่
แท้จริง (ETR) และการวางแผนภาษีโดยวิธีอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/Asset) ไม่มี
อิทธิพลต่อการจัดการกำไร เนื่องจากการปรับลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล ทำให้การวางแผน
ภาษีไม่มีผลกระทบต่อการจัดการกำไรของบริษัท สอดคล้องกับ  Ifada, L. M., & Wulandari, 
N. ได้กล่าวว่า การปรับลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลทำให้การวางแผนภาษีไม่มีผลกระทบต่อ
การจัดการกำไรของบริษัท เนื่องจากในการใช้กลยุทธ์การวางแผนภาษีจำเป็นต้องปฏิบัติงาน
อย่างถูกต้องตามกฎหมายภาษี สามารถหลีกเลี่ยงโทษทางภาษีที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตได้ และ
ในส่วนของการวางแผนภาษีโดยการนำวิธีอัตราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดำเนินงานมาปรับใช้ (TAX/CFO) ส่งผลให้มีอิทธิพลเชิงลบต่อการจัดการกำไร (Ifada, L. M., 
& Wulandari, N., 2015) เห็นด้วยกับสัตยา ตันจันทร์พงศ์ ได้กล่าวว่าบริษัทมีการวางแผนภาษี
ลดลงจะส่งผลให้การจัดการกำไรของบริษัทจะเพิ่มขึ้น เมื่อบริษัทมีกำไรก่อนภาษีเพิ่มขึ้นก็จะ
ส่งผลต่อค่าใช้จ่ายทางภาษีที่เพิ่มขึ้นเช่นกัน จากผลของข้อมูลดังกล่าวไม่สอดคล้องกับทฤษฎี
ตัวแทน เนื่องจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยส่วนใหญ่มีโครงสร้าง
เป็นบริษัทครอบครัว รวมถึงตัวการและตัวแทนมักเป็นบุคคลกลุ่มเดียวกัน ดังนั้น ผู้บริหารของ
บริษัทที่มีการจัดการกำไรจะมีความเต็มใจที ่จะชำระภาษีเพิ่มขึ ้นเล็กน้อย เพื่อลดการถูก
ตรวจสอบจากบุคคลภายนอก และหากบริษัทลดกำไรลงเพื่อขอคืนภาษีจะทำให้เกิดผลต่าง
ระหว่างกำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษีได้ ซึ่งผลต่างดังกล่าวหากมีจำนวนมากอาจส่งผลให้
ความน่าเชื่อถือของบริษัทลดลงได้ (สัตยา ตันจันทร์พงศ,์ 2557) และ Erickson, M., et al. ได้
กล่าวว่าการจ่ายภาษีของบริษัทมีตัวแปรควบคุม ได้แก่ กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค กลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรม และกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง มีอิทธิพลเชิงบวกต่อการจัดการกำไร 
สามารถอธิบายได้ว่าบริษัทที่อยู่ในกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีการจัดการกำไรมากกว่าบริษัทที ่อยู ่ในกลุ ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มทรัพยากร และกลุ่มเทคโนโลยี ดังนั้น ผู้บริหารต้องเลือกใช้นโยบาย
ทางบัญชีและภาษีเพื่อให้เกิดประโยชน์ต่อผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่าย และสร้างความเชื่อมั่นให้แก่  
นักลงทุนหรือผู ้ถือหุ ้นได้มากยิ ่งขึ ้น นอกจากนี้ หน่วยงานภาครัฐที ่เกี ่ยวข้องสามารถนำ
ผลการวิจัยไปใช้กำหนดมาตรการและนโยบายให้เหมาะสมกับการพัฒนาประเทศอย่างมี
ประสิทธิภาพ และเป็นการกระตุ้นให้นักลงทุน หน่วยงานภาครัฐ และสาธารณชนที่สนใจได้
ตระหนักถึงความสำคัญของการวางแผนภาษี และการจัดการกำไรของผู้บริหาร (Erickson, M., 
et al., 2004) 
 



วารสารสังคมศาสตร์และมานุษยวิทยาเชิงพุทธ ปีท่ี 7 ฉบับท่ี 5 (พฤษภาคม 2565) | 109 

สรุป/ข้อเสนอแนะ 
  ระดับการวางแผนภาษี การจัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ใน
ประเทศไทย จากระดับการวางแผนภาษีทั้ง 3 วิธี ประกอบด้วย ด้านการวางแผนภาษีวิธีอัตรา
ภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง (ETR) วิธีอัตราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน 
(TAX/CFO) ด้านการวางแผนภาษีวิธีอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/Asset) และด้าน
การจัดการกำไร (EM) จะเห็นได้ว่า การจัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ในประเทศไทย ระหว่างปี พ.ศ. 2558 - 2560 จำนวน 901 ปีบริษัท ซึ่งกลุ่มอุตสาหกรรม               
มี 7 กลุ่ม พบว่า การวางแผนภาษีวิธีอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง (ETR) และวิธีอัตราส่วน
ภาษีต่อกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน (TAX/CFO) มีระดับค่าเฉลี่ยการวางแผนภาษี 
ผันผวน ซึ่งปี พ.ศ. 2559 มีค่าเฉลี่ย ETR และ TAX/CFO ต่ำสุด อิทธิพลของการวางแผนภาษี
ต่อการจัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศไทย การวางแผนภาษี
วิธีอัตราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานต่อการจัดการกำไร มีความสัมพันธ์
เชิงลบ และกลุ ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างกับการจัดการกำไรมีความสัมพันธ์เชิงบวก 
เนื ่องจากบริษัทมีการใช้กลยุทธ์การวางแผนภาษีจำเป็นต้องปฏิบัติงานอย่างถูกต้องตาม
กฎหมายภาษ ีตลอดจนผู้บริหารเลือกใช้นโยบายทางบัญชีและภาษี เพ่ือให้เกิดประโยชน์ต่อผู้มี
ส่วนได้เสียทุกฝ่าย และสร้างความเชื่อมั่นให้แก่นักลงทุนหรือผู้ถือหุ้นได้มากยิ่งขึ้น นอกจากนี้ 
หน่วยงานภาครัฐที ่เกี ่ยวข้องสามารถนำผลการวิจัยไปใช้กำหนดมาตรการและนโยบาย                   
ให้เหมาะสมกับการพัฒนาประเทศอย่างมีประสิทธิภาพ และเป็นการกระตุ ้นให้นักลงทุน 
หน่วยงานภาครัฐ และสาธารณชนที่สนใจได้ตระหนักถึงความสำคัญของการวางแผนภาษี และ
การจัดการกำไรของผู ้บริหาร และข้อเสนอแนะในการวิจัยครั ้งต่อไปคือ ควรศึกษากลุ่ม
อุตสาหกรรมการเงินที่มีข้อมูลในงบการเงินแตกต่างจากกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ เพ่ือทดสอบว่า
บริษัทเหล่านั้นมีการวางแผนภาษีหรือมีการจัดการกำไรต่างกันอย่างไร และมีแนวโน้มเป็น
อย่างไรในอนาคต  
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