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Abstract

The economic development following a trend of neo-classical growth
model has given the noticeably result in Thailand economic growth.
However, such growth has cluttered only in specific areas without any
convergence according to neo-classical growth model, but rather in
harmony with endogeneous growth model which instead believes in the
divergence of the growth. In the financial aspect, the substantial cause
that makes some regions of Thailand being lagged behind is that there
are numbers of populationûs groups, especially farmers and SMEs
whom are in poverty and lack of collateral asset and still unable to
reach the capital sources available for loan. Therefore, to create the
reachable opportunity to capital sources, the local financial development
is might be one of the answers to help raising them more chances.
Although, the capital is the important factor in opportunity creation for
business growth in any group of profession, still the capital
solely is not sufficient enough to encourage the sustainable growth.
By the way, giving professional skill and knowledge is the other
factor that the government must pay great attention to and carry out
simultaneously to initiate the true internal development according to the
endogeneous growth model.
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1. §«“¡‡∫◊ÈÕßµâπ

π—∫µ—Èß·µà¡’°“√¬Õ¡√—∫·≈–π”‡Õ“·π«§‘¥°“√æ—≤π“‡»√…∞°‘®·∫∫¡ÿàß°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ
∑“ß‡»√…∞°‘® (neo-classical growth model) ¡“ª√—∫„™â„π·ºπæ—≤π“‡»√…∞°‘®·≈– —ß§¡·Ààß
™“µ‘©∫—∫·√°¢Õß‰∑¬ ·π«§‘¥¥—ß°≈à“«‰¥â°àÕ„Àâ‡°‘¥®ÿ¥‡√‘Ë¡µâπ¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß„π∑“ß‡»√…∞°‘®
·°àª√–‡∑»‰∑¬∑’Ë ”§—≠À≈“¬ª√–°“√ ‚¥¬Àπ÷Ëß„πÀ≈“¬ª√–°“√¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‡À≈à“π—Èπ °Á§◊Õ
ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§ (√«¡∂÷ß§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”∑“ß√“¬‰¥â) ∑’Ë ‰¥â‡√‘Ë¡
§àÕ¬ Ê °àÕµ—«„Àâ‡ÀÁπ‡¥àπ™—¥¢÷Èπ‡√◊ËÕ¬ Ê π—∫·µà¡’°“√æ—≤π“‡»√…∞°‘®µ“¡ neo-classical growth
model „π·ºπæ—≤π“œ ©∫—∫·√°‡ªìπµâπ¡“

„π∑“ß∑ƒ…Æ’·≈–¢âÕ‡∑Á®®√‘ß‡™‘ßª√–®—°…å °“√°≈à“«‚∑…∂÷ßªí®®—¬∑’Ë‡ªìπ “‡Àµÿ¢Õßªí≠À“
§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§«à“‡°‘¥®“°°“√æ—≤π“‡»√…∞°‘®µ“¡ neo-classical
growth model π—Èπ Õ“®‡ªìπ°“√¥à«π √ÿª®π‡°‘π‰ª ‡π◊ËÕß®“°„π∑“ß∑ƒ…Æ’π—Èπ °“√æ—≤π“
‡»√…∞°‘®µ“¡ neo-classical growth model ‰¥â¡’·π«§‘¥∑’Ë‡™◊ËÕ«à“°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®

∫∑§—¥¬àÕ
°“√æ—≤π“‡»√…∞°‘®µ“¡·π«¢Õß neo-classical growth model °àÕ„Àâ‡°‘¥

°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®·°àª√–‡∑»‰∑¬Õ¬à“ß‡ÀÁπ‰¥â™—¥ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ „πÕ’°
¥â“πÀπ÷Ëß §«“¡‡®√‘≠¥—ß°≈à“«°≈—∫°√–®ÿ°µ—«Õ¬Ÿà‡©æ“–°—∫„π∫“ßæ◊Èπ∑’Ë·≈–‰¡à‡°‘¥°“√
‚πâ¡‡¢â“À“°—π (convergence) µ“¡·π«§‘¥¢Õß neo-classical growth model ·µà
°≈—∫ Õ¥§≈âÕß°—∫ endogeneous growth model ∑’Ë‡™◊ËÕ«à“§«“¡‡®√‘≠®–‰¡à‚πâ¡
‡¢â“À“°—π (divergence) ·∑π „π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π  “‡Àµÿ ”§—≠∑’Ë∑”„Àâ∫“ß¿Ÿ¡‘¿“§
¢Õß‰∑¬¬—ß§ß≈â“À≈—ß à«πÀπ÷Ëß‡°‘¥®“°°“√∑’Ë¬—ß§ß¡’°≈ÿà¡ª√–™“°√Õ’°®”π«π¡“° ‚¥¬
‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß‡°…µ√°√·≈–∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥¬àÕ¡∑’Ë¬“°®π·≈–¢“¥À≈—°∑√—æ¬å
§È”ª√–°—π¬—ß§ß‰¡à “¡“√∂‡¢â“∂÷ß·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ‡æ◊ËÕ°“√°Ÿâ¬◊¡‰¥â ¥—ßπ—Èπ ‡æ◊ËÕ √â“ß‚Õ°“ 
„π°“√‡¢â“∂÷ß·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ¢Õßª√–™“°√‡À≈à“π’È °“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π„π√–¥—∫∑âÕß∂‘Ëπ
(local financial development) πà“®–‡ªìπ·π«∑“ßÀπ÷Ëß∑’Ë®–™à«¬„Àâª√–™“°√
‡À≈à“π’È¡’‚Õ°“ ‡¢â“∂÷ß·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ‰¥â¡“°¢÷Èπ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ·¡â‡ß‘π∑ÿπ®–‡ªìπªí®®—¬
 ”§—≠„π°“√ √â“ß‚Õ°“ „π°“√‡µ‘∫‚µ¢Õß·µà≈–°≈ÿà¡Õ“™’æ ·µà‡ß‘π∑ÿπ‡æ’¬ßªí®®—¬‡¥’¬«
¬àÕ¡‰¡à‡æ’¬ßæÕµàÕ°“√ √â“ß‡µ‘∫‚µÕ¬à“ß¬—Ëß¬◊π‰¥â °“√„Àâ∑—°…–·≈–§«“¡√Ÿâ„π°“√
ª√–°Õ∫Õ“™’æ„πÀ≈“¬ Ê ¥â“πµâÕß‡ªìπÕ’°ªí®®—¬Àπ÷Ëß∑’Ë¿“§√—∞®–µâÕß„Àâ§«“¡ ”§—≠
·≈–¥”‡π‘π°“√§«∫§Ÿà°—π‰ª ‡æ◊ËÕ°àÕ„Àâ‡°‘¥°“√æ—≤π“®“°¿“¬„πµ“¡·π«§‘¥¢Õß
endogeneous growth model ‰¥âÕ¬à“ß·∑â®√‘ß
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√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§µà“ß Ê ®–¡’≈—°…≥–∑’Ë‚πâ¡‡¢â“À“°—π (convergence) §Õ¬ π—∫ πÿπÕ¬Ÿà·≈â« ¢≥–
‡¥’¬«°—π„π·ßà¢Õß¢âÕ‡∑Á®®√‘ß‡™‘ßª√–®—°…å°Áæ∫«à“ „π∫“ßª√–‡∑»ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡
‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§°Á ‰¥â≈¥πâÕ¬≈ß®√‘ß (µ—«Õ¬à“ßß“π«‘®—¬‡™‘ßª√–®—°…å¥Ÿ Xavier X, 1996,
PP 1019-36) Õ¬à“ß‰√°Á¥’ „π¢âÕ‡∑Á®®√‘ß‡™‘ßª√–®—°…å„πÀ≈“¬ª√–‡∑»√«¡∑—Èßª√–‡∑»‰∑¬°≈—∫æ∫«à“
ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§°≈—∫¡‘‰¥â≈¥πâÕ¬≈ß·µàÕ¬à“ß„¥ „π∑“ß°≈—∫°—π
ªí≠À“¥—ß°≈à“«°≈—∫¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–√ÿπ·√ß‡æ‘Ë¡¢÷Èπ πÕ°®“°π’È °“√æ—≤π“¢÷Èπ„π∑“ß∑ƒ…Æ’¢Õß
endogeneous growth model ∑’Ë¡’·π«§‘¥∫“ßª√–°“√ ÷́ËßÕ“®æÕ®–∑”„Àâ‡™◊ËÕ‰¥â«à“ °“√‡®√‘≠
‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®Õ“®‰¡à‚πâ¡‡¢â“À“°—π (divergence) °Á‡ªìπ‡Àµÿº≈ π—∫ πÿπ∑’Ë ”§—≠Õ’°
ª√–°“√Àπ÷Ëß∑’ËÕ“®®–∑”„Àâ‡√“®”‡ªìπµâÕß∑∫∑«π∂÷ßπ‚¬∫“¬„π°“√·°â‰¢ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”
„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë‡§¬„™â°—π„πµ≈Õ¥™à«ß√–¬–‡«≈“∑’Ëºà“π¡“Õ’°§√—ÈßÀπ÷Ëß ¥â«¬‡Àµÿπ’È‡Õß
À“°„π°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°√–®“¬§«“¡‡®√‘≠ Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬¡’°“√π”·π«§«“¡§‘¥¢Õß
endogeneous growth model ¡“»÷°…“·≈–ª√—∫„™âÕ¬à“ß®√‘ß®—ß °Áπà“®–‡ªìπ∑“ßÕÕ°¢Õß
π‚¬∫“¬∑’Ë‡À¡“– ¡Õ’°∑“ßÀπ÷Ëß„π°“√·°â‰¢ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§
¢Õß‰∑¬‰¥â ·∑π∑’Ë®–√Õ§Õ¬„Àâ°≈‰°°“√ √â“ß§«“¡ ¡¥ÿ≈µ“¡·π«§‘¥¢Õß neo-classical growth
model ∑”ß“π¥â«¬µ—«¢Õß¡—π‡Õß‚¥¬Õ—µ‚π¡—µ‘ ÷́ËßÕ“®®–µâÕß„™â√–¬–‡«≈“Õ’°¬“«π“πÀ√◊ÕÕ“®
‰¡à‡°‘¥¢÷Èπ‡≈¬

Õ¬à“ß‰√°Á¥’ ‡π◊ËÕß®“°·π«∑“ß°“√ª√–¬ÿ°µå„™â endogeneous growth model ‚¥¬°“√
¡ÿàß°àÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡°â“«Àπâ“∑“ß‡∑§‚π‚≈¬’„π·µà≈–¿Ÿ¡‘¿“§‰¥â‡Õß‡æ◊ËÕ°àÕ„Àâ‡°‘¥°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß
‡»√…∞°‘®‚¥¬µ√ß„π·µà≈–¿Ÿ¡‘¿“§π—Èπ Õ“®∑”‰¥âÀ≈“¬«‘∏’§«∫§Ÿà ‰ª°—∫°“√°√–®“¬‚§√ß √â“ßæ◊Èπ∞“π
Õÿµ “À°√√¡ ‡ß‘π∑ÿπ ·≈–°“√æ—≤π“‡¡◊Õß»Ÿπ¬å°≈“ß∑’Ë√—∞∫“≈‰¥â¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà·≈â« Õ“∑‘ °“√‡πâπ
®—¥ √√ß∫ª√–¡“≥¥â“π°“√»÷°…“ °“√æ—≤π“§ÿ≥¿“æ∑“ß°“√»÷°…“ °“√≈¥¿“…’‡æ◊ËÕ àß‡ √‘¡
°“√«‘®—¬·°à∏ÿ√°‘®·≈–°“√ÕÕ°°ÆÀ¡“¬≈‘¢ ‘∑∏‘Ï ‡ªìπµâπ ·µà„π∫∑§«“¡π’È®–‰¥âπ”‡ πÕÕ’°«‘∏’Àπ÷Ëß
¢Õß·π«∑“ß∑’Ë®–°àÕ„Àâ‡°‘¥æ—≤π“‡∑§‚π‚≈¬’„Àâ‡°‘¥¢÷Èπ¿“¬„π·µà≈–¿Ÿ¡‘¿“§ ‡æ◊ËÕ √â“ß‚Õ°“ „π§«“¡
‡∑à“‡∑’¬¡„π§«“¡‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ„π·µà≈–¿Ÿ¡‘¿“§ π—Èπ§◊Õ °“√Õ“»—¬°“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π„π√–¥—∫
∑âÕß∂‘Ëπ (local financial development) ‡æ◊ËÕ™à«¬ √â“ß‚Õ°“ „Àâ°—∫§√—«‡√◊Õπ„π√–¥—∫¿Ÿ¡‘¿“§
‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß§√—«‡√◊Õπ‡°…µ√°√·≈–ºŸâª√–°Õ∫°“√„π∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥¬àÕ¡ (small
medium enterprises: SMEs) „π°“√‰¥â√—∫‡ß‘π∑ÿπ¡“„™â„π°“√æ—≤π“·≈–¢¬“¬°‘®°“√¢Õßµπ
§«∫§Ÿà ‰ª°—∫°“√„Àâ§«“¡√Ÿâ·≈–∑—°…–„π°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ„π¥â“πµà“ß Ê ·°àª√–™“°√°≈ÿà¡¥—ß°≈à“«

‚§√ß √â“ß¢Õß∫∑§«“¡ ·∫àßÕÕ°‰¥â‡ªìπ 6  à«π ‰¥â·°à §«“¡‡∫◊ÈÕßµâπ„π à«π∑’Ë 1 ∑’Ë ‰¥â
°≈à“«¡“„π¢â“ßµâπ  à«π∑’Ë 2 ®–°≈à“«∂÷ß  ¿“æªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§
¢Õß‰∑¬ ‚¥¬π”‡ πÕºà“π°“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õßº≈‘µ¿—≥±å¿“§µàÕÀ—«√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§
·≈–¥—™π’§«“¡‰¡à‡∑à“‡∑’¬¡°—π (inequality index) ¢Õß Henri Theil  à«π∑’Ë 3 °≈à“«∂÷ß ∑ƒ…Æ’
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§«“¡‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®°—∫ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§  à«π∑’Ë 4
°≈à“«∂÷ß  “‡Àµÿ¢Õßªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π
 à«π∑’Ë 5 °≈à“«∂÷ß ·π«∑“ß·°â‰¢ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§„π∑—»π–
∑“ß°“√‡ß‘π ·≈– à«π∑’Ë 6 ‡ªìπ§«“¡≈ß∑â“¬¢Õß∫∑§«“¡

2. §«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠¢Õß‰∑¬ :  ¿“æªí≠À“·≈–·π«π‚¬∫“¬·°â‰¢
„πÕ¥’µ∑’Ëºà“π¡“

„π·ßà¢Õß°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®„π·µà≈–¿Ÿ¡‘¿“§ °“√æ—≤π“‡»√…∞°‘®µ“¡·π«§‘¥
neo-classical growth model ‰¥â∑”„Àâ‡»√…∞°‘®„π·µà≈–¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬‡µ‘∫‚µ¢÷ÈπÕ¬à“ß¡“°
‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫„πÕ¥’µ∑’Ëºà“π¡“‰¡à«à“®–æ‘®“√≥“®“°√“¬‰¥âµàÕÀ—«¢Õßª√–™“°√„π·µà≈–¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë
‡æ‘Ë¡¢÷Èπ∑—Ë«∑ÿ°¿“§ ¥—ß¢âÕ¡Ÿ≈„πµ“√“ß∑’Ë 1 ´÷Ëß®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ®“°º≈‘µ¿—≥±å¿“§µàÕÀ—«¢Õß∑—Èßª√–‡∑»
„πªï 2530 ‡∑à“°—∫ 25,978 ∫“∑ ‰¥â‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡ªìπ 54,403 ∫“∑ „πªï 2546 ¢≥–‡¥’¬«°—π‡¡◊ËÕ·¬°
æ‘®“√≥“‡ªìπ√“¬¿“§°Á®–æ∫‰¥â‡™àπ°—π«à“∑ÿ°¿Ÿ¡‘¿“§¡’°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„πº≈‘µ¿—≥±å¿“§µàÕÀ—«‡™àπ‡¥’¬«
°—π∑ÿ°¿“§ À√◊Õ„πÕ’°¥â“πÀπ÷Ëß‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“®“°µ—«‡≈¢ °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß —¥ à«π§π®π„πµ“√“ß
∑’Ë 2 °Á®–æ∫«à“  —¥ à«π§π®π‚¥¬√«¡¢Õß∑—Èßª√–‡∑»‰¥â≈¥≈ß®“°√âÕ¬≈– 44.9 „πªï 2529 ‡À≈◊Õ
‡æ’¬ß√âÕ¬≈– 14.9 „πªï 2545 ¢≥–∑’Ë‡¡◊ËÕ·¬°æ‘®“√≥“‡ªìπ√“¬¿“§°Á®–æ∫‰¥â‡™àπ°—π«à“∑ÿ°¿Ÿ¡‘¿“§
¡’°“√≈¥≈ß„π —¥ à«π§π®π‡™àπ‡¥’¬«°—π∑ÿ°¿“§

Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ·¡â®–‡ÀÁπ‰¥â«à“°“√æ—≤π“‡»√…∞°‘®µ“¡·π«§‘¥ neo-classical growth
model ‰¥â°àÕ„Àâ‡°‘¥°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®Õ¬à“ß¡“°·°à∑—Ë«∑ÿ°¿Ÿ¡‘¿“§ ·µà„π¢≥–‡¥’¬«°—π §«∫§Ÿà
‰ª°—∫°“√‡µ‘∫‚µ¥—ß°≈à“« ‡√“°≈—∫æ∫«à“ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠·≈–√“¬‰¥â°Á‰¥â§àÕ¬ Ê
°àÕµ—«„Àâ‡ÀÁπÕ¬à“ß‡¥àπ™—¥¢÷Èπ ·¡â«à“√—∞∫“≈®–‰¥â¡’§«“¡µ√–Àπ—° ·≈–æ¬“¬“¡¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬·°â‰¢
ªí≠À“¥—ß°≈à“«¡“‡ªìπ√–¬–‡«≈“æÕ ¡§«√ ¥—ß®–‡ÀÁπ‰¥â®“°°“√∑’Ë√—∞∫“≈‰¥â‡√‘Ë¡°”Àπ¥·π«
π‚¬∫“¬°√–®“¬§«“¡‡®√‘≠ Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§¡“µ—Èß·µà·ºπæ—≤π“œ ©∫—∫∑’Ë 3 (2515-2519) ·≈–‰¥â‡√‘Ë¡¡’
°“√·ª≈ßπ‚¬∫“¬·≈–·ºπ‰ª Ÿà°“√ªØ‘∫—µ‘™—¥‡®π¢÷Èπ‡ªìπ≈”¥—∫ π—∫µ—Èß·µà·ºπæ—≤π“œ ©∫—∫∑’Ë 5
(2525-2529) ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß„π™à«ß·ºπæ—≤π“œ ©∫—∫∑’Ë 7 (2535-2539) ÷́Ëß‡ªìπ™à«ß∑’Ë
∂◊Õ‰¥â«à“‡ªìπ™à«ß∑’Ë¡’°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°√–®“¬§«“¡‡®√‘≠ Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§Õ¬à“ß‡ªìπ√Ÿª∏√√¡‡¥àπ™—¥∑’Ë ÿ¥
·≈–¬—ß§ßµàÕ‡π◊ËÕß¡“®π∂÷ß·ºπæ—≤π“œ ©∫—∫∑’Ë 9 (2545-2549) ÷́Ëßº≈¢Õß°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬
°√–®“¬ Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§¥—ß°≈à“«¢â“ßµâπ ‡√“§ßµâÕß¬Õ¡√—∫„π√–¥—∫Àπ÷Ëß«à“ ®“°§«“¡‡®√‘≠∑’Ë‡§¬°√–®ÿ°
µ—«Õ¬Ÿà‡æ’¬ß„π‡¢µ°√ÿß‡∑æœ ·≈–ª√‘¡≥±≈‰¥â¡’°“√°√–®“¬‰ª Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§Õ◊Ëπ Ê ¡“°¢÷Èπ°«à“„πÕ¥’µ
∑’Ëºà“π¡“ ¥—ß‡√“®–‡ÀÁπ‰¥â®“°°“√‡µ‘∫‚µ∑’Ë‚¥¥‡¥àπ¢÷Èπ¢Õß¿“§µ–«—πÕÕ°·≈–¿“§°≈“ß µ≈Õ¥®π
°“√‡µ‘∫‚µ¢ÕßÀ—«‡¡◊ÕßÀ≈—°À≈“¬ Ê ·Ààß„π·µà≈–¿Ÿ¡‘¿“§ Õ“∑‘ ‡™’¬ß„À¡à ≈”ª“ß ¢Õπ·°àπ
π§√√“™ ’¡“  ß¢≈“ ·≈– ÿ√“…Æ√å∏“π’ ‡ªìπµâπ Õ¬à“ß‰√°Á¥’ À“°‡√“æ‘®“√≥“∂÷ß°“√°√–®“¬
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§«“¡‡®√‘≠„π‡™‘ß‡ª√’¬∫‡∑’¬∫‚¥¬≈–‡Õ’¬¥ ‡√“°≈—∫æ∫«à“·¡â„π·µà≈–¿Ÿ¡‘¿“§®–¡’§«“¡‡®√‘≠¡“°¢÷Èπ
·µàÕ—µ√“°“√‡µ‘∫‚µ¢Õß§«“¡‡®√‘≠„π·µà≈–¿Ÿ¡‘¿“§°Á¡’§«“¡·µ°µà“ß°—πÕ¬à“ß¡“° ¥—ß®–‡ÀÁπ‰¥â®“°
µ—«‡≈¢¡Ÿ≈§à“ ·≈–Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õßº≈‘µ¿—≥±å¿“§µàÕÀ—« ·≈– —¥ à«π§π®π„πµ“√“ß∑’Ë 1 ·≈–
µ“√“ß∑’Ë 2 µ“¡≈”¥—∫ ´÷Ëß®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ °√ÿß‡∑æœ ·≈–ª√‘¡≥±≈ ¿“§µ–«—πÕÕ° ·≈–¿“§°≈“ß
¡’Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õßº≈‘µ¿—≥±å¿“§µàÕÀ—«∑’Ë Ÿß°«à“¿“§Õ◊Ëπ Ê §àÕπ¢â“ß¡“°„π™à«ß∑’Ë‡»√…∞°‘®
¢¬“¬µ—« (2530-2539) ‚¥¬„πÀ≈“¬ Ê ªï ®–æ∫«à“¡’Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—« Ÿß°«à“√âÕ¬≈– 10 ¢≥–∑’Ë
¿“§Õ◊Ëπ Ê „π™à«ß√–¬–‡«≈“‡¥’¬«°—π ·∑∫®–‰¡à¡’ªï„¥‡≈¬∑’ËÕ—µ√“°“√¢¬“¬µ—« Ÿß°«à“√âÕ¬≈– 10
 ‘Ëßπ’È‡Õß®÷ß∑”„Àâ¡Ÿ≈§à“¢Õßº≈‘µ¿—≥±å¿“§µàÕÀ—«¢Õß°√ÿß‡∑æœ ·≈–ª√‘¡≥±≈ ¿“§µ–«—πÕÕ° ·≈–
¿“§°≈“ß ∂’∫µ—«ÕÕ°Àà“ß®“°¿“§Õ◊Ëπ Ê Õ¬à“ß¡“° ‚¥¬„πªï 2546 °√ÿß‡∑æœ ·≈–ª√‘¡≥±≈
¿“§µ–«—πÕÕ° ·≈–¿“§°≈“ß ¡’º≈‘µ¿—≥±å¿“§µàÕÀ—« Ÿß°«à“Àπ÷Ëß· π∫“∑µàÕ§πµàÕªï´÷Ëß Ÿß°«à“
√–¥—∫‡©≈’Ë¬¢Õß§π∑—Èßª√–‡∑»°«à“‡∑à“µ—« ¢≥–∑’Ë¿“§Õ◊Ëπ Ê ¡’º≈‘µ¿—≥±åµàÕÀ—«‰¡à∂÷ß√–¥—∫‡©≈’Ë¬
¢Õß§π∑—Èßª√–‡∑» ‚¥¬‡©æ“–¿“§‡Àπ◊Õ∑’Ë¡’º≈‘µ¿—≥±å¿“§µàÕÀ—«‡°◊Õ∫‰¡à∂÷ß§√÷ËßÀπ÷Ëß¢Õß√–¥—∫‡©≈’Ë¬
¢Õß§π∑—Èßª√–‡∑» ·≈–¿“§µ–«—πÕÕ°‡©’¬ß‡Àπ◊Õ∑’ËπâÕ¬°«à“§√÷ËßÀπ÷Ëß¢Õß√–¥—∫‡©≈’Ë¬¢Õß§π∑—Èß
ª√–‡∑»

¢≥–‡¥’¬«°—π‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“∂÷ß —¥ à«π§π®π„πµ“√“ß∑’Ë 2 °Á®–æ∫‰¥â‡™àπ°—π«à“ °√ÿß‡∑æœ
·≈–¿“§°≈“ß¡’ —¥ à«π§π®π≈¥≈ß‡À≈◊Õ‡æ’¬ß‡≈Á°πâÕ¬ ‚¥¬„π°√≥’°√ÿß‡∑æœ ≈¥≈ß®“°√âÕ¬≈– 15.0
„πªï 2529 ‡À≈◊Õ‡æ’¬ß√âÕ¬≈– 2.2 „πªï 2545  à«π¿“§°≈“ß≈¥≈ß®“°√âÕ¬≈– 34.6 „πªï 2529
‡À≈◊Õ√âÕ¬≈– 7.6 „πªï 2545 ¢≥–∑’Ë¿“§Õ◊Ëπ Ê ·¡â®–¡’ —¥ à«π§π®π≈¥≈ß‡™àπ‡¥’¬«°—∫°√ÿß‡∑æœ
·≈–¿“§°≈“ß ·µà —¥ à«π§π®π∑’Ë≈¥≈ß„πªï 2545 ∂◊Õ‰¥â«à“¬—ßÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ Ÿß°«à“¡“° (¬°‡«âπ
¿“§„µâ) ‚¥¬¿“§‡Àπ◊Õ¡’ —¥ à«π§π®π„πªï 2545 Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈– 20.3  à«π¿“§µ–«—πÕÕ°‡©’¬ß‡Àπ◊Õ
Õ¬Ÿà∑’Ë√âÕ¬≈– 23.1 ´÷Ëß¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«π’È –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ„πÕ’°¡ÿ¡Àπ÷Ëß‰¥â«à“¬—ß§ß¡’§«“¡·µ°µà“ß„π
§«“¡‡®√‘≠ ·≈–√“¬‰¥â√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§µà“ß Ê ¢Õß‰∑¬Õ¬Ÿà¡“°„πªí®®ÿ∫—ππ—Èπ‡Õß

πÕ°‡Àπ◊Õ®“°°“√π”‡ πÕ¢âÕ¡Ÿ≈æ◊Èπ∞“π¢Õß§«“¡·µ°µà“ß„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§
µà“ß Ê ¢Õß‰∑¬¥â«¬≈—°…≥–¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«¢â“ßµâπ·≈â« °“√· ¥ß§«“¡‰¡à‡∑à“‡∑’¬¡°—π∑“ß‡»√…∞°‘®
Õ’°≈—°…≥–Àπ÷Ëß∑’Ëπ‘¬¡„™â°—π‚¥¬∑—Ë«‰ª °Á§◊Õ °“√„™â¥—™π’§«“¡‰¡à‡∑à“‡∑’¬¡°—π¢Õß Henri Theil
´÷Ëß„π∫∑§«“¡π’È®–‰¥âπ”‡ πÕº≈°“√»÷°…“¢Õß¥‘‡√° ªí∑¡ ‘√‘«—≤πå ·≈–»‘√‘π¿“ ª“‡©¬ ´÷Ëß»÷°…“
§«“¡‰¡à‡∑à“‡∑’¬¡°—π∑—Èß√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§ ·≈–¿“¬„π¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬‡ª√’¬∫‡∑’¬∫√–À«à“ßªï 2532
∂÷ßªï 2538 ‚¥¬º≈°“√»÷°…“æ∫«à“ 1) §«“¡‰¡à‡∑à“‡∑’¬¡°—π√–À«à“ß®—ßÀ«—¥ (∑—Ë«ª√–‡∑») ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ
®“°√–¥—∫ 0.1788 „πªï 2532 ‡ªìπ 0.1830 „πªï 2538 2) §«“¡‰¡à‡∑à“‡∑’¬¡°—π√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§
(∑—ÈßÀ¡¥ 7 ¿“§) ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°√–¥—∫ 0.1576 „πªï 2532 ‡ªìπ 0.1592 „πªï 2538 ·≈– 3) §«“¡
‰¡à‡∑à“‡∑’¬¡°—π¿“¬„π¿Ÿ¡‘¿“§ ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ 4 ¿Ÿ¡‘¿“§ ‰¥â·°à ¿“§µ–«—πÕÕ°‡©’¬ß‡Àπ◊Õ ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°√–¥—∫
0.0049 „πªï 2532 ‡ªìπ 0.0134 „πªï 2538 ¿“§‡Àπ◊Õ ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°√–¥—∫ 0.0092 „πªï 2532
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ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π

‡ªìπ 0.0127 „πªï 2538 ¿“§µ–«—πÕÕ° ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°√–¥—∫ 0.0719 „πªï 2532 ‡ªìπ 0.0863 „πªï
2538 ·≈–¿“§°≈“ß‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®“°√–¥—∫ 0.0400 „πªï 2532 ‡ªìπ 0.0445 „πªï 2538 (¥‘‡√°
ªí∑¡ ‘√‘«—≤πå ·≈–»‘√‘π¿“ ª“‡©¬, 2542, Àπâ“ 17-23) ∑”„Àâ‡¡◊ËÕ √ÿª„π¿“æ√«¡®÷ßÕ“®°≈à“«‰¥â«à“
§«“¡‰¡à‡∑à“‡∑’¬¡°—π√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬¬—ß§ß¥”√ßÕ¬Ÿà ·¡â®–¡’°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°√–®“¬
§«“¡‡®√‘≠ Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§¡“‡ªìπ√–¬–‡«≈“π“π·≈â«°Áµ“¡

3. °√Õ∫·π«§‘¥À≈—°¢Õßªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§

„π∑“ß‡»√…∞»“ µ√å §ß‰¡à¡’„§√ªØ‘‡ ∏«à“°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®„πÀ≈“¬ª√–‡∑»
≈â«π·≈â«·µà‡°‘¥¢÷Èπ®“°°“√ª√–¬ÿ°µå„™â∑ƒ…Æ’§«“¡‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õß·µà≈–ª√–‡∑»
´÷Ëßº≈≈—æ∏å„πÕ¥’µ∑’Ëºà“π¡“°Á‡ªìπ∑’Ëª√–®—°…å™—¥À≈“¬ Ê ª√–‡∑»«à“ °“√π”∑ƒ…Æ’°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß
‡»√…∞°‘®¡“ª√–¬ÿ°µå„™â‰¥â°àÕ„Àâ‡°‘¥°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®‡°‘¥¢÷Èπ°—∫À≈“¬ª√–‡∑» Õ¬à“ß‰√°Á¥’
„π·ßà¢Õß°“√°√–®“¬§«“¡‡®√‘≠ ·≈–√“¬‰¥â∑—Èß„π√–¥—∫√–À«à“ßª√–‡∑»·≈–¿“¬„πª√–‡∑»π—Èπ
„πªí®®ÿ∫—π §«“¡‡™◊ËÕ∑’Ë¡’µàÕ·π«§‘¥∑’Ë«à“ °“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®®–°àÕ„Àâ‡°‘¥°“√°√–®“¬
§«“¡‡®√‘≠·≈–√“¬‰¥â‡°‘¥¢÷Èπµ“¡¡“‰¥â‡Õß¢Õß neo-classical growth model π—Èπ ‡√‘Ë¡‰¥â√—∫°“√
‚µâ·¬âß¡“°¢÷Èπ ∑—Èß®“°ß“π«‘®—¬‡™‘ßª√–®—°…å·≈–°“√æ—≤π“¢÷Èπ¢Õß∑ƒ…Æ’°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ ¡—¬„À¡à
(new growth theory)

°àÕπ°“√æ—≤π“¢÷Èπ¢Õß∑ƒ…Æ’°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ ¡—¬„À¡à À√◊Õ∑’Ë ‡√’¬°„π™◊ËÕ¢Õß
endogeneous growth model „π√“«°≈“ß∑»«√√… 1980 ∑ƒ…Æ’°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®
‡ªìπ∑’Ë¬Õ¡√—∫„π™à«ß√–¬–‡«≈“°àÕπ °Á§◊Õ neo-classical growth model ´÷Ëßæ—≤π“µàÕ¡“®“°
Harrod - Domar growth model ‚¥¬ neo-classical growth model ∑’Ë¡—°‰¥â√—∫°“√°≈à“«∂÷ß
‰¥â·°à º≈ß“π¢Õß Frank P. Ramsey „πªï 1928 Robert M. Solow „πªï 1956 David Cass
„πªï 1966 ·≈– Tjalling C. Koopmans „πªï 1965 ‡ªìπµâπ ∑—Èßπ’È ‚¥¬·¡â„π∫√√¥“º≈ß“π
‡À≈à“π’È¥Ÿ‡À¡◊Õπº≈ß“π¢Õß Robert M. Solow ¡—°®–‰¥â√—∫°“√°≈à“«Õâ“ß∂÷ßÕ¬Ÿà‡ ¡Õ°Áµ“¡1 ·µà‚¥¬
 √ÿª·≈â«‰¡à«à“®–‡ªìπº≈ß“π¢Õßπ—°‡»√…∞»“ µ√å§π„¥°Áµ“¡ ·π«§‘¥‡°’Ë¬«°—∫°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß
‡»√…∞°‘®¢Õßπ—°‡»√…∞»“ µ√å‡À≈à“π’È ≈â«π·≈â«·µàπ”‰ª Ÿà¢âÕ √ÿª„π∑”πÕß‡¥’¬«°—π«à“ °“√
‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§µà“ß Ê ®–‚πâ¡‡¢â“À“°—π‰¥â„π∑â“¬∑’Ë ÿ¥ ‚¥¬¢âÕ ¡¡µ‘∞“π

1 ¡’¢âÕπà“ —ß‡°µª√–°“√Àπ÷Ëß«à“ ·¡â„π∫√√¥“ neo-classical growth model ‡À≈à“π’È º≈ß“π¢Õß Robert

M. Solow ¡—°‰¥â√—∫°“√°≈à“«Õâ“ß∂÷ßÕ¬Ÿà‡ ¡Õ°Áµ“¡ ·µà„πº≈ß“π¢Õß Paul M. Romer ∑’Ëæ—≤π“

endogeneous growth model ¢÷Èπ¡“π—Èπ·∑∫®–‰¡à°≈à“«Õâ“ß∂÷ßº≈ß“π¢Õß Robert M. solow ‡≈¬ ¥Ÿ Paul

M. Romer, 1986. Increasing Returns and Long-Run Growth. Journal of Political Economy.

Vol. 94,  PP. 1002-1037.
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∑’Ë ”§—≠∑’Ë π—∫ πÿπ§«“¡‡™◊ËÕ¥—ß°≈à“«π’È °Á§◊Õ °Æ°“√≈¥πâÕ¬∂Õ¬≈ß¢Õßº≈µÕ∫·∑π (law of
diminishing returns) ¢Õßªí®®—¬∑ÿπ (capital stock) ´÷Ëß‰¥â∂Ÿ°∫ÿ°‡∫‘°‡ªìπ§√—Èß·√°‚¥¬ Frank
Knight „πªï 1920 ‡æ◊ËÕ∑â“∑“¬¢âÕ ¡¡µ‘∞“π∑’Ë«à“ º≈µÕ∫·∑π¢Õß∑ÿπ®–¡’≈—°…≥–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ
(increasing return to capital) ¢Õßπ—°‡»√…∞»“ µ√å√ÿàπ°àÕπ Õ“∑‘ Adam Smith Alfred
Marshall ·≈– Allyn Young ‡ªìπµâπ

°“√≈¥≈ß¢Õßº≈µÕ∫·∑πÀπà«¬ ÿ¥∑â“¬¢Õßªí®®—¬∑ÿπ¡’Õ‘∑∏‘æ≈Õ¬à“ß¡“°µàÕπ—°
‡»√…∞»“ µ√å§≈“  ‘° ·≈–π’‚Õ§≈“  ‘°∑’Ë®–∑”„Àâπ—°‡»√…∞»“ µ√å∑—Èß Õß ”π—° ‡™◊ËÕ«à“°“√‡®√‘≠
‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§®–‚πâ¡‡¢â“À“°—π ‡π◊ËÕß®“°¿“¬„µâ°Æ¥—ß°≈à“« ‡¡◊ËÕ‡»√…∞°‘®¢Õß
¿Ÿ¡‘¿“§Àπ÷Ëß¡’§«“¡√Ë”√«¬ ¡’√“¬‰¥âµàÕÀ—« Ÿß°«à“ Õ—π‡π◊ËÕß¡“®“°¡’∑ÿπµàÕÀ—« (capital-labor ratio)
 Ÿß°«à“Õ’°¿Ÿ¡‘¿“§Àπ÷Ëßπ—Èπ¬àÕ¡À¡“¬∂÷ß „π¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë√Ë”√«¬¡’°“√„™âªí®®—¬∑ÿπ¡“°°«à“ªí®®—¬·√ßß“π
À√◊Õ∑’Ë‡√’¬°«à“ ¡’§«“¡≈÷°¢Õß∑ÿπ (capital deepening) ¡“°°«à“ º≈µÕ∫·∑π¢Õßªí®®—¬∑ÿπ„π
¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë√Ë”√«¬¬àÕ¡®–≈¥≈ßµ“¡°Æ°“√≈¥πâÕ¬∂Õ¬≈ß¢Õßº≈µÕ∫·∑π ·≈–„π∑“ß°≈—∫°—π
º≈µÕ∫·∑π¢Õßªí®®—¬·√ßß“π„π¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë√Ë”√«¬®–µâÕß‡æ‘Ë¡ Ÿß¢÷Èπ ¢≥–‡¥’¬«°—π„πÕ’°¿Ÿ¡‘¿“§Àπ÷Ëß
∑’Ë¡’§«“¡¬“°®πÀ√◊Õ√Ë”√«¬πâÕ¬°«à“ Õ—µ√“ à«π∑ÿπµàÕÀ—«¢Õß¿Ÿ¡‘¿“§¥—ß°≈à“«¬àÕ¡Õ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’ËµË”
º≈µÕ∫·∑π¢Õßªí®®—¬∑ÿπ„π¿Ÿ¡‘¿“§π’È®÷ß¡’§à“ Ÿß¢÷Èπ ·≈–º≈µÕ∫·∑π¢Õßªí®®—¬·√ßß“π„π¿Ÿ¡‘¿“§π’È
®–¡’§à“≈¥≈ß  ‘Ëßπ’È®÷ß‡ªìπº≈„Àâ‡°‘¥°“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬ÕÕ°¢Õßªí®®—¬∑—Èß Õß‡æ◊ËÕ‰ª Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë¡’º≈
µÕ∫·∑π Ÿß°«à“ ‚¥¬ªí®®—¬∑ÿπ®–‡§≈◊ËÕπ¬â“¬ÕÕ°®“°¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë√Ë”√«¬‰ª Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë¬“°®π ¢≥–∑’Ë
ªí®®—¬·√ßß“π®–‡§≈◊ËÕπ¬â“¬ÕÕ°®“°¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë¬“°®π‰ª Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë√Ë”√«¬ ‚¥¬º≈®“°°“√
‡§≈◊ËÕπ¬â“¬¥—ß°≈à“«°Á®–‡ªìπº≈„Àâº≈µÕ∫·∑π¢Õßªí®®—¬∑ÿπ·≈–·√ßß“π√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§∑—Èß Õß
¡’°“√‚πâ¡‡¢â“À“°—π¡“°¢÷Èπ ·≈–∑”„Àâ§«“¡·µ°µà“ß√–À«à“ß√“¬‰¥â¢Õß∑—Èß Õß¿Ÿ¡‘¿“§≈¥πâÕ¬≈ß
‰¥â„π∑’Ë ÿ¥2

Endogeneous growth model ∂Ÿ°æ—≤π“¢÷Èπ‡æ◊ËÕ∑â“∑“¬·π«§‘¥·≈–¢âÕ √ÿª¥—ß°≈à“«¢Õß
neo-classical growth model ∑—Èßπ’È‡æ√“–„π∫√√¥“º≈ß“π¢Õß endogeneous growth model
‰¡à«à“®–‡ªìπ¢Õß Paul Romer „πªï 1986 Robert E. Lucus, Jr „πªï 1988 ·≈– Sergio Robelo
„πªï 1991 °Á≈â«π·≈â«·µà‰¡à‡ÀÁπ¥â«¬°—∫·π«§‘¥·≈–¢âÕ √ÿª¥—ß°≈à“« ‚¥¬ endogeneous growth
model ¡’§«“¡‡™◊ËÕ«à“º≈µÕ∫·∑π¢Õß∑ÿπ®–¡’≈—°…≥–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ (increasing return to capital)
´÷Ëß∑ÿπ„π∑—»π–¢Õß endogeneous growth model π’È πÕ°‡Àπ◊Õ®“°∑ÿπ°“¬¿“æ (physical
capital) ·≈â«¬—ßπ—∫√«¡∂÷ß∑ÿπ¡πÿ…¬å (human capital) ¥â«¬ ‚¥¬‡Àµÿº≈ ”§—≠∑’Ë∑”„Àâ‡™◊ËÕ«à“

2 Xavier X. Sala-I-martin ‡√’¬°°“√‚πâ¡‡¢â“À“°—πµ“¡·π«§‘¥¢Õß neo-classical growth model «à“

çconditional convergenceé ¥Ÿ√“¬≈–‡Õ’¬¥‡æ‘Ë¡‡µ‘¡®“° Xavier X. Sala-I-martin, 1996. The Classical

Approach to Convergence Analysis. Economic Journal. Vol. 106, pp. 1019-1036.
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ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π

º≈µÕ∫·∑π¢Õß∑ÿπ®–¡’≈—°…≥–‡æ‘Ë¡¢÷Èππ’È ·∑â®√‘ß·≈â«¡’¡“µ—Èß·µà ¡—¬ Adam Smith ∑’Ë°≈à“«∂÷ß
ª√–‡¥Áπ‡√◊ËÕß§«“¡™”π“≠‡©æ“–∑“ß (specialization) ·≈–°“√·∫àßß“π°—π∑” (devision of
labor) „π√“«»µ«√√…∑’Ë 18 ·≈–°“√æ—≤π“¢÷Èπ¢Õß·π«§‘¥ learning by doing ¢Õß Kenneth
Arrow „πªï 1962 ·≈â« ·µà endogeneous growth model ·µ°µà“ßÕÕ°‰ª„πª√–‡¥Áπ∑’Ë«à“
 “‡Àµÿ¢Õß°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„πº≈µÕ∫·∑π¢Õß∑ÿππ—Èπ‡°‘¥®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‡∑§‚π‚≈¬’∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ®“°
¿“¬„π (endogeneous technological change) ‚¥¬°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑“ß‡∑§‚π‚≈¬’À√◊Õ
§«“¡°â“«Àπâ“∑“ß‡∑§‚π‚≈¬’π’ÈÕ“®®–‡°‘¥∑’Ëªí®®—¬∑ÿπÀ√◊Õªí®®—¬·√ßß“π„π√Ÿª·∫∫∑’Ë‡ªìπ embodied
technical change À√◊Õ disembodied technical change °Á‰¥â ÷́Ëß‰¡à«à“®–Õ¬Ÿà„π√Ÿª·∫∫„¥
°Á®–¡’ à«π∑”„Àâº≈µÕ∫·∑π¢Õß∑ÿπ¡’≈—°…≥–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‰¥â

°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„πº≈µÕ∫·∑π¢Õß∑ÿπ∂◊Õ‰¥â«à“‡ªìπ¢âÕ ¡¡µ‘∞“π∑’Ë ”§—≠¬‘Ëß¢Õß endogeneous
growth model ∑’Ë®–∑”„Àâ‡™◊ËÕ‰¥â«à“°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§®–‰¡à‚πâ¡
‡¢â“À“°—π ∑—Èßπ’È‡æ√“–·µà‡¥‘¡ neo-classical growth model ‡™◊ËÕ«à“‡°‘¥°“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬∑ÿπ
®“°¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë√Ë”√«¬‰ª Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë¬“°®π ·≈–‡§≈◊ËÕπ¬â“¬·√ßß“π®“°¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë¬“°®π Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§
∑’Ë√Ë”√«¬ ·≈–‡ªìπº≈„Àâº≈µÕ∫·∑π¢Õß∑—Èß Õß¿Ÿ¡‘¿“§‚πâ¡‡¢â“À“°—π ·µà‡¡◊ËÕ endogeneous
growth model ‡™◊ËÕ«à“º≈µÕ∫·∑π¢Õß∑ÿπ®–‰¡à≈¥≈ßÀ“°·µà°≈—∫®–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ©–π—Èπ º≈µÕ∫·∑π
¢Õß∑ÿπ„π¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë√Ë”√«¬¬àÕ¡®–‰¡à≈¥≈ß·≈–‰¡à‡°‘¥°“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬À√◊Õ‡§≈◊ËÕπ¬â“¬°Á‡æ’¬ß‡≈Á°πâÕ¬
¢≥–‡¥’¬«°—π °“√‡§≈◊ËÕπ¬â“¬·√ßß“π®“°¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë¬“°®π‰ª Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë√Ë”√«¬ °Á®–‰¡à∑”„Àâº≈
µÕ∫·∑π¢Õßªí®®—¬·√ßß“π„π‡¡◊Õß≈¥≈ß‡π◊ËÕß®“° endogeneous growth model ‡™◊ËÕ«à“
º≈µÕ∫·∑π∑’Ë ‰¥â®“°°“√ – ¡∑ÿπ¡πÿ…¬å®–‰¡à≈¥≈ß ‡æ√“–·√ßß“π∑’Ë‡¢â“‰ª∑”ß“π„π¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë
√Ë”√«¬¡—°‡ªìπ·√ßß“π∑’Ë¡’§«“¡√Ÿâ§«“¡ “¡“√∂ °“√»÷°…“ ·≈–¡’‚Õ°“ ∑’Ë®–æ—≤π“µπ‡Õß‰¥â¥’°«à“
·√ßß“π„π¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë¬“°®π ®÷ß‡°‘¥°“√ – ¡¢Õß∑ÿπ¡πÿ…¬å„π¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë√Ë”√«¬¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ ¥â«¬‡Àµÿπ’È
®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ‚Õ°“ ∑’Ëº≈µÕ∫·∑π¢Õßªí®®—¬∑ÿπ·≈–·√ßß“π√–À«à“ß∑—Èß Õß¿Ÿ¡‘¿“§®–‚πâ¡‡¢â“À“°—π
‰¥â‡Õßπ—Èπ®÷ß‡ªìπ‡√◊ËÕß¬“° πÕ°®“°π’È ‡¡◊ËÕ§”π÷ß∂÷ß§«“¡‡™◊ËÕ¢Õß endogeneous growth model
Õ’°ª√–°“√Àπ÷Ëß∑’Ë«à“ °“√≈ß∑ÿπ∑’Ë°àÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡√Ÿâ„À¡à (new knowledge) ®–∑”„Àâ‡°‘¥º≈°√–∑∫
¿“¬πÕ°∑’Ë‡ªìπ∫«° (positive externalities) ·°à¿Ÿ¡‘¿“§π—Èπ Ê °Á¬‘Ëß‡æ‘Ë¡¢âÕ π—∫ πÿπ∑’Ë¡’µàÕ
§«“¡‡™◊ËÕ∑’Ë«à“ ¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë¡’§«“¡°â“«Àπâ“∑“ß‡∑§‚π‚≈¬’‡ªìπ∑ÿπ‡¥‘¡Õ¬Ÿà·≈â«®–¬‘Ëß∑‘ÈßÀà“ß¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë¡’
§«“¡≈â“À≈—ß°«à“ÕÕ°‰ªÕ’°

4.  “‡Àµÿ¢Õßªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠¢Õß‰∑¬„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π

„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π ‡æ◊ËÕ∑’Ë®–™à«¬„Àâ§«“¡‡®√‘≠¡’°“√°√–®“¬ÕÕ°‰ªÕ¬à“ß∑—Ë«∂÷ß„π∑ÿ°
¿Ÿ¡‘¿“§ πÕ°‡Àπ◊Õ®“°·π«π‚¬∫“¬∑’Ë√—∞∫“≈‰¥â¥”‡π‘π°“√‰ª·≈â« ·π«∑“ßÀπ÷Ëß∑’ËºŸâ‡¢’¬π‡™◊ËÕ«à“
πà“®–‡ªìπ·π«∑“ß∑’Ë ”§—≠Õ’°ª√–°“√Àπ÷ËßÀ“°‡√“‡™◊ËÕ„π·π«§‘¥¢Õß endogeneous growth
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model °Á§◊Õ °“√æ¬“¬“¡ √â“ß‚Õ°“ „Àâ‡°‘¥§«“¡°â“«Àπâ“∑“ß‡∑§‚π‚≈¬’„Àâ‡°‘¥¢÷Èπ¿“¬„π·µà≈–
æ◊Èπ∑’Ë ‰¥â‡Õß ‚¥¬¡’°≈ÿà¡‡ªÑ“À¡“¬ ”§—≠Õ¬Ÿà‡°…µ√°√·≈–ºŸâª√–°Õ∫°“√∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß ·≈–
¢π“¥¬àÕ¡ (SMEs) ÷́Ëß‡ªìπ°≈ÿà¡ª√–™“°√ à«π„À≠à´÷Ëß¬—ß§ß¬“°®π·≈–≈â“À≈—ßÕ¬Ÿà„π·µà≈–¿Ÿ¡‘¿“§
π—Èπ‡Õß ‚¥¬·π«∑“ß àß‡ √‘¡·≈–æ—≤π“°≈ÿà¡ª√–™“°√‡À≈à“π’È‡æ◊ËÕ √â“ß‚Õ°“ „π°“√æ—≤π“
‡∑§‚π‚≈¬’‰¥â‡Õßπ—ÈπÕ“®∑”‰¥âÀ≈“¬·π«∑“ß§«∫§Ÿà°—π‰ª Õ¬à“ß‰√°Á¥’ „π∫√‘∫∑¢Õß∫∑§«“¡π’È ºŸâ‡¢’¬π
®–°≈à“«∂÷ß‡©æ“–·π«∑“ß°“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π„π√–¥—∫∑âÕß∂‘Ëπ (local financial development)
§«∫§Ÿà ‰ª°—∫°“√„Àâ§«“¡√Ÿâ·°à‡°…µ√°√·≈–ºŸâª√–°Õ∫°“√∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥¬àÕ¡ (SMEs)

„π§«“¡‡ªìπ®√‘ß·≈â« À≈—°°“√Õ¬à“ß°«â“ß Ê ¢Õß°“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π„π∑âÕß∂‘Ëππ—Èπ °Á§◊Õ
§«“¡æ¬“¬“¡∑’Ë®–°√–®“¬‡ß‘π∑ÿπ‰ª Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§Õ¬à“ß∑—Ë«∂÷ßπ—Èπ‡Õß ´÷Ëß®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ „πÕ¥’µ∑’Ëºà“π¡“
¿“§√—∞‰¥â¡’§«“¡æ¬“¬“¡∑’Ë®–¥”‡π‘π°“√µ“¡·π«∑“ßπ’ÈÕ¬ŸàæÕ ¡§«√ ·µà®“°°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈
ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬°≈—∫æ∫«à“ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π
§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬¬—ß§ßÕ¬Ÿà  ‘Ëßπ’È· ¥ß«à“·π«∑“ß°“√°√–®“¬‡ß‘π∑ÿπ‰ª Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§
‰¡à “¡“√∂·°âªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬„™àÀ√◊Õ‰¡à §”µÕ∫„π‡√◊ËÕß
¥—ß°≈à“«π’È§ß‡ªìπ°“√¥à«π √ÿª¡“°‡°‘π‰ªÀ“°‡√“®–µÕ∫«à“„™à ∑—Èßπ’È‡æ√“–„πÕ¥’µ∑’Ëºà“π¡“·¡â¿“§
√—∞®–æ¬“¬“¡°√–®“¬‡ß‘π∑ÿπ‰ª Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§ºà“πÀ≈“¬ Ê ™àÕß∑“ß ·µàº≈≈—æ∏å®“°°“√°√–®“¬‡ß‘π∑ÿπ
¥Ÿ‡À¡◊Õπ®–‰¡àµ°‰ª Ÿà°≈ÿà¡‡°…µ√°√ ·≈–ºŸâª√–°Õ∫°“√∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥¬àÕ¡ (SMEs) ´÷Ëß
‡ªìπ§π à«π„À≠à„π¿Ÿ¡‘¿“§‡∑à“∑’Ë§«√ ¥â«¬‡Àµÿπ’È ºŸâ‡¢’¬π®÷ß¬—ß§ß‡™◊ËÕ«à“ °“√°√–®“¬‡ß‘π∑ÿπ¬—ß§ß
‡ªìπÕ’°·π«∑“ßÀπ÷Ëß∑’Ë®–™à«¬≈¥ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§‰¥â ·µà∑—Èßπ’ÈµâÕß
¡’°“√«“ß¡“µ√°“√∑’Ë®–™à«¬„Àâ‡ß‘π∑ÿπµ°∂÷ß¡◊Õª√–™“°√°≈ÿà¡‡ªÑ“À¡“¬Õ¬à“ß∑—Ë«∂÷ß ·≈–¡’°“√„Àâ
§«“¡√Ÿâ‡°’Ë¬«°—∫°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ·≈–∑—°…–„π°“√®—¥°“√À≈“¬ Ê ¥â“π„π·µà≈–Õ“™’æ§«∫§Ÿà ‰ª°—∫
¡“µ√∞“πÕ◊Ëπ¥â«¬ ‡æ◊ËÕ„Àâ°≈ÿà¡ª√–™“°√‡ªÑ“À¡“¬¡’°“√„™â‡ß‘π∑ÿπÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ Õ—π®–π”‰ª Ÿà
°“√æ—≤π“®“°¿“¬„π‰¥âÕ¬à“ß·∑â®√‘ß

∑—Èßπ’È ‚¥¬Õ“»—¬·π«§‘¥∑“ß¥â“π°“√æ—≤π“‡»√…∞°‘®„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π  “‡Àµÿ∑’Ë‡ß‘π∑ÿπ
‰¡à “¡“√∂°√–®“¬‰ª Ÿà°≈ÿà¡‡°…µ√°√·≈–∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥¬àÕ¡„π à«π¿Ÿ¡‘¿“§‰¥âπ—Èπ
Õ“®Õ∏‘∫“¬‰¥â®“°À≈“°À≈“¬·π«§‘¥‚¥¬µ—«Õ¬à“ß·π«§‘¥Àπ÷Ëß∑’Ë™à«¬Õ∏‘∫“¬ª√“°Ø°“√≥å¥—ß°≈à“«
‰¥â °Á§◊Õ ·π«§‘¥ financial urban bias ∑’Ëæ—≤π“¡“®“°·π«§‘¥‡√◊ËÕß urban bias ¢Õß Michael
Lipton (Chandavarkar, 1985, pp. 24-27) financial urban bias ‡ªìπ·π«§‘¥∑’ËÕ∏‘∫“¬∂÷ß
ª√“°Ø°“√≥å urban bias „π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π ‚¥¬°≈à“«∂÷ß “‡Àµÿ∑’Ë‡¢µ‡¡◊Õß·≈–√Õ∫‡¡◊Õß
»Ÿπ¬å°≈“ß¡’§«“¡‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ¡“°°«à“‡¢µ™π∫∑°Á‡π◊ËÕß¡“®“°¡’°“√‚Õπ‡ß‘π∑ÿπ®“°™π∫∑¡“ Ÿà
‡¢µ‡¡◊Õß·≈–√Õ∫‡¡◊Õß‚¥¬‰¡à§”π÷ß∂÷ßº≈µÕ∫·∑π∑“ß —ß§¡ (social returns) ·≈–¢≥–‡¥’¬«°—π°Á
 –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß§«“¡≈â¡‡À≈«¢Õßµ≈“¥°“√‡ß‘π„π™π∫∑ ‚¥¬ª√“°Ø°“√≥å financial urban
bias π’È Õ“®‡°‘¥‰¥â∑—Èß¥â“π¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë ‰¡à‡µÁ¡„®ª≈àÕ¬°Ÿâ (supply-determined)
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ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π

·≈–/À√◊Õ‡°‘¥®“°°“√¡’§«“¡µâÕß°“√°Ÿâ¬◊¡„π™π∫∑πâÕ¬ (demand-determined) ·µà‰¡à«à“®–‡°‘¥
®“° “‡Àµÿ„¥ ‡√“§ßµâÕß¬Õ¡√—∫«à“ª√“°Ø°“√≥å¥—ß°≈à“«π’Èπà“®–¡’π—¬ ”§—≠µàÕªí≠À“§«“¡
‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§ ‡æ√“–„π¿Ÿ¡‘¿“§∑’Ë¡’‡ß‘π∑ÿπ°√–®ÿ°µ—«Õ¬Ÿà¡“°°«à“¬àÕ¡¡’
‚Õ°“ ∑’ËÀπà«¬∏ÿ√°‘®„π¿Ÿ¡‘¿“§π—Èπ Ê ®–¡’‚Õ°“ °Ÿâ¬◊¡‡æ◊ËÕ°“√¢¬“¬°‘®°“√ ·≈–§√—«‡√◊Õπ°Á¡’§«“¡
 “¡“√∂„π°“√∫√‘‚¿§∑’Ë Ÿß¢÷Èπ ¢≥–‡¥’¬«°—π ∂“∫—π°“√‡ß‘π°Á‡µÁ¡„®∑’Ë®–ª≈àÕ¬°Ÿâ ´÷Ëß°àÕ„Àâ‡°‘¥«ß®√
°“√æ—≤π“‡»√…∞°‘®„πæ◊Èπ∑’Ëπ—Èπ Ê „Àâ‡µ‘∫‚µÕ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß ·µà„π∑“ß°≈—∫°—π À“°æ◊Èπ∑’Ë „¥
¢“¥·§≈π‡ß‘π∑ÿπ §√—«‡√◊Õπ°Á®–¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√∫√‘‚¿§∑’ËµË” Àπà«¬∏ÿ√°‘®°Á®–¢“¥‚Õ°“ „π
°“√æ—≤π“·≈–¢¬“¬°‘®°“√  ∂“∫—π°“√‡ß‘π°Á®–‰¡à‡µÁ¡„®∑’Ë®–ª≈àÕ¬°Ÿâ ‡°‘¥‡ªìπ«ß®√∑’Ë®”°—¥§«“¡
 “¡“√∂„π°“√æ—≤π“‡»√…∞°‘®„πæ◊Èπ∑’Ëπ—Èπ Ê µ“¡¡“

„π°“√µ√«® Õ∫°“√‡°‘¥¢÷Èπ¢Õßª√“°Ø°“√≥å financial urban bias π’È ‡√“ “¡“√∂
µ√«® Õ∫‰¥â‚¥¬À≈“¬∑“ß Õ“∑‘ ®“°°“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ (effective
interest rate) √–À«à“ß‡¡◊Õß°—∫™π∫∑ ®“°æƒµ‘°√√¡°“√ªíπ à«π ‘π‡™◊ËÕ (credit rationing) ·≈–
®“°°“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫Õ—µ√“ à«π ‘π‡™◊ËÕµàÕ‡ß‘πΩ“° (credit/deposit ratios) √–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§
µà“ß Ê ·µà„π∫∑§«“¡π’È ºŸâ‡¢’¬π®–¢Õπ”‡ πÕ‡©æ“–¢âÕ¡Ÿ≈Õ—µ√“ à«π ‘π‡™◊ËÕµàÕ‡ß‘πΩ“°¢Õß∏π“§“√
æ“≥‘™¬å„πª√–‡∑»‰∑¬‡∑à“π—Èπ ´÷Ëß‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“‰ª∑’Ë¢âÕ¡Ÿ≈Õ—µ√“ à«π ‘π‡™◊ËÕµàÕ‡ß‘πΩ“°¢Õß∏π“§“√
æ“≥‘™¬å„πµ“√“ß∑’Ë 4 ®– —ß‡°µ‰¥â«à“ ‡¡◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫¿Ÿ¡‘¿“§Õ◊Ëπ Ê ·≈â« °√ÿß‡∑æœ ·≈–
ª√‘¡≥±≈¡’Õ—µ√“ à«π¥—ß°≈à“«π’È Ÿß°«à“¿Ÿ¡‘¿“§Õ◊Ëπ Ê ¡“‚¥¬µ≈Õ¥ ·≈–¢≥–‡¥’¬«°—πÕ—µ√“ à«π
¥—ß°≈à“« à«π„À≠à°Á¡—°¡’§à“ Ÿß°«à“√âÕ¬≈– 100 ÷́Ëß –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ‰¥â«à“ °√ÿß‡∑æœ ·≈–ª√‘¡≥±≈
¡’§«“¡µâÕß°“√„™â‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë Ÿß°«à“ª√‘¡“≥‡ß‘πΩ“°∑’Ë√«∫√«¡‰¥â ´÷Ëßπ—Ëπ¬àÕ¡À¡“¬∂÷ß«à“µâÕß¡’°“√
π”‡ß‘π∑ÿπ®“°¿Ÿ¡‘¿“§Õ◊Ëπ Ê ‡¢â“¡“™¥‡™¬‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë¢“¥·§≈π„π°√ÿß‡∑æœ ·≈–ª√‘¡≥±≈  ‘Ëßπ’È®÷ß
· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ‰¥â„π√–¥—∫Àπ÷Ëß«à“ „π°√≥’¢Õßª√–‡∑»‰∑¬π—Èπ‰¥â¡’ª√“°Ø°“√≥å financial urban bias
‡°‘¥¢÷Èπ®√‘ß À√◊ÕÕ’°π—¬Àπ÷Ëß°Á –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ„π√–¥—∫Àπ÷Ëß‰¥â«à“ ‡ß‘π∑ÿπ¬—ß‰¡à‰¥â¡’°“√°√–®“¬‰ª Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§
Õ◊Ëπ Ê ‡∑à“∑’Ë§«√ ‚¥¬¬—ß§ß°√–®ÿ°µ—«Õ¬Ÿà∑’Ë°√ÿß‡∑æœ ·≈–ª√‘¡≥±≈‡ªìπæ◊Èπ∑’Ë ”§—≠

∑—Èßπ’È πÕ°‡Àπ◊Õ®“°ª√“°Ø°“√≥å financial urban bias ´÷Ëß –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß¿“æ√«¡
¢Õß°“√°√–®“¬‡ß‘π∑ÿπ¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å„πª√–‡∑»‰∑¬·≈â« ·π«§‘¥·≈–¢âÕ‡∑Á®®√‘ß∑’Ë ”§—≠¬‘Ëß
Õ’°ª√–°“√Àπ÷Ëß∑’Ë®–™’È„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß “‡Àµÿ∑’Ë‡ß‘π∑ÿπ¬—ß¡‘‰¥â¡’°“√°√–®“¬‰ª Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß
°—∫°≈ÿà¡‡ªÑ“À¡“¬À≈—°∑’ËºŸâ‡¢’¬π°≈à“«∂÷ß ‰¥â·°à ‡°…µ√°√ ·≈–ºŸâª√–°Õ∫°“√∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß·≈–
¢π“¥¬àÕ¡‡∑à“∑’Ë§«√ °Á§◊Õ ·π«§‘¥‡°’Ë¬«°—∫‡√◊ËÕßµâπ∑ÿπ°“√¥”‡π‘πß“π (transaction cost) ·≈–
µâπ∑ÿπ‡°’Ë¬«°—∫¢âÕ¡Ÿ≈¢à“« “√ (information cost) °≈à“«§◊Õ ‚¥¬∑—Ë«‰ª „π·µà≈–ª√–‡∑»√—∞∫“≈
¡’Àπâ“∑’Ë®—¥À“°≈‰°∑’Ë®–‡¢â“¡“∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√®—¥ √√‡ß‘π∑ÿπ‡æ◊ËÕ∑’Ë®–™à«¬„Àâ°“√®—¥ √√‡ß‘π∑ÿπ¿“¬„π
√–∫∫‡»√…∞°‘®‡ªìπ‰ªÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ ´÷Ëß°≈‰°¥—ß°≈à“« °Á§◊Õ √–∫∫°“√‡ß‘π (financial
system) π—Èπ‡Õß ·µà‡π◊ËÕß®“°‚§√ß √â“ß√–∫∫°“√‡ß‘π (financial structure) ¢Õßª√–‡∑»‰∑¬‡ªìπ
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√–∫∫∑’Ë‡πâπ„Àâ§«“¡ ”§—≠¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘π ‚¥¬‡©æ“–∏π“§“√æ“≥‘™¬å (bank base) ∑”„Àâ
Õ“®°≈à“«‰¥â«à“ ∏π“§“√æ“≥‘™¬å®÷ß‡ªìπ ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë¡’∫∑∫“∑ ”§—≠¬‘ËßµàÕ°“√®—¥ √√‡ß‘π∑ÿπ„π
√–∫∫‡»√…∞°‘®¢Õß‰∑¬ Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ‡π◊ËÕß®“°∏π“§“√æ“≥‘™¬å‡ªìπ ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡Õ°™π∑’Ë¡’
«—µ∂ÿª√– ß§å„π°“√∑”∏ÿ√°‘®‡æ’¬ß‡æ◊ËÕ∑”°”‰√ Ÿß ÿ¥ (profit maximization) ¥â«¬‡Àµÿπ’È À“°
°“√∑”∏ÿ√°√√¡„¥°àÕ„Àâ‡°‘¥µâπ∑ÿπ·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë Ÿß ∏π“§“√æ“≥‘™¬å¡—°®–À≈’°‡≈’Ë¬ß∑’Ë®–∑”
∏ÿ√°√√¡¥—ß°≈à“«

„π à«π¿Ÿ¡‘¿“§ ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß„πæ◊Èπ∑’Ë™π∫∑∂◊Õ‰¥â«à“‡ªìπæ◊Èπ∑’Ë∑’Ë¡’µâπ∑ÿπ·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ß
 Ÿß ”À√—∫∏π“§“√æ“≥‘™¬å ‡π◊ËÕß®“°„πæ◊Èπ∑’Ë¥—ß°≈à“«ºŸâ∑’ËµâÕß°“√°Ÿâ¬◊¡ à«π„À≠à §◊Õ ‡°…µ√°√·≈–
ºŸâª√–°Õ∫°“√∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥¬àÕ¡ °“√µ—Èß “¢“¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å„πæ◊Èπ∑’Ë™π∫∑®–¡’
µâπ∑ÿπµàÕÀπà«¬„π°“√¥”‡π‘π°“√∑’Ë Ÿß°«à“„π‡¢µ‡¡◊Õß ¢≥–‡¥’¬«°—π‡æ◊ËÕ·°â‰¢ªí≠À“„π‡√◊ËÕß§«“¡
‰¡à ¡¡“µ√¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈ (asymmetric information) ∏π“§“√æ“≥‘™¬åµâÕß¡’µâπ∑ÿπ‡°’Ë¬«°—∫¢âÕ¡Ÿ≈
¢à“« “√∑—Èß∑’Ë‡°‘¥®“° adverse selection effect ·≈– incentive effect  Ÿß¢÷Èπ µâπ∑ÿπ‡À≈à“π’È
®÷ß∑”„Àâ∏π“§“√æ“≥‘™¬å‰¡àÕ¬“°∑’Ë®–µ—Èß “¢“„πæ◊Èπ∑’Ë™π∫∑ ¢≥–‡¥’¬«°—π°Á‰¡à‡µÁ¡„®∑’Ëª≈àÕ¬°Ÿâ„Àâ°—∫
‡°…µ√°√ ·≈–ºŸâª√–°Õ∫°“√∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥¬àÕ¡ ·¡â«à“∏π“§“√æ“≥‘™¬å®– “¡“√∂
‡√’¬°‡°Á∫Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë Ÿß‡æ◊ËÕ™¥‡™¬§«“¡‡ ’Ë¬ß‰¥â ·µà∏π“§“√æ“≥‘™¬å¡—°‡≈◊Õ°∑’Ë®–„™â«‘∏’°“√
ªíπ à«π ‘π‡™◊ËÕ (credit rationing) „Àâ·°à≈Ÿ°§â“∫“ß√“¬·∑π (Stigliz and Weiss, 1981, p. 393)
À√◊Õ„π°√≥’∑’Ë®–ª≈àÕ¬°Ÿâ ∏π“§“√æ“≥‘™¬å°Á¡—°∑’Ë®–‡πâπ‡©æ“–≈Ÿ°§â“∑’Ë¡’À≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π (π‘¬¡
„™â∑’Ë¥‘π) ∑’Ë ŸßæÕπà“‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â‡∑à“π—Èπ ©–π—Èπ ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ¿“¬„µâ¢âÕ®”°—¥‡À≈à“π’È ®÷ß∑”„Àâ‡ªìπ‡√◊ËÕß
§àÕπ¢â“ß¬“° ”À√—∫‡°…µ√°√ (‚¥¬‡©æ“–‡°…µ√°√∑’Ë¡’∞“π–¬“°®π∂÷ßª“π°≈“ß) ·≈–ºŸâª√–°Õ∫
°“√¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥¬àÕ¡∑’Ë¢“¥À≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π ®–¡’‚Õ°“ ‰¥â√—∫‡ß‘π°Ÿâ¬◊¡®“°∏π“§“√
æ“≥‘™¬å ·≈– ‘Ëßπ’È®÷ß∑”„Àâ°≈ÿà¡≈Ÿ°§â“‡À≈à“π’ÈÀ—π‰ª„™â∫√‘°“√¢Õßµ≈“¥ ‘π‡™◊ËÕπÕ°√–∫∫ ´÷Ëß¡’°“√§‘¥
Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„π√–¥—∫∑’Ë Ÿß·∑π Õ¬à“ß‰√°Á¥’ ·¡â®–¡’µ≈“¥ ‘π‡™◊ËÕπÕ°√–∫∫‰«â‡ªìπ·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ
‡¡◊ËÕ‰¡à “¡“√∂À“·À≈àß‡ß‘π∑ÿπÕ◊Ëπ‰¥â ·µà°“√‰¥â√—∫‡ß‘π°Ÿâ¬◊¡®“°µ≈“¥ ‘π‡™◊ËÕπÕ°√–∫∫‡Õßπ—Èπ°Á¡‘„™à
‡√◊ËÕßßà“¬π—° ∑—Èßπ’È‡æ√“–‚¥¬∑—Ë«‰ª µ≈“¥ ‘π‡™◊ËÕπÕ°√–∫∫®–¡’°“√·∫àß·¬°µ≈“¥ (market
segmentation) ∑’Ë™—¥‡®πæÕ ¡§«√ ºŸâ¢Õ°Ÿâ®“°∑âÕß∂‘ËπÀπ÷Ëß®–¡“¢Õ°Ÿâ®“°ºŸâ„Àâ°Ÿâ„πÕ’°∑âÕß∂‘ËπÀπ÷Ëß
π—ÈπÕ“®∑”‰¥â¬“° ‡æ√“–µ≈“¥¢ÕßºŸâ„Àâ°Ÿâ·µà≈–√“¬¡—°®”°—¥Õ¬Ÿà‡©æ“–„πæ◊Èπ∑’Ë∑’ËºŸâ„Àâ°Ÿâ√Ÿâ®—°ºŸâ¢Õ°Ÿâ
æÕ¥’ ‡æ◊ËÕ∫√√‡∑“ªí≠À“§«“¡‰¡à ¡¡“µ√¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈≈ß πÕ°®“°π’È „π°√≥’∑’Ë¡’°“√√—∫®”πÕß∑’Ë¥‘π
ºŸâ „Àâ°Ÿâ∫“ß√“¬Õ“®„Àâ«ß‡ß‘π°Ÿâ∑’ËµË”°«à“√“§“µ≈“¥∑’Ë´◊ÈÕ¢“¬®√‘ß¡“° ‡æ◊ËÕ‡ªìπ°“√≈¥§«“¡‡ ’Ë¬ß
(ª°√≥å «‘™¬“ππ∑å, 2546 Àπâ“ 7) ¥—ßπ—Èπ‰¡à«à“®–¡Õßºà“π™àÕß∑“ß„¥ ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ∑ÿ°™àÕß∑“ß
≈â«π¡’Õÿª √√§¢—¥¢«“ß°“√‡¢â“∂÷ß·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ¢Õßª√–™“°√°≈ÿà¡π’È¥â«¬°—π∑—Èß ‘Èπ À√◊ÕÀ“°·¡â«à“
ª√–™“°√°≈ÿà¡π’È “¡“√∂‡¢â“∂÷ß·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ‰¥â °ÁµâÕß‡º™‘≠Àπâ“°—∫µâπ∑ÿπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’ËÕ“® Ÿß°«à“
º≈µÕ∫·∑π®“°°“√°Ÿâ¬◊¡ ´÷ËßÕ“®°àÕ„Àâ‡°‘¥‡ªìπ°—∫¥—°Àπ’È ‘π‡ªìπ«ß®√®”°—¥‚Õ°“ „π°“√‡µ‘∫‚µ‰ª
¢â“ßÀπâ“‰¥âÕ’°
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„π°√≥’¢Õßª√–‡∑»‰∑¬ °“√°√–®“¬ ‘π‡™◊ËÕ‰ª¬—ß¿Ÿ¡‘¿“§π—Èπ¡’¡“π“π·≈â« ‚¥¬‡√‘Ë¡µ—Èß·µà
°“√®—¥ √√ ‘π‡™◊ËÕµ“¡§«“¡ ¡—§√„®¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å µ“¡¡“¥â«¬°“√®—¥µ—Èß∏π“§“√‡æ◊ËÕ
°“√‡°…µ√·≈– À°√≥å°“√‡°…µ√ (∏.°. .) „πªï 2509 °“√„™âπ‚¬∫“¬ ‘π‡™◊ËÕ‡°…µ√„πªï 2518
°“√Õπÿ≠“µ„Àâ∏π“§“√æ“≥‘™¬å‡ªî¥ “¢“„πÕ”‡¿Õ√Õ∫πÕ°‰¥âµ“¡µâÕß°“√ ·µàµâÕßª≈àÕ¬ ‘π‡™◊ËÕ
·°à∫ÿ§§≈„π∑âÕß∂‘Ëπµ“¡∑’Ë°”Àπ¥‰«â ·≈–°“√„™âπ‚¬∫“¬ ‘π‡™◊ËÕ Ÿà™π∫∑„πªï 2530 ÷́Ëß¡“µ√°“√
°√–®“¬‡ß‘π∑ÿπ Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§¥—ß‡™àπ∑’Ë√—∞∫“≈¥”‡π‘π°“√¡“„πÕ¥’µ¥—ß°≈à“«π’È ·¡â„π¿“æ√«¡®–‰¥â™à«¬
„Àâ¡’°“√°√–®“¬‡ß‘π∑ÿπ‰ª Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‰¥âÕ¬à“ß¡“° ·µàÀ“°‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“°—∫ ‘π‡™◊ËÕª√–‡¿∑
Õ◊Ëπ„πµ“√“ß∑’Ë 5 ‡√“°Á®–æ∫‰¥â«à“ ‘π‡™◊ËÕª√–‡¿∑Õ◊Ëπ Ê ∑’Ë‚¥¬¡“°¡—°‡ªìπ ‘π‡™◊ËÕ·°à∏ÿ√°‘®„π‡¢µ‡¡◊Õß
°Á¡’°“√‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÕ¬à“ß¡“°¥â«¬‡™àπ°—π πÕ°®“°π’È ‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“≈ß„π√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈ ‘π‡™◊ËÕ
 Ÿà™π∫∑„πµ“√“ß∑’Ë 6 °Áæ∫«à“  ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë„Àâ·°à‡°…µ√°√·≈–Õÿµ “À°√√¡¢π“¥¬àÕ¡ ÷́Ëß‡ªìπ ‘π‡™◊ËÕ
∑’Ë®–µ°∂÷ß¡◊Õª√–™“°√°≈ÿà¡„À≠à„π¿Ÿ¡‘¿“§¬—ß§ß¡’ —¥ à«π‰¡à¡“°π—°·≈–¡’·π«‚πâ¡≈¥≈ß ¢≥–
‡¥’¬«°—πÀ“°‡√“§”π÷ß∂÷ß«à“°≈ÿà¡‡°…µ√°√·≈–ºŸâª√–°Õ∫°“√Õÿµ “À°√√¡¢π“¥¬àÕ¡∑’Ë®–¡’‚Õ°“ 
‰¥â√—∫ ‘π‡™◊ËÕ¥—ß°≈à“« ¡—°®–‡ªìπ‡°…µ√°√·≈–ºŸâª√–°Õ∫°“√∑’Ë¡’∞“π–ª“π°≈“ß∂÷ß¥’‡ªìπ à«π„À≠à·≈â«
‡√“°Á®–¬‘Ëßæ∫«à“¬—ß¡’‡°…µ√°√·≈–ºŸâª√–°Õ∫°“√Õ’°®”π«π¡“°∑’Ë¬—ß‰¡à‰¥â√—∫Õ“π‘ ß å®“°¡“µ√°“√
¥—ß°≈à“« ¥â«¬‡Àµÿπ’È ‡¡◊ËÕ§”π÷ß∂÷ß·π«§‘¥„π endogeneous growth model ‡√“¬àÕ¡‡™◊ËÕ‰¥â«à“
¡“µ√°“√°√–®“¬ ‘π‡™◊ËÕ¢Õß‰∑¬∑’Ë¬—ß§ß°√–®ÿ°µ—«Õ¬Ÿà„π‡¢µ°√ÿß‡∑æœ ·≈–ª√‘¡≥±≈ °√–®ÿ°µ—«Õ¬Ÿà
°—∫‡©æ“–ª√–‡¿∑ ‘π‡™◊ËÕ„π‡¢µ‡¡◊Õß ·≈–°√–®ÿ°µ—«Õ¬Ÿà‡©æ“–°—∫°≈ÿà¡‡°…µ√°√·≈–ºŸâª√–°Õ∫°“√
Õÿµ “À°√√¡∑’Ë∞“π–°“√‡ß‘π¥’Õ¬Ÿà·≈â«π—Èπ ¬àÕ¡®–∑”„Àâ‡°‘¥°“√‡µ‘∫‚µ∑’Ë ‰¡à‡∑à“‡∑’¬¡°—π∑—Èß√–À«à“ß
¿Ÿ¡‘¿“§·≈–¿“¬„π¿Ÿ¡‘¿“§ ‡æ√“–§«“¡‡®√‘≠°Á®–°√–®ÿ°µ—«Õ¬Ÿà°—∫‡©æ“–„πæ◊Èπ∑’Ë Ê ∑’Ë¡’ ‘π‡™◊ËÕ
°√–®ÿ°µ—«Õ¬Ÿà ·≈–§«“¡‡®√‘≠¥—ß°≈à“«°Á®–‰¡à àßº≈„Àâ‡°‘¥ª√“°Ø°“√≥å trickle down effect ¥—ßπ’È
‡√“‰¥â‡§¬µ√–Àπ—°·≈–¬Õ¡√—∫°—π¡“·≈â««à“ ®π∂÷ßªí®®ÿ∫—π¬—ß§ß‰¡à¡’ trickle down effect ∑’Ë®–π”
‰ª Ÿà§«“¡‡∑à“‡∑’¬¡°—π„π§«“¡‡®√‘≠À√◊Õ√“¬‰¥âµ“¡ inverted-U-shape hypothesis ¢Õß
Simon Kuznets „πª√–«—µ‘»“ µ√å°“√æ—≤π“‡»√…∞°‘®‰∑¬ „π∑“ß°≈—∫°—πÀ“°‡√“‡™◊ËÕ„π
endogeneous growth model §«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â∑’Ëπà“®–‡°‘¥¢÷Èπ¡“°°«à“ °Á§◊Õ æ◊Èπ∑’ËÀ√◊Õ°≈ÿà¡§π∑’Ë
√Ë”√«¬Õ¬Ÿà·≈â«°Á®–¬‘Ëß∑‘ÈßÀà“ßæ◊Èπ∑’ËÀ√◊Õ°≈ÿà¡§π∑’Ë¬“°®πÕÕ°‰ª‰¥âÕ’°‡√◊ËÕ¬ Ê

‡æ◊ËÕ √ÿª„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß “‡Àµÿ¢Õßªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠¢Õß‰∑¬„π∑—»π–∑“ß
°“√‡ß‘π ºŸâ‡¢’¬π®÷ßÕ¬“°∑’Ë®– √ÿª∂÷ß “‡Àµÿ∑’Ëπà“®–π”‰ª Ÿàªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠¢Õß
‰∑¬„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π„πªí®®ÿ∫—π·≈–„πÕπ“§µÕÕ°‡ªìπª√–‡¥Áπµà“ß Ê ¥—ßπ’È

1. ¬—ß§ß¡’°“√°√–®ÿ°µ—«¢Õß ‘π‡™◊ËÕ„π‡¢µ°√ÿß‡∑æœ ·≈–ª√‘¡≥±≈ Ÿß°«à“¿Ÿ¡‘¿“§Õ◊Ëπ
Õ¬Ÿà¡“° ¥—ß®–‡ÀÁπ‰¥â®“°¢âÕ¡Ÿ≈Õ—µ√“ à«π ‘π‡™◊ËÕ°“√‡ß‘πΩ“°∑’ËÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ Ÿß°«à“¿Ÿ¡‘¿“§Õ◊Ëπ (µ“√“ß
∑’Ë 4) ´÷Ëß –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ‰¥â«à“‰¥â¡’°“√‰À≈‡¢â“¡“¢Õß‡ß‘π∑ÿπ®“°¿Ÿ¡‘¿“§Õ◊Ëπ‡¢â“¡“¬—ß°√ÿß‡∑æœ ·≈–
ª√‘¡≥±≈ ́ ÷Ëß‡ªìπ “‡Àµÿ ”§—≠ª√–°“√Àπ÷Ëß∑’Ë∑”„Àâ¿Ÿ¡‘¿“§Õ◊Ëπ Ê ¡’‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë®–„™â„π°“√æ—≤π“πâÕ¬≈ß
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2. ‡¡◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫¢âÕ¡Ÿ≈„πµ“√“ß∑’Ë 5 ·≈– 6 ®–æ∫«à“ ª√‘¡“≥ ‘π‡™◊ËÕ Ÿà™π∫∑¬—ß§ß∑’Ë
 —¥ à«π‰¡à¡“°π—°‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫ ‘π‡™◊ËÕª√–‡¿∑Õ◊Ëπ Ê ∑’Ë‚¥¬¡“°¡—°‡ªìπ ‘π‡™◊ËÕ„Àâ·°à∏ÿ√°‘®„π‡¡◊Õß
Õ“∑‘  ‘π‡™◊ËÕ°“√§â“ àß·≈–§â“ª≈’°  ‘π‡™◊ËÕÕ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å ·≈– ‘π‡™◊ËÕÕÿµ “À°√√¡ ‡ªìπµâπ ÷́Ëß°Á¡’
ª√‘¡“≥ ‘π‡™◊ËÕ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„π·µà≈–ªï‡™àπ°—π ¥—ß®–‡ÀÁπ‰¥â®“°„πªï 2533  ‘π‡™◊ËÕ„π™π∫∑§‘¥‡ªìπ —¥ à«π
‡æ’¬ß√âÕ¬≈– 15 ¢Õßª√‘¡“≥ ‘π‡™◊ËÕ∑—ÈßÀ¡¥ ¢≥–∑’Ë„πªï 2542  ‘π‡™◊ËÕ„π™π∫∑§‘¥‡ªìπ —¥ à«π‡æ’¬ß
√âÕ¬≈– 17 ¢Õßª√‘¡“≥ ‘π‡™◊ËÕ∑—ÈßÀ¡¥‡∑à“π—Èπ π—Ëπ¬àÕ¡À¡“¬∂÷ß«à“ª√‘¡“≥ ‘π‡™◊ËÕ à«π∑’Ë‡À≈◊Õ°Á§◊Õ
 ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë®–µ°„π‡¢µ‡¡◊Õßπ—Èπ‡Õß

3. „π¢âÕ¡Ÿ≈ ‘π‡™◊ËÕ Ÿà™π∫∑„πµ“√“ß∑’Ë 6 ¡’§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â¡“°°«à“°≈ÿà¡∑’Ë®–¡’‚Õ°“ ‰¥â√—∫
 ‘π‡™◊ËÕ¡—°‡ªìπ°≈ÿà¡∑’Ë¡’∞“π–ª“π°≈“ß∂÷ß¥’ À√◊Õ¡’ ‘π∑√—æ¬å§È”ª√–°—π‡∑à“π—Èπ ( ÷́Ëß‡ªìπ‰ªµ“¡À≈—°°“√
Õπÿ¡—µ‘ ‘π‡™◊ËÕ‚¥¬∑—Ë«‰ª¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å„πªí®®ÿ∫—π) ‡π◊ËÕß®“°∑’Ëºà“π¡“¿“§√—∞‡Õß°Á¬—ß‰¡à‰¥â‡¢â“‰ª
·°â‰¢„πªí≠À“¢âÕπ’È·µàÕ¬à“ß„¥ ∑”„Àâ„π§«“¡‡ªìπ®√‘ßÕ“®¬—ß§ß¡’°≈ÿà¡∑’ËµâÕß°“√ ‘π‡™◊ËÕÕ’°®”π«π
¡“°∑’Ë¬—ß‰¡à “¡“√∂‰¥â√—∫ ‘π‡™◊ËÕ À√◊Õ‰¥â√—∫·µà¬—ß‰¡à‡æ’¬ßæÕ ¥—ß®–‡ÀÁπ‰¥â®“°ß“π»÷°…“¢Õß
Paulson ·≈– Townsend ∑’Ëæ∫«à“§√—«‡√◊Õπ∑’Ëª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®∂÷ß√âÕ¬≈– 72 „π¿“§µ–«—πÕÕ°
‡©’¬ß‡Àπ◊Õ ·≈–√âÕ¬≈– 47 „π¿“§°≈“ß ¬—ß§ß‰¡à¡’‡ß‘π∑ÿπ‡æ’¬ßæÕµàÕ°“√¢¬“¬°‘®°“√ (Paulson
and Townsend, p. 12) ·≈–∑”„Àâ°≈ÿà¡∫ÿ§§≈‡À≈à“π’È¬—ß§ßµâÕß¢“¥·§≈π‡ß‘π∑ÿπ·≈–æ÷Ëßµ≈“¥
 ‘π‡™◊ËÕπÕ°√–∫∫∑’Ë¬—ß§ß¡’Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë Ÿß°«à“ ‘π‡™◊ËÕ„π√–∫∫Õ¬ŸàµàÕ‰ª

4. ®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬ ‘π‡™◊ËÕ‡°…µ√¡“‡ªìππ‚¬∫“¬ ‘π‡™◊ËÕ™π∫∑ æ∫«à“  ‘π‡™◊ËÕ
∑’Ë∏π“§“√æ“≥‘™¬å®—¥ √√„Àâ‡°…µ√°√¡’·π«‚πâ¡≈¥≈ß ·µàÀ—π‰ªª≈àÕ¬°Ÿâ·°àÕÿµ “À°√√¡¢π“¥¬àÕ¡
‡æ‘Ë¡¢÷Èπ·∑π ÷́Ëß°“√ª√—∫‡ªÑ“À¡“¬„Àâ°«â“ß¢÷Èπ„π≈—°…≥–π’ÈÕ“®‡ªìπº≈¥’·°à∏π“§“√æ“≥‘™¬å∑’Ë ‰¡à
®”‡ªìπµâÕß®—¥ √√ ‘π‡™◊ËÕ∑—ÈßÀ¡¥µ“¡∑’Ë°”Àπ¥‰«â §◊Õ √âÕ¬≈– 14 ¢Õß¬Õ¥‡ß‘πΩ“°‰ª„Àâ·°à°≈ÿà¡
Õ“™’æ‡°…µ√°√ ´÷Ëß‡ªìπ°≈ÿà¡Õ“™’æ∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß„π∑—»π–¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å ·µà°“√ª√—∫
‡ªÑ“À¡“¬¥—ß°≈à“«°ÁÕ“® àßº≈µàÕ¬Õ¥ ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë∏π“§“√æ“≥‘™¬å®–®—¥ √√„Àâ‡°…µ√°√≈¥πâÕ¬≈ß‰¥â
‡π◊ËÕß®“° ∏.ª.∑. ‰¥â°”Àπ¥„Àâ√âÕ¬≈– 14 ¢Õß¬Õ¥‡ß‘πΩ“°π—Èπ ∏π“§“√æ“≥‘™¬å¡’ ‘∑∏‘Ï‡≈◊Õ°∑’Ë®–
®—¥ √√‰ª„ÀâÕÿµ “À°√√¡¢π“¥¬àÕ¡ ·≈–/À√◊Õ‡°…µ√°√„π —¥ à«πÕ¬à“ß‰√°Á‰¥â Õ¬à“ß‰√°Á¥’ ‡¡◊ËÕ
æ‘®“√≥“∂÷ß§«“¡ ”§—≠¢Õß∑—Èß°≈ÿà¡‡°…µ√°√·≈–Õÿµ “À°√√¡¢π“¥¬àÕ¡∑’Ë¡’∫∑∫“∑µàÕ‡»√…∞°‘®
„π¿Ÿ¡‘¿“§·≈â« °Áπà“°—ß«≈¡‘„™àπâÕ¬∑’Ëæ∫«à“  —¥ à«π ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë„Àâ·°à°≈ÿà¡‡ªÑ“À¡“¬∑—Èß Õß¡’·π«‚πâ¡
≈¥≈ß¥â«¬°—π∑—Èß§Ÿà ¥—ß®–‡ÀÁπ‰¥â®“°¢âÕ¡Ÿ≈„πµ“√“ß∑’Ë 6

5. „π‚§√ß √â“ß‡»√…∞°‘®¢Õß‰∑¬„πªí®®ÿ∫—π ‡ªìπ∑’Ë¬Õ¡√—∫«à“Õÿµ “À°√√¡¢π“¥°≈“ß
·≈–¢π“¥¬àÕ¡¡’∫∑∫“∑ ”§—≠¬‘ËßµàÕ°“√‡µ‘∫‚µ∑’Ë¬—Ëß¬◊π¢Õß‡»√…∞°‘®‰∑¬ Õ¬à“ß‰√°Á¥’ ‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“∂÷ß
 —¥ à«π ‘π‡™◊ËÕ∑’ËÕÿµ “À°√√¡¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥¬àÕ¡‰¥â√—∫ ¥—ß¢âÕ¡Ÿ≈„πµ“√“ß∑’Ë 5 ·≈– 6 ‡ª√’¬∫
‡∑’¬∫°—π ®–æ∫«à“ ‘π‡™◊ËÕ∑’ËÕÿµ “À°√√¡¢π“¥¬àÕ¡‰¥â√—∫¬—ß§ß¡’ —¥ à«ππâÕ¬¡“°‡¡◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫
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ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π

°—∫ ‘π‡™◊ËÕÕÿµ “À°√√¡‚¥¬√«¡3 ·≈– —¥ à«π¥—ß°≈à“«°Á¡’·π«‚πâ¡≈¥≈ß µ—«Õ¬à“ß‡™àπ „πªï 2533 ·≈–
2542  ‘π‡™◊ËÕÕÿµ “À°√√¡¢π“¥¬àÕ¡¡’ —¥ à«π‡æ’¬ß√âÕ¬≈– 10 ·≈–√âÕ¬≈– 6 ¢Õßª√‘¡“≥ ‘π‡™◊ËÕ
Õÿµ “À°√√¡∑—ÈßÀ¡¥µ“¡≈”¥—∫ ´÷Ëß —¥ à«π¥—ß°≈à“«π’È∂◊Õ«à“πâÕ¬¡“°‡¡◊ËÕ§”π÷ß∂÷ß§«“¡ “¡“√∂
„π°“√®â“ßß“π¢ÕßÕÿµ “À°√√¡¢π“¥¬àÕ¡‡À≈à“π’È ·≈–‚¥¬¡“°°Á¡—°‡ªìπÕÿµ “À°√√¡¢Õß§π„π
∑âÕß∂‘Ëπ „™âªí®®—¬°“√º≈‘µ„π∑âÕß∂‘Ëπ ·≈–º≈°”‰√°Áµ°Õ¬Ÿà°—∫∑âÕß∂‘Ëπ ´÷Ëß¬àÕ¡®–°àÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡‡®√‘≠
·°à∑âÕß∂‘Ëπ„π à«π¿Ÿ¡‘¿“§‰¥âÕ¬à“ß¡“° ‚¥¬·¡â«à“„π financial master plan ¢Õß ∏.ª.∑. ®–¡’°“√
®—¥µ—Èß∏π“§“√æ“≥‘™¬å‡æ◊ËÕ√“¬¬àÕ¬·≈–∏π“§“√æ—≤π“«‘ “À°‘®¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥¬àÕ¡
·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ (SMEs bank) ¢÷Èπ¡“‡ªìπ°“√‡©æ“– ·µà°Á‰¡à ‰¥â¡’¢âÕ°”Àπ¥∑’Ë™—¥‡®π·µàÕ¬à“ß„¥«à“
∏π“§“√‡À≈à“π’ÈµâÕßª≈àÕ¬°Ÿâ‡©æ“– ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ·°à∏ÿ√°‘® SMEs ‡∑à“π—Èπ ·≈–µâÕß‡ªìπ°“√ª≈àÕ¬°Ÿâ
„π —¥ à«π‡∑à“„¥ ∑”„Àâ‡ªìπ‰ª‰¥â«à“ ∏π“§“√æ“≥‘™¬å‡æ◊ËÕ√“¬¬àÕ¬ ·≈– SMEs banks Õ“®¡’°“√
ª≈àÕ¬°Ÿâ„Àâ°—∫ SMEs ‡æ’¬ß∫“ß à«π‡∑à“π—Èπ ·≈–æƒµ‘°√√¡°“√ª≈àÕ¬°Ÿâ¥—ß°≈à“«Õ“®®–‡ªìπ‰ª„π
√Ÿª·∫∫‡¥‘¡∑’Ë∏π“§“√æ“≥‘™¬å‡§¬ª≈àÕ¬°Ÿâ„Àâ°—∫ SMEs

6. ‡¡◊ËÕ§”π÷ß∂÷ß§«“¡ “¡“√∂„π°“√√–¥¡‡ß‘πΩ“° ·≈–®—¥ √√ ‘π‡™◊ËÕ„πªí®®ÿ∫—π ∏π“§“√
æ“≥‘™¬å¡’∫∑∫“∑„π‡√◊ËÕß¥—ß°≈à“«π’È Ÿß¡“°„π√–∫∫°“√‡ß‘π¢Õß‰∑¬ ©–π—Èπ „π à«π¿Ÿ¡‘¿“§∏π“§“√
æ“≥‘™¬å®÷ß‡ªìπ ∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë¡’∫∑∫“∑ ”§—≠¬‘ËßµàÕ°“√æ—≤π“‡»√…∞°‘®¿Ÿ¡‘¿“§ Õ¬à“ß‰√°Á¥’ ‡¡◊ËÕ
æ‘®“√≥“„π√“¬≈–‡Õ’¬¥®–æ∫«à“ ∏π“§“√æ“≥‘™¬å∑’Ë¡’∫∑∫“∑ ”§—≠¡—°®–Õ¬Ÿà∑’Ë∏π“§“√æ“≥‘™¬å
¢π“¥„À≠à ∑’Ë¡’®”π«π “¢“¡“°°«à“∏π“§“√æ“≥‘™¬å¢π“¥°≈“ß ·≈–¢π“¥‡≈Á°‡∑à“π—Èπ ´÷Ëß·¡â„π
ªí®®ÿ∫—π®–¡’∏π“§“√æ“≥‘™¬å‡æ◊ËÕ√“¬¬àÕ¬·≈– SMEs banks ·µà∏π“§“√‡À≈à“π’È°Á®—¥‡ªìπ∏π“§“√
¢π“¥‡≈Á°∂÷ß¢π“¥°≈“ß ´÷ËßÕ“®‰¡à “¡“√∂°√–®“¬ “¢“ Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§‰¥â¡“°π—° ∑”„Àâµ≈“¥°“√‡ß‘π
„π¿Ÿ¡‘¿“§Õ“®¬—ß§ß‰¡à¡’°“√·¢àß¢—π‡∑à“∑’Ë§«√ ·≈–¬—ß§ß∂Ÿ°ºŸ°¢“¥‚¥¬∏π“§“√æ“≥‘™¬å¢π“¥„À≠à
µàÕ‰ª‰¥â

7. ·¡â°“√‡ªî¥‡ √’∑“ß°“√‡ß‘π„πÕπ“§µ®–Õπÿ≠“µ„Àâµà“ß™“µ‘‡¢â“¡“∂◊ÕÀÿâπ„π∏π“§“√
æ“≥‘™¬å ‰∑¬‰¥â¡“°¢÷Èπ ·≈– àßº≈„Àâ‡°‘¥°“√·¢àß¢—π„π√–∫∫°“√‡ß‘π¢Õß‰∑¬¡“°¢÷Èπ ·µà°Á¡’¢âÕ∑’Ë
πà“°—ß«≈¡‘„™àπâÕ¬µàÕ‡»√…∞°‘®„π à«π¿Ÿ¡‘¿“§„πª√–‡¥Áπ∑’Ë«à“ ¢≥–∑’Ë„πÕ¥’µ∑’Ëºà“π¡“∏π“§“√æ“≥‘™¬å
¢Õß§π‰∑¬‡Õß¬—ß‰¡à„ à„®µàÕ°≈ÿà¡ºŸâª√–°Õ∫Õ“™’æ„π à«π¿Ÿ¡‘¿“§‡∑à“∑’Ë§«√ ‡π◊ËÕß®“°‡ªìπ°≈ÿà¡
‡ªÑ“À¡“¬∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß∑”„Àâ‰¡à§ÿâ¡µàÕ°“√ª≈àÕ¬°Ÿâ ·µà‡¡◊ËÕµà“ß™“µ‘‡¢â“¡“∂◊ÕÀÿâπ„π∏π“§“√æ“≥‘™¬å
‰∑¬¡“°¢÷ÈπÀ√◊Õ∏π“§“√µà“ß™“µ‘‡¢â“¡“¡’∫∑∫“∑µàÕ‡»√…∞°‘®‰∑¬¡“°¢÷Èπ §«“¡„ à„®∑’Ë®–¡’µàÕ°≈ÿà¡
ª√–™“°√„π à«π¿Ÿ¡‘¿“§®–‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ª„π∑‘»∑“ß∑’Ë¥’¢÷Èπ‰¥âÀ√◊Õ‰¡à

3 Õÿµ “À°√√¡¢π“¥¬àÕ¡ À¡“¬∂÷ß Õÿµ “À°√√¡ à«π„À≠à∑’Ë¡’°“√®â“ßß“πµË”°«à“ 50 §π À√◊Õ¡’ ‘π∑√—æ¬å∂“«√πâÕ¬

°«à“ 50 ≈â“π∫“∑ µ“¡§”®”°—¥§«“¡¢Õß°√–∑√«ßÕÿµ “À°√√¡ ‚¥¬§«“¡ ”§—≠¢ÕßÕÿµ “À°√√¡¢π“¥¬àÕ¡

„π¿Ÿ¡‘¿“§ Õ“®æ‘®“√≥“‰¥â®“°µ—«Õ¬à“ß¢âÕ¡Ÿ≈Õÿµ “À°√√¡„π¿“§„µâ„πªï 2539 æ∫«à“‡ªìπ‚√ßß“πÕÿµ “À°√√¡

¢π“¥¬àÕ¡∂÷ß√âÕ¬≈– 94.8 Õÿµ “À°√√¡¢π“¥°≈“ß√âÕ¬≈– 3.6 ·≈–Õÿµ “À°√√¡¢π“¥„À≠à‡æ’¬ß√âÕ¬≈– 1.6  ‡∑à“π—Èπ
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8. À≈—ß«‘°ƒµ‘°“√≥å‡»√…∞°‘®·≈–°“√‡ß‘πªï 2540 ∏π“§“√æ“≥‘™¬å‡√‘Ë¡‡¢â¡ß«¥„π°“√ª≈àÕ¬
 ‘π‡™◊ËÕ¡“°¢÷Èπ  ‘Ëßπ’È¬àÕ¡¡’º≈‚¥¬µ√ßµàÕ≈Ÿ°§â“°≈ÿà¡∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß ÷́Ëß≈Ÿ°§â“„π à«π¿Ÿ¡‘¿“§‚¥¬
‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß‡°…µ√°√·≈–Õÿµ “À°√√¡¢π“¥°≈“ß·≈–¬àÕ¡∑’Ë·µà‡¥‘¡∏π“§“√æ“≥‘™¬å‰¡àπ‘¬¡
ª≈àÕ¬°Ÿâ „ÀâÕ¬Ÿà·≈â«¬àÕ¡®–ª√– ∫§«“¡¬“°≈”∫“°¡“°¢÷Èπ„π°“√¢Õ°Ÿâ¬◊¡®“°∏π“§“√æ“≥‘™¬å
πÕ°®“°π’È „πÕπ“§µ °“√π”°Æ Basel II ÷́Ëß‡ªìπ°Æ‡°≥±å§«∫§ÿ¡§«“¡‡æ’¬ßæÕ¢Õß‡ß‘π°Õß∑ÿπ
·∫∫„À¡à¡“„™â ¬‘Ëß∑”„Àâ∏π“§“√æ“≥‘™¬åµâÕß‡¢â¡ß«¥¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ„π°“√ª≈àÕ¬ ‘π‡™◊ËÕ‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫
„πÕ¥’µ ∑—Èß Õßªí®®—¬π’È®÷ßπà“®–¡’º≈µàÕ°“√®—¥ √√ ‘π‡™◊ËÕ¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å„Àâ·°à‡°…µ√°√ ·≈–
Õÿµ “À°√√¡¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥¬àÕ¡≈¥πâÕ¬≈ß‰¥â ‡¡◊ËÕ§”π÷ß∂÷ß«à“ ·µà‡¥‘¡°àÕπ‡°‘¥«‘°ƒµ‘°“√≥å
‡»√…∞°‘®·≈–°“√‡ß‘π ªï 2540 ·≈–°àÕπ°“√π”°Æ Basel II ¡“„™â∏π“§“√æ“≥‘™¬å°Á‡¢â¡ß«¥
„π°“√ª≈àÕ¬ ‘π‡™◊ËÕ„Àâ≈Ÿ°§â“°≈ÿà¡¥—ß°≈à“«π’ÈÕ¬Ÿà·≈â«

∑—Èßπ’È ®“°¢âÕ —ß‡°µ·≈–§“¥°“√≥å∂÷ß°“√°√–®“¬ ‘π‡™◊ËÕ„π√–∫∫°“√‡ß‘π¢Õß‰∑¬¥—ß°≈à“«
¢â“ßµâππ’È °Á‡ªìπ∑’Ëπà“‡ªìπÀà«ß«à“ À“°·π«‚πâ¡°“√°√–®“¬ ‘π‡™◊ËÕ‰¡àµà“ß‰ª®“°‡¥‘¡ ·≈–¡’·π«‚πâ¡
«à“Õ“®®–‡≈«√â“¬≈ß°«à“‡¥‘¡ °Á§ßæÕ∑’Ë®–§“¥°“√≥å‰¥â«à“ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠
¢Õß‰∑¬®–¬—ß§ß¡’µàÕ‰ª ·≈–Õ“®¡’·π«‚πâ¡∑’Ë®–‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÕ’° À“°¿“§√—∞¬—ß‰¡à„ à„®µàÕªí≠À“§«“¡
≈â¡‡À≈«¢Õß°≈‰°„π°“√®—¥ √√ ‘π‡™◊ËÕ„π√–∫∫°“√‡ß‘π¢Õß‰∑¬Õ¬à“ß®√‘ß®—ß ‚¥¬‡πâπ·µà‡æ’¬ß°“√
‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®„π¿“æ√«¡‡æ’¬ß¥â“π‡¥’¬« ·µà¢“¥°“√µ√–Àπ—°∂÷ßªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π
°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®∑’Ë‡°‘¥®“°∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π¥—ß°≈à“«¢â“ßµâππ’È

5. °“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π„π∑âÕß∂‘Ëπ°—∫°“√·°â‰¢ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡
‡®√‘≠¢Õß‰∑¬

µ≈Õ¥™à«ß√–¬–‡«≈“∑’Ëºà“π¡“ ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ·¡â¿“§√—∞®–‰¥â¡’¡“µ√°“√°√–®“¬‡ß‘π∑ÿπ Ÿà
¿Ÿ¡‘¿“§„π√Ÿª·∫∫µà“ß Ê ´÷Ëßº≈≈—æ∏å à«πÀπ÷Ëß§ßµâÕß¬Õ¡√—∫«à“‰¥â™à«¬„Àâ°≈ÿà¡‡ªÑ“À¡“¬„π à«π¿Ÿ¡‘¿“§
¡’‚Õ°“ ‰¥â√—∫‡ß‘π∑ÿπ¡“°¢÷Èπ ·µà¥—ß∑’Ë ‰¥â«‘‡§√“–Àå„πÀ—«¢âÕ∑’Ëºà“π¡“·≈â««à“ ‡ß‘π∑ÿπ®”π«π¥—ß°≈à“«
¬—ß¡‘‰¥â¡’°“√°√–®“¬‰ª¬—ß°≈ÿà¡‡ªÑ“À¡“¬µà“ß Ê Õ¬à“ß∑—Ë«∂÷ß ·≈–ª√–°Õ∫°—∫®“°°“√»÷°…“¢Õß
Paulson ·≈– Townsend æ∫«à“ ¢âÕ®”°—¥∑“ß°“√‡ß‘π (financial constraints) ¡’∫∑∫“∑
µàÕ°“√µ—¥ ‘π„®‡√‘Ë¡À√◊Õ¢¬“¬∏ÿ√°‘®¢Õß§√—«‡√◊Õπ„π™π∫∑·≈–·∂∫™“π‡¡◊Õß¢Õß‰∑¬Õ¬à“ß¡“°
‚¥¬§√—«‡√◊Õπ∑’Ë¡’§«“¡¡—Ëß§—Ëß (wealth) ¡“°°«à“ ¬àÕ¡¡’‚Õ°“ ¢¬“¬°‘®°“√‰¥â¡“°°«à“ (Paulson
and Townsend, 2001, p. 25) ‚¥¬„π√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß°“√»÷°…“¬—ßæ∫Õ’°«à“ §√—«‡√◊Õπ∑’Ëª√–°Õ∫
∏ÿ√°‘®√âÕ¬≈– 60 „π¿“§µ–«—πÕÕ°‡©’¬ß‡Àπ◊Õ ·≈–√âÕ¬≈– 50 „π¿“§°≈“ß‡™◊ËÕ«à“ À“°¡’‡ß‘π∑ÿπ
‡¢“ “¡“√∂∑’Ë®–¢¬“¬°‘®°“√·≈–∑”°”‰√‰¥â Õ¬à“ß‰√°Á¥’ ®“°§√—«‡√◊Õπ°≈ÿà¡¥—ß°≈à“«π’Èæ∫«à“
√âÕ¬≈– 72 ¢Õß§√—«‡√◊Õπ∑’Ëª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®„π¿“§µ–«—πÕÕ°‡©’¬ß‡Àπ◊Õ ·≈–√âÕ¬≈– 47 „π¿“§°≈“ß
‰¡à¡’‡ß‘π∑ÿπ‡æ’¬ßæÕµàÕ°“√¢¬“¬°‘®°“√ (Paulson and Townsend, 2001, p. 12) πÕ°®“°π’È
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ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π

®“°°“√»÷°…“¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬°Áæ∫«à“ §«“¡ “¡“√∂„π°“√‡¢â“∂÷ß ‘π‡™◊ËÕ¢Õß∏ÿ√°‘®
¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥¬àÕ¡„π‰∑¬®–º—π·ª√µ“¡Õ“¬ÿ (ª√– ∫°“√≥å)  ‘π∑√—æ¬å ·≈–¬Õ¥¢“¬
(Poonpatpibul and Limthammahisorn, 2005, pp. 8-11) ¢≥–‡¥’¬«°—π®“°°“√ Õ∫∂“¡∂÷ß
ªí®®—¬ ”§—≠∑’Ë¡’º≈µàÕ°“√Õπÿ¡—µ‘ ‘π‡™◊ËÕ¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘πæ∫«à“ °“√¢“¥À≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π‡ªìπ
ªí®®—¬ ”§—≠∑’Ë ÿ¥µàÕ°“√Õπÿ¡—µ‘ ‘π‡™◊ËÕ √Õß≈ß¡“ ‰¥â·°à ª√– ∫°“√≥å„π°“√ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘® Õ¬à“ß‰√
°Á¥’ ‡¡◊ËÕ Õ∫∂“¡∂÷ßªí®®—¬∑’Ë‡ªìπÕÿª √√§µàÕ°“√‰¥â√—∫‡ß‘π∑ÿπ¢ÕßºŸâª√–°Õ∫°“√ °≈—∫æ∫«à“ °“√¢“¥
¢âÕ¡Ÿ≈·≈–§”·π–π”®“° ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡ªìπªí®®—¬ ”§—≠∑’Ë ÿ¥ √Õß≈ß¡“ ‰¥â·°à §«“¡´—∫ ấÕπ·≈–
‰¡à –¥«°„π¢—ÈπµÕπ°“√¢Õ ‘π‡™◊ËÕ ‚¥¬°“√¢“¥À≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π‡ªìπªí®®—¬∑’Ë ”§—≠√Õß Ê ≈ß¡“
(Poonpatpibul and Limthammahisorn, 2005, pp. 13-16)

ß“π»÷°…“¥—ß°≈à“«‡À≈à“π’ÈµÕ°¬È”„Àâ‡ÀÁπ«à“ ¢âÕ®”°—¥¥â“π‡ß‘π∑ÿπ‡ªìπªí®®—¬∑’Ë¡’§«“¡ ”§—≠
¡“°µàÕ°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ¢Õß§√—«‡√◊Õπ„π™π∫∑ ∑—Èß∑’Ë‡ªìπ§√—«‡√◊Õπ‡°…µ√À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ∑’Ëª√–°Õ∫
∏ÿ√°‘® ¢≥–‡¥’¬«°—π°Á™’È„Àâ‡ÀÁπ«à“ ¬—ß¡’§√—«‡√◊ÕπÕ’°‡ªìπ®”π«π¡“°∑’ËÕ¬“°ª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®À√◊ÕÕ¬“°
¢¬“¬°‘®°“√·µà ‰¡à¡’‡ß‘π∑ÿπ ∑—Èß∑’Ë‡°‘¥®“°°“√¢“¥À≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π °“√¢“¥ª√– ∫°“√≥å
°“√¢“¥¢âÕ¡Ÿ≈·≈–§”·π–π”®“° ∂“∫—π°“√‡ß‘π ·≈–¢—ÈπµÕπ∑’Ë´—∫´âÕπ·≈–‰¡à –¥«°„π°“√¢Õ
 ‘π‡™◊ËÕ ¥â«¬‡Àµÿπ’È ºŸâ‡¢’¬π®÷ß‡™◊ËÕ«à“ À“°§√—«‡√◊Õπ‡À≈à“π’È¡’‚Õ°“ ‰¥â√—∫‡ß‘π∑ÿπ æ√âÕ¡°—∫°“√„Àâ∑—°…–
§«“¡√Ÿâ √–∫∫°“√®—¥°“√„π·µà≈– “¬Õ“™’æ ¬àÕ¡®–™à«¬„Àâ§√—«‡√◊Õπ‡À≈à“π’È “¡“√∂ √â“ß§«“¡
‡¢â¡·¢Áß∑’Ë¬—Ëß¬◊π„π°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ¢Õßµπ‰¥â ·≈– ‘Ëßπ’È‡Õß®–°àÕ„Àâ‡°‘¥ ‘Ëß∑’Ë‡√’¬°«à“ °“√æ—≤π“
®“°¿“¬„π ÷́Ëß®–™à«¬≈¥ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠‰¥â ©–π—Èπ „π§«“¡‡ÀÁπ¢ÕßºŸâ‡¢’¬π
°“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π„π∑âÕß∂‘Ëπ (local financial development) ‡æ◊ËÕ‡ √‘¡‚Õ°“ „π°“√‡¢â“∂÷ß
·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ¢Õß§√—«‡√◊Õπ„π™π∫∑®÷ß‡ªìπ ‘Ëß®”‡ªìπ∑’Ë®–µâÕß¥”‡π‘π°“√§«∫§Ÿà ‰ª°—∫°“√„Àâ∑—°…–
·≈–§«“¡√Ÿâ„π°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ ‡æ◊ËÕ·°âªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬

„π√–¥—∫ª√–‡∑» ·π«§‘¥‡°’Ë¬«°—∫°“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π (financial development)
·≈–∫∑∫“∑∑’Ë¡’µàÕ°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®π—Èπ¡’¡“™â“π“π·≈â« ·¡â«à“®π∂÷ßªí®®ÿ∫—π®–¬—ß§ß¡’
¢âÕ‚µâ·¬âß·≈–§«“¡‰¡à™—¥‡®π„π§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ßµ—«·ª√∑—Èß Õß Õ“∑‘ „πß“π¢Õß Joan
Robinson „πªï 1952 ·≈–π—°‡»√…∞»“ µ√å°“√æ—≤π“®”π«πÀπ÷Ëß Õ“∑‘ Gerald Meir ·≈–
Dudly Seers „πªï 1984 ·≈–‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß Robert Lucas ∑’Ë°≈à“««à“ °“√„Àâ§«“¡ ”§—≠
°—∫ªí®®—¬∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡’µàÕ°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®π—Èπ ‡ªìπ°“√‡πâπ§«“¡ ”§—≠∑’Ë‡°‘π‡≈¬Õ¬à“ß¡“°
(badly overstress) (Lucas, 1988, p. 6) Õ¬à“ß‰√°Á¥’ „πªí®®ÿ∫—π·π«§‘¥·≈–º≈°“√«‘®—¬‡™‘ß
ª√–®—°…å®”π«π¡“°°Á¬—ß§ß¬Õ¡√—∫«à“ °“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß
‡»√…∞°‘® ‚¥¬º≈ß“π¬ÿ§∫ÿ°‡∫‘°∑’Ë¡—°‰¥â√—∫°“√°≈à“«∂÷ß ‰¥â·°à º≈ß“π¢Õß John Gurley ·≈–
Edward Shaw „πªï 1955 ∑’Ëæ—≤π“µàÕ‡π◊ËÕß¡“®“°ß“π¢Õß  Raymond Goldsmith „πªï 1950
·≈–µàÕ®“°π—Èπ„πªïµàÕ Ê ¡“ ∑—Èß Õß°Á¬—ß§ß¡’º≈ß“π‡√◊ËÕß‡¥’¬«°—ππ’È√à«¡°—π¡“Õ’°Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß
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Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ À“°®–°≈à“«∂÷ßº≈ß“π∑’Ë¡ÿàßÕ∏‘∫“¬ ¿“æªí≠À“¢Õßª√–‡∑»°”≈—ßæ—≤π“„π∑—»π–
∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë∂Ÿ°°≈à“«∂÷ß¡“°∑’Ë ÿ¥ ‰¥â·°à º≈ß“π¢Õß Edwards Shaw ·≈– Ronald McKinnon
∑’Ëµà“ß‡¢’¬π¢÷Èπ„πªï 1973 ‡™àπ°—π ´÷Ëß Shaw ‰¥â°≈à“«¬È”«à“ ç°“√·∑√°·´ß√–∫∫°“√‡ß‘π®–∑”„Àâ
°√–∫«π°“√æ—≤π“‡»√…∞°‘®≈à“™â“À√◊ÕÀ¬ÿ¥≈ß‰¥âé (Shaw, 1973, pp. 3-4) ‚¥¬º≈ß“π¢Õß∫ÿ§§≈
∑—Èß Õß¡—°∂Ÿ°‡√’¬°√«¡°—π«à“ McKinnon-Shaw model ·≈–∂Ÿ°π”¡“„™â‡æ◊ËÕ·°â‰¢ªí≠À“‡»√…∞°‘®
µ°µË”Õ—π‡π◊ËÕß¡“®“°ª√“°Ø°“√≥å∑’Ë∂Ÿ°‡√’¬°«à“ ç§«“¡°¥¥—π∑“ß°“√‡ß‘πé (financial repression)
„πª√–‡∑»°”≈—ßæ—≤π“À≈“¬ª√–‡∑» (µ—«Õ¬à“ßß“π«‘®—¬‡™‘ßª√–®—°…å¥Ÿ Roubini and Sala-i-
Martin, 1992, pp. 5-30) ‚¥¬ McKinnon ·≈– Shaw ‰¥â‡ πÕ„Àâª√–‡∑»°”≈—ßæ—≤π“‡À≈à“π’È
À—π¡“„™â·π«§‘¥‡ √’∑“ß°“√‡ß‘π (financial liberalization) ‚¥¬∑”„Àâ‡°‘¥§«“¡≈÷°∑“ß°“√‡ß‘π
(financial deepening) ‡æ◊ËÕ°àÕ„Àâ‡°‘¥ ‘Ëß∑’Ë‡√’¬°«à“ °“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π (financial
development) ‡°‘¥¢÷Èπ¿“¬„πª√–‡∑» ·µà‡π◊ËÕß®“°Õ“®°≈à“«‰¥â«à“ °“√π”‡Õ“·π«§‘¥°“√æ—≤π“
∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß McKinnon ·≈– Shaw ¡“ª√—∫„™â ¬—ß∂◊Õ‰¥â«à“‡ªìπ¬ÿ§‡√‘Ë¡µâπ¢Õß°“√π”·π«§‘¥π’È
¡“ª√—∫„™â ∑”„Àâ·¡â«à“„π∫“ßª√–‡∑»®–ª√– ∫º≈ ”‡√Á® Õ“∑‘ ‡°“À≈’„µâ ·µàÕ’°À≈“¬ª√–‡∑»
„π≈–µ‘πÕ‡¡√‘°“°≈—∫ª√– ∫§«“¡≈â¡‡À≈« (µ—«Õ¬à“ßß“π«‘®—¬‡™‘ßª√–®—°…å¥Ÿ Gregorio and
Guidotti, 1995, pp. 433-448) ∑”„Àâ„π√–¬–‡«≈“µàÕ¡“ π—°‡»√…∞»“ µ√å√ÿàπµàÕ¡“ Õ“∑‘
Maxwell J. Fry ·≈– Joseph Stiglitz ®÷ß‡ÀÁπ«à“§«√¡’°“√«“ß¡“µ√°“√·≈–ª√—∫ª√ÿß°Æ√–‡∫’¬∫
æ◊Èπ∞“π∫“ßª√–°“√°àÕπ°“√‡ªî¥‡ √’∑“ß°“√‡ß‘π ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß √–∫∫°“√µ√«® Õ∫·≈–
§«∫§ÿ¡¥Ÿ·≈ ∂“∫—π°“√‡ß‘π (¥Ÿ Fry, 1997, p. 759)

·π«§‘¥ McKinnon-Shaw model ·¡â«à“®–‰¥â√—∫°“√¬Õ¡√—∫Õ¬à“ß°«â“ß¢«“ß«à“‡ªìπ
·π«∑“ßÀπ÷Ëß∑’Ë®–™à«¬„Àâ‡°‘¥°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®·°àª√–‡∑»∑’Ëπ”‰ªª√—∫„™â ·µà„π·π«§‘¥
¥—ß°≈à“«°Á¬—ß‰¡à ‰¥âÕ∏‘∫“¬∂÷ß∫∑∫“∑∑’Ë™—¥‡®π¢Õß°“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡’µàÕ°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß
‡»√…∞°‘® ¥â«¬‡Àµÿπ’È ¿“¬À≈—ß®“°°“√æ—≤π“¢÷Èπ¢Õß endogeneous growth model
π—°‡»√…∞»“ µ√å√ÿàπµàÕ¡“®÷ß‰¥â¡’§«“¡æ¬“¬“¡∑’Ë®–º ¡º “π·π«§‘¥∑—Èß Õß‡¢â“¥â«¬°—π ·≈–‡√’¬°
·∫∫®”≈Õß¥—ß°≈à“««à“ financial growth model ‚¥¬·π«§‘¥¥—ß°≈à“«‰¥âæ¬“¬“¡Õ∏‘∫“¬∂÷ß
∫∑∫“∑¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘π«à“¡’ à«πÕ¬à“ß ”§—≠µàÕ°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘® ‚¥¬°“√™à«¬≈¥
Õÿª √√§µà“ß Ê „π°“√®—¥ √√‡ß‘π∑ÿπ  ́ ÷Ëß®–™à«¬„Àâ‡°‘¥°“√ – ¡∑ÿπ·≈–§«“¡°â“«Àπâ“∑“ß‡∑§‚π‚≈¬’
·≈–°àÕ„Àâ‡°‘¥°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®µ“¡¡“„π∑â“¬∑’Ë ÿ¥ ‚¥¬µ—«Õ¬à“ßß“π«‘®—¬‡™‘ßª√–®—°…å∑’Ë
 ”§—≠∑’Ë»÷°…“„π‡√◊ËÕß¥—ß°≈à“«π’È Õ“∑‘ ß“π¢Õß Jeremy Greenwood ·≈– Boyan Jovanovic
(Greenwood and Jovanovic, 1990, pp. 1076-1107) ß“π¢Õß Valerie R. Bencivenga
·≈– Bruce Smith (Bencivenga and Smith, 1991, pp. 195-209) ·≈–‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß
™ÿ¥º≈ß“π¢Õß Ross Levine ·≈– Robert King „πªï 1993 ‚¥¬ Levine ‰¥âÕ“»—¬ functional
approach ¡“Õ∏‘∫“¬‡æ◊ËÕ‡™◊ËÕ¡‚¬ß„Àâ‡ÀÁπ∂÷ß§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß√–∫∫°“√‡ß‘π°—∫°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß
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ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π

‡»√…∞°‘® (Levine, 1993, pp. 690-701) ¢≥–‡¥’¬«°—π°Á™’È„Àâ‡ÀÁπ«à“ √–∫∫°“√‡ß‘π∑’Ë¥’®–™à«¬„Àâ¡’
°“√§‘¥§âππ«—µ°√√¡„À¡à Ê ∑’Ëπà“®–™à«¬‡√àß°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®‰¥â (King and Levine, 1993b,
p. 513) æ√âÕ¡°—ππ’È ¬—ß™à«¬µÕ°¬È” ·π«§‘¥¢Õß Joseph Schumpeter „πªï 1911 ∑’Ë°≈à“««à“
µ—«°≈“ß∑“ß°“√‡ß‘π´÷Ëß®—¥À“∫√‘°“√∑“ß°“√‡ß‘πµà“ß Ê ®–™à«¬„Àâ‡°‘¥π«—µ°√√¡·≈–°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß
‡»√…∞°‘®‰¥â (King and Levine, 1993a, pp. 717-737)

°“√º ¡º “π·π«§‘¥°“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π‡¢â“°—∫ endogeneous growth model
πÕ°®“°∑’Ë®–™à«¬„Àâ‡°‘¥°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®‰¥â·≈â« ¬—ß®–¡’ à«π™à«¬Õ¬à“ß ”§—≠µàÕ°“√
≈¥ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠·≈–°“√°√–®“¬√“¬‰¥â ‡π◊ËÕß®“° endogeneous growth
model ‰¥âÕ∏‘∫“¬Õ¬à“ß™—¥‡®π«à“°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®Õ“®‰¡à‚πâ¡‡¢â“À“°—π À“°·µà≈–æ◊Èπ∑’Ë¡’
§«“¡‡®√‘≠·µ°µà“ß°—π ©–π—ÈπÀ“°Õ“»—¬·π«§‘¥°“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕ √â“ß°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß
‡»√…∞°‘® °“√‡πâπ„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫°“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π„πæ◊Èπ∑’Ë∑’Ë¥âÕ¬æ—≤π“¡“°°«à“æ◊Èπ∑’Ë
∑’Ë‡®√‘≠·≈â« ¬àÕ¡πà“®–™à«¬≈¥ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠≈ß‰¥â Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ Õ“®°≈à“«
‰¥â«à“°“√«‘‡§√“–Àå¥—ß°≈à“«‡ªìπ°“√«‘‡§√“–Àå„π√–¥—∫¡À¿“§´÷ËßÕ“®‡ÀÁπº≈∑’Ë ‰¡à™—¥‡®ππ—° ¥â«¬
‡Àµÿπ’È‡Õß „πªí®®ÿ∫—π ®÷ß‰¥â¡’§«“¡æ¬“¬“¡‡™◊ËÕ¡‚¬ß·π«§‘¥¥—ß°≈à“«≈ß„π√–¥—∫®ÿ≈¿“§¡“°¢÷Èπ
‚¥¬°“√À—π¡“„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫°“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π„π√–¥—∫∑âÕß∂‘Ëπ (local financial
development) ¥—ß®–‡ÀÁπ‰¥â®“°ß“π¢Õß Guiso ·≈–§≥– ∑’Ëæ∫«à“°“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π„π
√–¥—∫∑âÕß∂‘Ëπ®–™à«¬„ÀâºŸâª√–°Õ∫°“√„π∑âÕß∂‘Ëπ¡’‚Õ°“ ‡√‘Ë¡µâπ°‘®°“√ Õ¬à“ß®–‡¢â“ Ÿà∏ÿ√°‘®¡“°¢÷Èπ
‡æ‘Ë¡°“√·¢àß¢—π ·≈– àß‡ √‘¡„Àâ°‘®°“√‡µ‘∫‚µ (Disyatat and Nakornthap, 2003, p. 22)
´÷Ëß Õ¥§≈âÕß°—∫ß“π¢Õß Paulson and Townsend (2001) ∑’Ë»÷°…“∂÷ßº≈¢Õß¢âÕ®”°—¥
∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡’µàÕºŸâª√–°Õ∫°“√„π√–¥—∫™π∫∑·≈–™“π‡¡◊Õß¢Õß‰∑¬ ¥—ß∑’Ë°≈à“«¡“·≈â«„π
¢â“ßµâπ ∑—Èßπ’È‡π◊ËÕß®“° °“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π„π√–¥—∫∑âÕß∂‘Ëπ ÷́ËßÕ“®®–Õ¬Ÿà„π√Ÿª¢Õß°“√®—¥µ—Èß
 ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕ∑âÕß∂‘Ëπ‚¥¬¿“§√—∞À√◊Õ°“√ àß‡ √‘¡·≈– π—∫ πÿπ°“√√à«¡°≈ÿà¡®—¥µ—Èß ∂“∫—π
°“√‡ß‘π¢Õß∑âÕß∂‘ËπÀ√◊Õ™ÿ¡™π‚¥¬ª√–™“°√„π∑âÕß∂‘Ëππ—Èπ‡Õß µ≈Õ¥®π¡“µ√°“√Õ◊Ëπ Ê ∑’Ë¡ÿàß √â“ß
‚Õ°“ „π°“√‡¢â“∂÷ß·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ¢Õßª√–™“°√„π∑âÕß∂‘Ëπ®–™à«¬‡æ‘Ë¡‚Õ°“ „π°“√‡¢â“∂÷ß·À≈àß
‡ß‘π∑ÿπ¢Õßª√–™“™π„π∑âÕß∂‘Ëπ ‚¥¬‡©æ“–ª√–™“™π°≈ÿà¡∑’Ë ‰¡à “¡“√∂‡¢â“∂÷ß·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ„π√–∫∫
°“√‡ß‘π„πªí®®ÿ∫—π‰¥â ·≈–‡¡◊ËÕª√–™“°√„π√–¥—∫∑âÕß∂‘Ëπ¡’‚Õ°“ ‡¢â“∂÷ß·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ·≈–‰¥â√—∫‡ß‘π∑ÿπ
‰ª„™â‡æ◊ËÕ°“√ª√–°Õ∫°“√§«∫§Ÿà ‰ª°—∫‰¥â√—∫§«“¡√Ÿâ·≈–∑—°…–„π°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ °Á®–∑”„Àâ°≈ÿà¡
ª√–™“°√‡À≈à“π’È “¡“√∂ª√–°Õ∫Õ“™’æÀ√◊Õ¡’‚Õ°“ ¢¬“¬°‘®°“√∑’Ë¡’Õ¬Ÿà‡¥‘¡„Àâ‡µ‘∫‚µ¬‘Ëß¢÷Èπ‰¥â
´÷Ëß ‘Ëßπ’È®–∑”„Àâ„π∑â“¬ ÿ¥ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠‰¡à«à“®–‡ªìπ√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§À√◊Õ
¿“¬„π¿Ÿ¡‘¿“§§àÕ¬ Ê ≈¥πâÕ¬≈ß‰ª‰¥â

Õ¬à“ß‰√°Á¥’ „π°√≥’¢Õßª√–‡∑»‰∑¬ ·π«∑“ßªØ‘∫—µ‘‡æ◊ËÕ∑’Ë®–∑”„Àâ‡°‘¥°“√æ—≤π“∑“ß°“√
‡ß‘π„π√–¥—∫∑âÕß∂‘Ëπ®”‡ªìπµâÕßÕ“»—¬√–¬–‡«≈“·≈–µâÕß¡’°“√°”Àπ¥π‚¬∫“¬∑’Ë™—¥‡®π‡ªìπ√–∫∫·≈–
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µàÕ‡π◊ËÕß ‡π◊ËÕß®“° „πÕ¥’µ∑’Ëºà“π¡“ °“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π„π√–¥—∫∑âÕß∂‘Ëπ¢Õß‰∑¬∂◊Õ‰¥â«à“¬—ßÕ¬Ÿà
„π√–¥—∫§àÕπ¢â“ßµË” ´÷Ëß®–‡ÀÁπ‰¥â®“°º≈°“√»÷°…“À≈“¬ Ê ·À≈àß ¬—ß§ßæ∫«à“ ¬—ß§ß¡’Õ’°À≈“¬
§√—«‡√◊Õπ∑—Èß∑’Ë‡ªìπ§√—«‡√◊Õπ‡°…µ√·≈–§√—«‡√◊Õπ∑’Ëª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®¬—ß‰¡à “¡“√∂‡¢â“∂÷ß·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ
À√◊Õ‰¥â√—∫‡ß‘π∑ÿπ·µà‰¡à‡æ’¬ßæÕ ·≈–¬—ß§ßæ÷Ëßæ“µ≈“¥ ‘π‡™◊ËÕπÕ°√–∫∫Õ¬Ÿà‡ªìπ®”π«π¡“° ·¡â«à“„π
ªí®®ÿ∫—π®–¡’ ∂“∫—π°“√‡ß‘π¢Õß√—∞·≈–√–∫∫ À°√≥åÀ√◊Õ°≈ÿà¡ÕÕ¡∑√—æ¬å§Õ¬™à«¬‡À≈◊Õ„π√–¥—∫Àπ÷Ëß
Õ¬Ÿà·≈â«°Áµ“¡ ¥â«¬‡Àµÿπ’È ‡æ◊ËÕ∑’Ë®–™à«¬„Àâ‡°‘¥°“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π„π√–¥—∫∑âÕß∂‘Ëπ§«∫§Ÿà ‰ª°—∫°“√
‡ √‘¡ √â“ß§«“¡‡¢â¡·¢Áß„π°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ¢Õß§√—«‡√◊Õπ„π√–¥—∫∑âÕß∂‘Ëπ ºŸâ‡¢’¬π®÷ß‡ÀÁπ«à“
¿“§√—∞§«√¡’°“√·°â‰¢ ª√—∫ª√ÿß ·≈–‡æ‘Ë¡‡µ‘¡π‚¬∫“¬·≈–¡“µ√°“√∫“ßÕ¬à“ß ¥—ßµàÕ‰ªπ’È

¡“µ√°“√√–¬– —Èπ

1. °“√√—°…“‡ ∂’¬√¿“æ∑“ß‡»√…∞°‘®‡ªìπ‡ß◊ËÕπ‰¢®”‡ªìπæ◊Èπ∞“π∑’Ë ”§—≠µàÕ°“√æ—≤π“
∑“ß°“√‡ß‘π·≈–°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®∑—Èß√–¥—∫ª√–‡∑»·≈–√–¥—∫∑âÕß∂‘Ëπ ‡π◊ËÕß®“°Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ
∑’Ë Ÿß®–∑”„ÀâÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë·∑â®√‘ß≈¥≈ß ´÷Ëß‡ªìπ°“√≈¥·√ß®Ÿß„®„π°“√ÕÕ¡¢Õß§√—«‡√◊Õπ
¢≥–‡¥’¬«°—π Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ∑’Ë Ÿß®–≈¥∑ÕπÕ”π“®°“√ ◊́ÈÕ¢Õß§√—«‡√◊Õπ ∑”„Àâ‡»√…∞°‘®∑—Ë«∑—Èß
ª√–‡∑»µ°µË” ¥—ßπ—Èπ °“√§«∫§ÿ¡Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ„ÀâÕ¬Ÿà„π√–¥—∫µË”À√◊Õ‡ªìπÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕÕ¬à“ßÕàÕπ
πà“®–‡ªìππ‚¬∫“¬æ◊Èπ∞“π∑’Ë àß‡ √‘¡„Àâ‡°‘¥°“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π ·≈–°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®
„π√–¥—∫∑âÕß∂‘Ëπ‰∑¬

2. „π√–¬– —Èπ °“√·∑√°·´ß„πµ≈“¥ ‘π‡™◊ËÕ®“°¿“§√—∞·°à∑—Èß§√—«‡√◊Õπ‡°…µ√·≈–
§√—«‡√◊Õπ∑’Ëª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®„π à«π¿Ÿ¡‘¿“§¬—ß§ß‡ªìπ ‘Ëß∑’Ë§«√¥”√ßÕ¬Ÿà ‰¡à«à“®–‡ªìπ°“√„™â ∂“∫—π°“√
‡ß‘π¢Õß√—∞ Õ“∑‘ ∏.°. . À√◊Õ∏π“§“√ÕÕ¡ ‘π ª≈àÕ¬ ‘π‡™◊ËÕ Ÿà™π∫∑„π®”π«π∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ À√◊ÕÕ“®
Õ¬Ÿà„π√Ÿª¢Õß‡ß‘π°ŸâÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µË”4 œ≈œ ∑—Èßπ’È‡æ◊ËÕ‡ªìπ°“√‡ªî¥‚Õ°“ „Àâ§√—«‡√◊Õπ∑’Ë ‰¡à¡’‚Õ°“ 
‰¥â√—∫ ‘π‡™◊ËÕ®“°∏π“§“√æ“≥‘™¬å¡’‚Õ°“ ‰¥â√—∫‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë¡’µâπ∑ÿπµË”‡æ◊ËÕª√–°Õ∫·≈–¢¬“¬°‘®°“√
´÷Ëß¢âÕ‡ πÕ¥—ß°≈à“«π’È Õ¥§≈âÕß°—∫·π«§‘¥¢Õß Stigliz ∑’Ë‡ÀÁπ«à“°“√·∑√°·´ß¢Õß√—∞∫“≈‰¡à‡æ’¬ß®–
™à«¬„Àâµ≈“¥∑”Àπâ“∑’Ë ‰¥â¥’¢÷Èπ®“°ªí≠À“§«“¡≈â¡‡À≈«¢Õß°≈‰°µ≈“¥ Õ—π‡π◊ËÕß¡“®“°§«“¡‰¡à
 ¡∫Ÿ√≥å¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈ ·µà®–™à«¬ª√—∫ª√ÿß°“√¢—∫‡§≈◊ËÕπ¢Õß‡»√…∞°‘®„Àâ¥’¢÷Èπ¥â«¬ (Fry, 1997, p. 759)
πÕ°®“°π’È„π§«“¡‡ÀÁπ¢Õß Õ—¡¡“√  ¬“¡«“≈“ ‡ÀÁπ«à“ §√—«‡√◊Õπ∑’Ë¬“°®π®–‰¥â√—∫ª√–‚¬™πå®“°

4 „π°√≥’ª√–‡∑»‰∑¬ ·¡â®“°°“√»÷°…“®–æ∫«à“π‚¬∫“¬ ‘π‡™◊ËÕÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µË”¢Õß ∏.°.  ®–‰¡àª√– ∫§«“¡

 ”‡√Á® ·µà “‡ÀµÿÀ≈—° ”§—≠ à«πÀπ÷Ëß°Á‡π◊ËÕß¡“®“°‡°…µ√°√¡’°“√„™â‡ß‘π∑ÿπÕ¬à“ß‰¡à¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ‡æ√“–

¢“¥§«“¡√Ÿâ∑—Èß∑“ß¥â“π°“√®—¥°“√ °“√µ≈“¥ √–∫∫∫—≠™’ œ≈œ ¥—ßπ—Èπ À“°¡’°“√‡ √‘¡∑—°…–§«“¡√Ÿâ„π‡√◊ËÕß

‡À≈à“π’È„Àâ‡°…µ√°√·≈–¡’°“√µ‘¥µ“¡¥Ÿ·≈Õ¬à“ß„°≈â™‘¥ ‡™◊ËÕ«à“π‚¬∫“¬ ‘π‡™◊ËÕÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µË”¬—ßπà“∑’Ë®–‡ªìπ

ª√–‚¬™πåµàÕ§√—«‡√◊Õπ‡°…µ√°√ À√◊Õ§√—«‡√◊Õπ¬“°®π∑’Ëª√–°Õ∫Õ“™’æÕ◊Ëπ Ê ‰¥â
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76
ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π

 ‘π‡™◊ËÕ„π 3 ∑“ß¥â«¬°—π ‰¥â·°à 1) ™à«¬„Àâ®—¥°“√°—∫º≈∑’Ë ◊∫‡π◊ËÕß¡“®“°§«“¡¬“°®π 2) ™à«¬„Àâ
 “¡“√∂À≈ÿ¥æâπ®“°§«“¡¬“°®π 3) ·¡â§√—«‡√◊Õπ¬“°®π®–‰¡à‰¥â√—∫ ‘π‡™◊ËÕ‚¥¬µ√ß À“°·µà°≈—∫
‡ªìπ§√—«‡√◊Õπ∑’Ë√Ë”√«¬‰¥â√—∫ ‘π‡™◊ËÕ·∑π  ‘π‡™◊ËÕ®”π«π¥—ß°≈à“«°Á àßº≈µàÕ§√—«‡√◊Õπ¬“°®π
‚¥¬ÕâÕ¡‰¥â‚¥¬ºà“π°“√„™â®à“¬¢Õß§√—«‡√◊Õπ„π™π∫∑∑’Ë√Ë”√«¬ ∑’Ë®–∑”„Àâ‡°‘¥°‘®°√√¡∑“ß‡»√…∞°‘®
‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‰¥â (Siamwalla, 1993, p. 288) πÕ°®“°°“√·∑√°·´ß„π¥â“π¢Õß ‘π‡™◊ËÕ·≈â« À“°‡√“
‡πâπ°≈ÿà¡µ—«Õ¬à“ß‡©æ“–‡°…µ√°√ ÷́Ëß‡ªìπª√–™“°√ à«π„À≠à„π™π∫∑·≈â« °“√·∑√°·´ß¢Õß
¿“§√—∞Õ“®µâÕß√«¡∂÷ß°“√Õÿ¥Àπÿπ ‘π§â“‡°…µ√ Õ“∑‘ °“√ª√–°—π°“√æ¬ÿß√“§“ °“√√—∫®”π” ‘π§â“
‡°…µ√ œ≈œ ‡æ◊ËÕ¬°√–¥—∫√“§“ ‘π§â“‡°…µ√„Àâ Ÿß¢÷ÈπÕ—π®–‡ªìπ°“√ √â“ß‚Õ°“ ¢—Èπæ◊Èπ∞“π„Àâ
‡°…µ√°√¡’»—°¬¿“æ∑’Ë‡µ‘∫‚µ„πÕπ“§µµàÕ‰ª‰¥â Õ¬à“ß‰√°Á¥’ ¡“µ√°“√∑—ÈßÀ¡¥∑’Ë°≈à“«¡“π’È §«√‡ªìπ
¡“µ√°“√√–¬– —Èπ‡∑à“π—Èπ ·≈–¬—ß®”‡ªìπµâÕß¡’‡ß◊ËÕπ‰¢‡æ‘Ë¡‡µ‘¡§«∫§Ÿà ‰ª°—∫‡æ’¬ß·§à°“√®—¥ √√
 ‘π‡™◊ËÕ®“°√—∞ Õ“∑‘ ¡’°“√„Àâ∑—°…–·≈–§«“¡√Ÿâ„π°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ·°à§√—«‡√◊Õπ∑’Ë ‰¥â√—∫ ‘π‡™◊ËÕ¥â«¬
´÷Ëß®–‰¥â°≈à“«∂÷ß„π¢—ÈπµÕπµàÕ‰ª

3. ‡æ◊ËÕ·°â‰¢ªí≠À“ asymmetric information °“√®—¥µ—Èß Credit Information Bureau
À√◊Õπ” Credit Securing model ¡“„™â„π«ß°«â“ß®–‡ªìπ·π«∑“ßÀπ÷Ëß∑’Ë™à«¬∫√√‡∑“ªí≠À“¥—ß°≈à“«π’È
‰¥â ´÷Ëß®–™à«¬∏π“§“√æ“≥‘™¬åª≈àÕ¬ ‘π‡™◊ËÕ‰¥âßà“¬¢÷Èπ  ‚¥¬‡©æ“–°—∫°≈ÿà¡≈Ÿ°§â“∑’Ë ‰¡à¡’À≈—°∑√—æ¬å
§È”ª√–°—π À√◊Õ¡’·µà ‰¡à‡æ’¬ßæÕ·µà‡ªìπ≈Ÿ°§â“∑’Ë¡’»—°¬¿“æ ‚¥¬„πªí®®ÿ∫—π ·¡â«à“®–¡’°“√®—¥µ—Èß
Credit Information Bureau ¢÷Èπ„πª√–‡∑»‰∑¬·≈â« ·µà∞“π¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë¡’§àÕπ¢â“ß·§∫·≈–§ÿ≥¿“æ
µË” ¢≥–‡¥’¬«°—π à«π„À≠à°Á‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈ ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ°“√∫√‘‚¿§ ¢≥–∑’Ë¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß∏ÿ√°‘® SMEs °Á¡’Õ¬Ÿà
Õ¬à“ß®”°—¥ (Disyatat and Nakornthab, 2003, p. 28) ¥—ßπ—Èπ ‡æ◊ËÕ®–∑”„Àâ°“√®—¥µ—Èß Credit
Information Bureau ™à«¬·°âªí≠À“ asymmetric information „π√–∫∫°“√‡ß‘π¢Õß‰∑¬‰¥â
Õ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ·∑â®√‘ß §«√‡√àßæ—≤π“·≈–ª√—∫ª√ÿß∞“π¢âÕ¡Ÿ≈·≈–§ÿ≥¿“æ¢âÕ¡Ÿ≈„Àâ°«â“ß·≈–
¥’¬‘Ëß¢÷Èπ

4. ®“°°“√»÷°…“¢Õß∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬∂÷ßÕÿª √√§„π°“√‰¥â√—∫‡ß‘π∑ÿπ„π¥â“π¢Õß
ºŸâª√–°Õ∫°“√ æ∫«à“ °“√¢“¥¢âÕ¡Ÿ≈·≈–§”·π–π”®“° ∂“∫—π°“√‡ß‘π ·≈–§«“¡´—∫ ấÕπ·≈–
‰¡à –¥«°„π¢—ÈπµÕπ°“√¢Õ ‘π‡™◊ËÕ‡ªìπÕÿª √√§ ”§—≠Õ—π¥—∫µâπ Ê „π°“√¢Õ ‘π‡™◊ËÕ¢ÕßºŸâª√–°Õ∫°“√
(Poonpatpibul and Limthammahisorn, 2005, pp. 13-16) ©–π—Èπ ®÷ß¡’§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥âÕ¬à“ß
¡“°«à“ À“° ∂“∫—π°“√‡ß‘π„Àâ§«“¡„ à„®·≈–À“∑“ß°“√·°â‰¢Õÿª √√§‡À≈à“π’ÈÕ¬à“ß®√‘ß®—ß·≈–
„ à„® ‚¥¬¡’°“√®—¥∑’¡ß“π∫ÿ§≈“°√‰«â§Õ¬„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈·≈–§”ª√÷°…“ ‚¥¬‡©æ“–‡√◊ËÕß‡Õ° “√·≈–
¢—ÈπµÕπ„π°“√¢Õ ‘π‡™◊ËÕµàÕ°≈ÿà¡≈Ÿ°§â“‡À≈à“π’È ´÷Ëß‚¥¬¡“°¡—°‡ªìπ°≈ÿà¡≈Ÿ°§â“¡’°“√»÷°…“„π√–¥—∫∑’Ë
‰¡à Ÿßπ—° ∑”„ÀâÕ“®√Ÿâ ÷°«à“¢—ÈπµÕπ¬ÿàß¬“°·≈– —́∫ ấÕπ‡°‘π‰ª®πÕ“®∑”„Àâ‡°‘¥°“√∑âÕ„®·≈–À—π‰ª
°Ÿâµ≈“¥ ‘π‡™◊ËÕπÕ°√–∫∫´÷Ëß –¥«°°«à“ ‡™◊ËÕ«à“«‘∏’°“√¥—ß°≈à“«®–™à«¬„Àâ ‘π‡™◊ËÕ¡’‚Õ°“ µ°∂÷ß¡◊Õ
≈Ÿ°§â“°≈ÿà¡‡À≈à“π’È¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ
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¡“µ√°“√√–¬–¬“«

1. ‡¡◊ËÕ§√—«‡√◊Õπ à«π„À≠à„π™π∫∑¡’§«“¡‡¢â¡·¢Áß¢÷Èπ·≈â« §«√§àÕ¬ Ê ≈¥°“√·∑√°·´ß
À√◊Õ°“√™à«¬‡À≈◊Õ¢Õß¿“§√—∞≈ß ‡æ◊ËÕ®–™à«¬„Àâ§√—«‡√◊Õπ‡À≈à“π’È√Ÿâ®—°∑’Ë®–æ—≤π“µπ‡ÕßÕ¬Ÿàµ≈Õ¥
‡«≈“¿“¬„µâ‡»√…∞°‘®∑’Ë¡’°“√·¢àß¢—π ·≈–‡¡◊ËÕ§√—«‡√◊Õπ‡À≈à“π’È¡’°“√æ—≤π“¢÷Èπ ¡’√–∫∫°“√®—¥°“√
·≈–√–∫∫∫—≠™’∑’Ë¥’ §√—«‡√◊Õπ‡À≈à“π’È¬àÕ¡¡’‚Õ°“ ßà“¬¢÷Èπ„π°“√‰¥â√—∫ ‘π‡™◊ËÕ®“°∏π“§“√æ“≥‘™¬å
¢≥–‡¥’¬«°—π °“√≈¥∫∑∫“∑°“√„™â ∂“∫—π°“√‡ß‘π¢Õß√—∞„π°“√·∑√°·´ßπâÕ¬≈ß°Á®–‡ªìπ°“√
≈¥¿“√–¢Õß¿“§√—∞≈ß‰¥âÕ’°∑“ßÀπ÷Ëß¥â«¬

2. §«∫§Ÿà ‰ª°—∫°“√®—¥ √√ ‘π‡™◊ËÕ ‡√“§ßµâÕß¬Õ¡√—∫«à“ §√—«‡√◊Õπ∑’Ëª√–°Õ∫Õ“™’æ‡°…µ√°√
À√◊Õ∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß·≈–¬àÕ¡∑’ËÕ¬Ÿà„π à«π¿Ÿ¡‘¿“§ à«π„À≠à‡ªìπ°≈ÿà¡§π∑’Ë¡—°¡’√–¥—∫°“√»÷°…“∑’Ë ‰¡à
 Ÿßπ—° ¥—ßπ—Èπ ¿“§√—∞µâÕßµ√–Àπ—°„π‡√◊ËÕß¥—ß°≈à“«π’È·≈–®”‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß∑’Ë®–µâÕß¡’°“√„Àâ§«“¡√Ÿâ·≈–
∑—°…–„π°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ¢Õß§√—«‡√◊Õπ·µà≈–√“¬ ‡æ√“–πÕ°®“°®–™à«¬„Àâ§√—«‡√◊Õπ “¡“√∂
ª√–°Õ∫Õ“™’æÕ¬à“ß¡’À≈—°°“√¥â«¬∞“π§«“¡√Ÿâ∑“ß«‘™“°“√ ´÷Ëß®–™à«¬≈¥§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈–≈¥µâπ∑ÿπ
„π°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ‰¥âÕ’°∑“ßÀπ÷Ëß·≈â« °“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ‚¥¬π”À≈—°°“√®—¥°“√ √–∫∫∫—≠™’
°“√µ≈“¥ ·≈–‡∑§‚π‚≈¬’ ¡—¬„À¡à œ≈œ ¡“„™â√à«¡°—∫¿Ÿ¡‘ªí≠≠“∑âÕß∂‘Ëπ ¬—ß‡Õ◊ÈÕµàÕ°“√‰¥â√—∫ ‘π‡™◊ËÕ
®“°∏π“§“√æ“≥‘™¬åßà“¬¢÷ÈπÕ’°¥â«¬ ∑—Èßπ’È ¿“§√—∞Õ“®®–‡¢â“¡“¡’∫∑∫“∑À≈—°„π‡√◊ËÕß¥—ß°≈à“«π’È‚¥¬
Õ“»—¬‡®â“Àπâ“∑’Ë¢Õß√—∞∑’Ëª√–®”Õ¬Ÿà„π·µà≈–∑âÕß∂‘ËπÕ¬Ÿà·≈â« Õ“∑‘ æ—≤π“°√ ‡°…µ√µ”∫≈ ‡°…µ√Õ”‡¿Õ
œ≈œ À√◊Õ¢Õ§«“¡™à«¬‡À≈◊Õ®“° ∂“∫—π°“√»÷°…“ À√◊Õ®—¥µ—ÈßÀπà«¬ß“πæ‘‡»…¢÷Èπ‡ªìπ°“√‡©æ“–‡¢â“
¡“™à«¬„π¥â“π°“√„Àâ§«“¡√Ÿâ·≈–Ωñ°Õ∫√¡ µ≈Õ¥®π§Õ¬¥Ÿ·≈®π°«à“§√—«‡√◊Õπ‡À≈à“π—Èπ®– “¡“√∂
ª√–°Õ∫Õ“™’æ‰¥âÕ¬à“ß‡¢â¡·¢Áß∫πæ◊Èπ∞“π§«“¡√Ÿâµ“¡À≈—°«‘™“°“√∑’Ë ‰¥â√—∫°“√∂à“¬∑Õ¥¡“„π≈—°…≥–
∑’Ë‡ªìπ‡ ¡◊ÕπÀπ÷Ëß‚§√ß°“√¢Õß√—∞∫“≈∑’ËµâÕß¡’°“√µ‘¥µ“¡·≈–ª√–‡¡‘πº≈Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß

3. ‡æ◊ËÕ∑’Ë®–™à«¬„Àâµ≈“¥ ‘π‡™◊ËÕ„π à«π¿Ÿ¡‘¿“§¡’°“√·¢àß¢—π°—π¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ ¿“§√—∞§«√®–À—π
¡“„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫√–∫∫ À°√≥å °≈ÿà¡ÕÕ¡∑√—æ¬å ·≈– ∂“∫—π°“√‡ß‘π√–¥—∫™ÿ¡™π (microfinance
institutions) √Ÿª·∫∫µà“ß Ê Õ“∑‘ ‡§√¥‘µ¬Ÿ‡π’¬π °≈ÿà¡ ‘π‡™◊ËÕ‡æ◊ËÕ°“√º≈‘µ ∏π“§“√¢â“« °Õß∑ÿπ
À¡Ÿà∫â“π œ≈œ ¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ‡π◊ËÕß®“° ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡À≈à“π’ÈπÕ°®“°®–™à«¬≈¥Õ”π“®°“√ºŸ°¢“¥¢Õß
 ∂“∫—π°“√‡ß‘π¢π“¥„À≠à‚¥¬‡©æ“–∏π“§“√æ“≥‘™¬å‰¥â·≈â«  ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡À≈à“π’È¬—ß‡æ‘Ë¡‚Õ°“ 
„Àâ§√—«‡√◊Õπ∑’Ë ‰¡à√—∫ ‘π‡™◊ËÕ®“° ∂“∫—π°“√‡ß‘π¢π“¥„À≠à¡’‚Õ°“ ‰¥â√—∫ ‘π‡™◊ËÕ‰¥â¡“°¢÷Èπ ¢≥–
‡¥’¬«°—π ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡À≈à“π’È¬—ß¡’ à«π √â“ßÕ”π“®°“√µàÕ√Õß„πÀ≈“¬ Ê ¥â“π ·≈– √â“ß§«“¡
‡¢â¡·¢Áß¢Õß™ÿ¡™π∑’Ë®—¥µ—Èß ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡À≈à“π’È¢÷Èπ¥â«¬ Õ¬à“ß‰√°Á¥’  ‘Ëß∑’Ë®–µâÕßæ÷ß√–«—ß§«∫§Ÿà ‰ª°—∫
°“√ àß‡ √‘¡„Àâ¡’°“√®—¥°“√µ—Èß ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡À≈à“π’È °Á§◊Õ  ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡À≈à“π’ÈµâÕß¡’√–∫∫°“√
®—¥°“√ °“√µ√«® Õ∫¥Ÿ·≈∑’Ë¡’§ÿ≥¿“æ¥â«¬ ‡æ◊ËÕ‰¡à°àÕ„Àâ‡°‘¥ªí≠À“°“√≈â¡≈–≈“¬„π¿“¬À≈—ß ´÷Ëß®–
∑”„Àâ‡°‘¥º≈°√–∑∫µàÕ‡»√…∞°‘®¢Õß™ÿ¡™ππ—Èπµ“¡¡“‰¥â



«“√ “√æ—≤π∫√‘À“√»“ µ√å                              ªï∑’Ë 46  ©∫—∫∑’Ë 1/2549

78
ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π

4. „π°√≥’¢Õß SMEs ‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡‚Õ°“ „π°“√√–¥¡‡ß‘π∑ÿπ‰¥â¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ ‡¡◊ËÕ SMEs „¥¡’
»—°¬¿“æ∑’Ë‡¢â¡·¢ÁßæÕ §«√¡’°“√·π–π” àß‡ √‘¡·≈– π—∫ πÿπ„Àâ SMEs π—ÈπÀ—π¡“√–¥¡‡ß‘π∑ÿπºà“π
µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å„À¡à (Market for Alternative Investment: MAI) ‡ªìπÕ’°™àÕß∑“ßÀπ÷Ëß¥â«¬
‡π◊ËÕß®“°°“√√–¥¡∑ÿπºà“π™àÕß∑“ßπ’È πÕ°®“°®–™à«¬„Àâ SMEs ¡’‚Õ°“ ‰¥â√—∫‡ß‘π∑ÿπ„πª√‘¡“≥
µ“¡∑’ËµâÕß°“√·≈â« °“√√–¥¡∑ÿπºà“π™àÕß∑“ßπ’È ¬—ß¡’µâπ∑ÿπ„π°“√√–¥¡∑ÿπµË”°«à“°“√°Ÿâ¬◊¡®“°
∏π“§“√æ“≥‘™¬åÕ’°¥â«¬

5. „πªí®®ÿ∫—π ‡π◊ËÕß®“°À≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π¬—ß§ß‡ªìπªí®®—¬ ”§—≠µàÕ°“√µ—¥ ‘π„®ª≈àÕ¬°Ÿâ
¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘π¢Õß‰∑¬ ∑”„Àâ§√—«‡√◊Õπ∑’Ë¢“¥À≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π‰¡à “¡“√∂‰¥â√—∫‡ß‘π∑ÿπ‡æ◊ËÕ
°“√ª√–°Õ∫·≈–¢¬“¬°‘®°“√‰¥â ‚¥¬„πªí®®ÿ∫—π  ∂“∫—π°“√‡ß‘π à«π„À≠à®–√—∫‡©æ“–‚©π¥∑’Ë¥‘π
π . 3 π . 3°. ·≈– ‘∑∏‘°“√‡™à“‡ªìπÀ≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π ‘π‡™◊ËÕ ·µàÕ“®¡’ ∏.°. . ∑’ËÕπÿ≠“µ„Àâπ”
‡Õ° “√ ‘∑∏‘Ï¡“§È”ª√–°—π ‘π‡™◊ËÕ‰¥â ®÷ß∑”„Àâ‡ÀÁπ‰¥â«à“ À“°§√—«‡√◊Õπ„¥∑’Ë ‰¡à¡’À≈—°∑√—æ¬å¥—ß°≈à“«
‡À≈à“π’È ¬àÕ¡¡’‚Õ°“ πâÕ¬∑’Ë®–‰¥â√—∫ ‘π‡™◊ËÕ®“° ∂“∫—π°“√‡ß‘π ¥â«¬‡Àµÿπ’È ‡æ◊ËÕ∑’Ë®– √â“ß‚Õ°“ ¡“°¢÷Èπ
„π°“√‰¥â√—∫ ‘π‡™◊ËÕ °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßÀ√◊Õ¬°√–¥—∫‡Õ° “√ ‘∑∏‘Ï  ª°.  §. ·≈–  ∑°. „Àâ‡ªìπ‚©π¥
À√◊Õ¡’§«“¡‡ªìπ‡®â“¢Õß¡“°¢÷Èπ °Áπà“®–™à«¬„Àâ∏π“§“√æ“≥‘™¬åÀ—π¡“ª≈àÕ¬ ‘π‡™◊ËÕ·°à§√—«‡√◊Õπ
¬“°®π„π™π∫∑‰¥â¡“°¢÷Èπ Õ¬à“ß‰√°Á¥’ √—∞§ßµâÕß§«∫§ÿ¡§«“¡ “¡“√∂∑’Ë®–π”‡Õ° “√ ‘∑∏‘Ï¡“´◊ÈÕ
¢“¬„πµ≈“¥‰¥â ·≈–°“√ª√–‡¡‘π√“§“¢Õß‡Õ° “√ ‘∑∏‘Ï„À¡à‡æ◊ËÕ„Àâ‡Õ° “√ ‘∑∏‘Ï„À¡à¡’¡Ÿ≈§à“∑’Ë∂Ÿ°µâÕß
¡‘‡™àππ—Èπ·≈â«Õ“®‰¡à Õ¥§≈âÕß°—∫®ÿ¥ª√– ß§å‡¥‘¡¢Õß‡Õ° “√ ‘∑∏‘Ï ·≈–Õ“®¡’°“√π”‡Õ° “√ ‘∑∏‘Ï
‰ª„™âÕ¬à“ßº‘¥æ≈“¥‰¥â (ª°√≥å «‘™¬“ππ∑å, 2546, Àπâ“ 13)

∑—Èßπ’È πÕ°®“°À≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—πª√–‡¿∑∑’Ë¥‘π·≈â« „πÕπ“§µ°“√π”À≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π
„π√Ÿª·∫∫Õ◊Ëπ¡“„™â °Áπà“®–‡ªìπÕ’°·π«∑“ßÀπ÷Ëß∑’Ë®–™à«¬‡æ‘Ë¡ª√‘¡“≥ ‘π‡™◊ËÕ„Àâ·°à§√—«‡√◊Õπ¬“°®π
„π™π∫∑‰¥â ‡π◊ËÕß®“°µ“¡§«“¡‡ÀÁπ¢Õß Hernando De Soto ‡ÀÁπ«à“·∑â®√‘ß·≈â« §π®ππ—Èπ¬—ß§ß
¡’§«“¡¡—Ëß§—Ëß„π√Ÿª ‘π∑√—æ¬åÕ’°®”π«π¡“° ∑’Ë°”≈—ß®– Ÿ≠‡ª≈à“‰ª‡æ√“–§«“¡‰¡à¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ„π
‡√◊ËÕß ‘∑∏‘·≈–∑√—æ¬å ‘π (Holden and Prakopenko, 2001, p. 26) ¥—ßπ—Èπ À“°¡’°“√·°â‰¢
ª√—∫ª√ÿß√–‡∫’¬∫·≈–°ÆÀ¡“¬‡°’Ë¬«°—∫ ‘∑∏‘„π∑√—æ¬å ‘π·≈–„Àâ ∂“∫—π°“√‡ß‘π¬Õ¡√—∫∑√—æ¬å ‘π
∫“ßÕ¬à“ß‡ªìπÀ≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π„π√Ÿª·∫∫Õ◊Ëπ∑’Ë¡‘„™à∑’Ë¥‘π Õ“∑‘ ‡§√◊ËÕß®—°√  ‘π§â“§ß‡À≈◊Õ ∫—≠™’
≈Ÿ°Àπ’È°“√§â“ œ≈œ ¬àÕ¡‡ªìπ°“√‡æ‘Ë¡‚Õ°“ „π°“√‰¥â√—∫‡ß‘π∑ÿπ¢Õß§√—«‡√◊Õπ„π¢Õ∫‡¢µ∑’Ë°«â“ß¢÷Èπ
Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ‡π◊ËÕß®“°‡√◊ËÕß¥—ß°≈à“«π’È®–µâÕß‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√·°â‰¢ª√—∫ª√ÿß√–‡∫’¬∫·≈–°ÆÀ¡“¬
∑’Ë®–¡’º≈°√–∑∫„π«ß°«â“ß ¥â«¬‡Àµÿπ’È ¿“§√—∞®÷ßµâÕß¡’°“√»÷°…“„π‡√◊ËÕß¥—ß°≈à“«π’ÈÕ¬à“ß√—¥°ÿ¡·≈–
√Õ∫§Õ∫°àÕπ ‡æ◊ËÕ‰¡à„Àâ‡°‘¥ªí≠À“µ“¡¡“„π¿“¬À≈—ß‰¥â

6. §«“¡≈ß∑â“¬

µ≈Õ¥™à«ß√–¬–‡«≈“∑’Ëºà“π¡“ ‡ªìπ∑’Ë¬Õ¡√—∫°—π‚¥¬∑—Ë«‰ª«à“ °“√æ—≤π“‡»√…∞°‘®¢Õß‰∑¬
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µ“¡ neo-classical growth model °àÕ„Àâ‡°‘¥°“√‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®·≈–≈¥ªí≠À“§«“¡
¬“°®π·°àª√–‡∑»‰∑¬‰¥âÕ¬à“ß¡“° Õ¬à“ß‰√°Á¥’ „π·ßà¢Õß§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠·≈–√“¬‰¥â
∑—Èß„π√–¥—∫√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§·≈–¿“¬„π¿Ÿ¡‘¿“§ ÷́Ëß‡√“§“¥À«—ß«à“„π∑â“¬∑’Ë ÿ¥·≈â« ‡¡◊ËÕæ—≤π“
‡»√…∞°‘®µ“¡ neo-classical growth model ‰ª∂÷ß®ÿ¥Àπ÷Ëß·≈â« §«“¡‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ∑“ß‡»√…∞°‘®
®–‚πâ¡‡¢â“°—π‰¥â‡Õßπ—Èπ (convergence) °≈—∫¬—ß§ß‰¡à‡°‘¥ª√“°Ø°“√≥å¥—ß°≈à“«¢÷Èπ À“°·µà°≈—∫
¡’·π«‚πâ¡«à“ ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠®–¬‘Ëß‡æ‘Ë¡¢÷Èπ À√◊Õ¡’≈—°…≥–¢Õß§«“¡‡®√‘≠∑’Ë®–
‰¡à‚πâ¡‡¢â“À“°—π (divergence) µ“¡·π«§‘¥¢Õß endogeneous growth model ·¡â∑’Ëºà“π¡“
√—∞∫“≈®–‡√‘Ë¡µ√–Àπ—°·≈–¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°√–®“¬§«“¡‡®√‘≠ Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§„π√Ÿª¢Õß°“√°√–®“¬
‚§√ß √â“ßæ◊Èπ∞“π °√–®“¬Õÿµ “À°√√¡ °√–®“¬‡ß‘π∑ÿπ œ≈œ ‰ª Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§∫â“ß·≈â«°Áµ“¡ ·µà®π∂÷ß
ªí®®ÿ∫—π ®“°¢âÕ¡Ÿ≈µ—«‡≈¢À√◊Õ¥—™π’∑’Ë„™â –∑âÕπ∂÷ßªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠¢Õß‰∑¬°≈—∫
¬—ß§ßæ∫«à“ §«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠¢Õß‰∑¬¡’·π«‚πâ¡‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ·¡â„π™à«ß√–¬–‡«≈“∑’Ëºà“π¡“
°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°√–®“¬§«“¡‡®√‘≠ Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬ à«πÀπ÷Ëß°Á∂◊Õ‰¥â«à“ Õ¥§≈âÕß°—∫°“√
·°âªí≠À“∫πæ◊Èπ∞“π¢Õß endogeneous growth model Õ¬Ÿà∫â“ß°Áµ“¡ Õ¬à“ß‰√°Á¥’ À“°‡√“
æ‘®“√≥“„π·ßà∑’Ë«à“‚§√ß √â“ß∑“ß‡»√…∞°‘®¢Õß¿Ÿ¡‘¿“§®–ª√–°Õ∫¥â«¬¿“§‡°…µ√·≈–
Õÿµ “À°√√¡¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥¬àÕ¡‡ªìπ à«π„À≠à ‡√“®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ª√–™“°√∑’ËÕ¬Ÿà„π¿“§‡»√…∞°‘®
‡À≈à“π’È°Á¬—ß§ß¬“°®πÕ¬Ÿà ‡π◊ËÕß®“°π‚¬∫“¬°√–®“¬§«“¡‡®√‘≠¢Õß¿“§√—∞∑’Ëºà“π¡“‰¡à‰¥âµ°∂÷ß¡◊Õ
ª√–™“°√ à«π„À≠à‡À≈à“π’È‡∑à“„¥π—° ®÷ß∑”„Àâ‰¡à ‰¥â™à«¬ √â“ß»—°¬¿“æ∑’Ë®–æ—≤π“µπ‡Õß„Àâ‡°‘¥¢÷Èπ°—∫
°≈ÿà¡∫ÿ§§≈‡À≈à“π’È·µàÕ¬à“ß„¥ ¥—ßπ—Èπ ‡æ◊ËÕ∑’Ë®–™à«¬„Àâ‡°‘¥°“√æ—≤π“®“°¿“¬„πÕ¬à“ß·∑â®√‘ß „π
∫∑§«“¡π’È®÷ß‰¥â‡ πÕ„Àâ„™â·π«∑“ß°“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π„π√–¥—∫∑âÕß∂‘Ëπ (local financial
development) §«∫§Ÿà ‰ª°—∫°“√„Àâ§«“¡√Ÿâ·≈–∑—°…–„π°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ·°à§√—«‡√◊Õπ∑’Ëª√–°Õ∫
Õ“™’æ‡°…µ√°√ ∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥¬àÕ¡ œ≈œ „π à«π¿Ÿ¡‘¿“§  ‡ªìπÕ’°·π«∑“ßÀπ÷Ëß√à«¡°—∫
¡“µ√°“√Õ◊Ëπ Ê ∑—Èß∑’Ë ‰¥â¡’°“√¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà·≈â« ·≈–∑’Ë§«√®–¥”‡π‘π°“√‡æ‘Ë¡‡µ‘¡Õ’°„πÕπ“§µ Õ“∑‘
‡√◊ËÕß°“√ªØ‘√Ÿª∑’Ë¥‘π ·≈–°“√æ—≤π“√–∫∫™≈ª√–∑“π œ≈œ

‚¥¬À≈—°°«â“ß Ê ·≈â« °“√æ—≤π“∑“ß°“√‡ß‘π„π√–¥—∫∑âÕß∂‘Ëπ °Á§◊Õ §«“¡æ¬“¬“¡¡’°“√
°√–®“¬‡ß‘π∑ÿπ„Àâµ°∂÷ß¡◊Õª√–™“°√„π à«π¿Ÿ¡‘¿“§ ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëßª√–™“°√∑’Ë ‰¡à “¡“√∂‡¢â“∂÷ß
·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ„π√–∫∫‰¥â ´÷Ëß·¡â®–‡ÀÁπ‰¥â«à“∑’Ëºà“π¡“ ¿“§√—∞‡Õß°Á‰¥â¡’§«“¡æ¬“¬“¡∑’Ë®–°√–®“¬
‡ß‘π∑ÿπ‰ª Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§¡“°¢÷Èπ‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡‚Õ°“ „π°“√‡¢â“∂÷ß·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ„π√–∫∫¢Õßª√–™“°√¡“°¢÷Èπ
‰¡à«à“®–Õ¬Ÿà„π√Ÿª¢Õß°“√®—¥µ—Èß ∏.°. . °“√π”π‚¬∫“¬ ‘π‡™◊ËÕ‡°…µ√´÷Ëß¿“¬À≈—ß‰¥â·ª≈ß¡“‡ªìπ
π‚¬∫“¬ ‘π‡™◊ËÕ Ÿà™π∫∑¡“„™â  ́ ÷Ëßº≈≈—æ∏å à«πÀπ÷Ëß°Á∂◊Õ‰¥â«à“ª√– ∫§«“¡ ”‡√Á®„π√–¥—∫Àπ÷Ëß  Õ¬à“ß‰√
°Áµ“¡ À“°æ‘®“√≥“„π√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õßº≈≈—æ∏å®“°°“√°√–®“¬ ‘π‡™◊ËÕ¥—ß°≈à“« ¬—ß§ßæ∫«à“¬—ß¡’
ª√–™“°√„π™π∫∑Õ’°®”π«π¡“°∑’Ë¬—ß‰¡à ‰¥â√—∫Õ“π‘ ß å®“°π‚¬∫“¬¥—ß°≈à“« ‚¥¬‡©æ“–‡°…µ√°√
∑’Ë¬“°®π ·≈–∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥¬àÕ¡∑’Ë¢“¥À≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π ∑—Èßπ’È‡æ√“–¥â«¬ªí≠À“
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ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π

§«“¡‰¡à ¡¡“µ√¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈ (asymmetric information) ®÷ß∑”„Àâ∏π“§“√æ“≥‘™¬å¬—ß§ß‰¡àÕ¬“°‡ ’Ë¬ß
∑’Ë®–ª≈àÕ¬°Ÿâ„Àâ°—∫ª√–™“°√‡À≈à“π’È ∏π“§“√æ“≥‘™¬å®÷ßπ‘¬¡∑’Ë®–π”‡ß‘πΩ“°‰ªª≈àÕ¬„π‡¢µ‡¡◊Õß·∑π
·≈–∑”„Àâ‡°‘¥ª√“°Ø°“√≥å financial urban bias ¢÷Èπ ¥—ß®–‡ÀÁπ‰¥â®“°¢âÕ¡Ÿ≈Õ—µ√“ à«π ‘π‡™◊ËÕ
µàÕ‡ß‘πΩ“°„π‡¢µ°√ÿß‡∑æœ ·≈–ª√‘¡≥±≈¬—ß§ß Ÿß°«à“¿Ÿ¡‘¿“§Õ◊Ëπ Ê ¡“‚¥¬µ≈Õ¥ πÕ°®“°π’È ‡¡◊ËÕ
§”π÷ß∂÷ß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß„π√–∫∫°“√‡ß‘π∑’Ë®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§µ ¿“¬À≈—ß°“√‡ªî¥‡ √’∑“ß°“√‡ß‘π
·≈–‡ªî¥‚Õ°“ „Àâ∏π“§“√æ“≥‘™¬åµà“ß™“µ‘‡¢â“¡“·¢àß¢—π‰¥âÕ¬à“ß‡ √’ √«¡∂÷ß§«“¡‡¢â¡ß«¥„π°“√
ª≈àÕ¬ ‘π‡™◊ËÕ∑’Ë®–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ °Áπà“‡ªìπÀà«ß«à“ °≈ÿà¡ª√–™“°√„π™π∫∑‡À≈à“π’È®–‰¥â√—∫§«“¡„ à„®
¡“°πâÕ¬‡æ’¬ß„¥ ´÷ËßÀ“°‰¡à¡’°“√·°â‰¢„π‡√◊ËÕß¥—ß°≈à“«π’È°Á‡ªìπ‰ª‰¥â Ÿß«à“ §ß‡ªìπ°“√¬“°∑’Ë®–·°â‰¢
ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠·≈–√“¬‰¥â„πª√–‡∑»‰∑¬ ‡π◊ËÕß®“°°≈ÿà¡ª√–™“°√‡À≈à“π’È®–
¢“¥‚Õ°“ „π°“√æ—≤π“µπ‡Õß·≈–®–∂Ÿ°∑‘ÈßÀà“ß‚¥¬°≈ÿà¡ª√–™“°√„π‡¡◊Õß∑’Ë¡’‚Õ°“ ‡¢â“∂÷ß·À≈àß
‡ß‘π∑ÿπ‰¥â¡“°°«à“

‡æ◊ËÕ∑’Ë®–™à«¬·°â‰¢ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠¢Õß‰∑¬„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘πÕ¬à“ß
‡ªìπ√–∫∫ ºŸâ‡¢’¬π®÷ß‰¥â‡ πÕ·π–¡“µ√°“√√–¬– —Èπ·≈–√–¬–¬“«‡æ◊ËÕ„™â„π°“√·°â‰¢ªí≠À“¥—ßπ’È
¡“µ√°“√√–¬– —Èπ ª√–°Õ∫¥â«¬ 1) °“√√—°…“‡ ∂’¬√¿“æ∑“ß‡»√…∞°‘®‡æ◊ËÕ àß‡ √‘¡°“√æ—≤π“
∑“ß°“√‡ß‘π∑—Èß„π√–¥—∫ª√–‡∑»·≈–∑âÕß∂‘Ëπ 2) ¿“§√—∞¬—ß§ß®”‡ªìπµâÕß„™â ∂“∫—π°“√‡ß‘π¢Õß√—∞
·∑√°·´ßµ≈“¥ ‘π‡™◊ËÕ„π√–¥—∫¿Ÿ¡‘¿“§Õ¬Ÿà ‰¡à«à“®–Õ¬Ÿà„π√Ÿª¢Õß°“√ª≈àÕ¬ ‘π‡™◊ËÕ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ À√◊Õ„π√Ÿª
¢Õß‡ß‘π°ŸâÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬µË” œ≈œ 3) §«√‡√àßæ—≤π“·≈–ª√—∫ª√ÿß∞“π¢âÕ¡Ÿ≈·≈–§ÿ≥¿“æ¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈
¢Õß Credit Information Bureau ∑’Ë®—¥µ—Èß¢÷Èπ·≈â« ‡æ◊ËÕ∑’Ë®–™à«¬„Àâ°“√®—¥µ—Èß Credit Information
Bureau  “¡“√∂·°â‰¢ªí≠À“§«“¡‰¡à ¡¡“µ√¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈„π√–∫∫°“√‡ß‘π‰∑¬‰¥âÕ¬à“ß¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ
·≈– 4) À“∑“ß¢®—¥Õÿª √√§„π‡√◊ËÕß§«“¡´—∫ ấÕπ·≈–‰¡à –¥«°„π¢—ÈπµÕπ°“√¢Õ ‘π‡™◊ËÕ ¡“µ√°“√
√–¬–¬“« ª√–°Õ∫¥â«¬ 1) ‡¡◊ËÕ§√—«‡√◊Õπ∑’Ë ‰¥â√—∫§«“¡™à«¬‡À≈◊Õ®“°¿“§√—∞¡’§«“¡‡¢â¡·¢Áß¢÷Èπ
¿“§√—∞§«√§àÕ¬ Ê ≈¥°“√·∑√°·´ßÀ√◊Õ™à«¬‡À≈◊Õ≈ß ‡æ◊ËÕ‡ªìπ°“√ àß‡ √‘¡„Àâ§√—«‡√◊Õπ√Ÿâ®—°∑’Ë®–
æ—≤π“µπ‡Õß 2) §«√§Ÿà ‰ª°—∫°“√®—¥ √√ ‘π‡™◊ËÕ ®”‡ªìπÕ¬à“ß¬‘Ëß∑’ËµâÕß¡’°“√„Àâ§«“¡√Ÿâ·≈–∑—°…–„π
°“√ª√–°Õ∫Õ“™’æ·°à§√—«‡√◊Õπ¥â«¬ ‚¥¬Õ“»—¬‡®â“Àπâ“∑’Ë¢Õß√—∞∑’Ëª√–®”Õ¬Ÿà„π·µà≈–∑âÕß∂‘ËπÕ¬Ÿà·≈â«
À√◊Õ¢Õ§«“¡™à«¬‡À≈◊Õ®“° ∂“∫—π°“√»÷°…“ À√◊Õ®—¥µ—ÈßÀπà«¬ß“πæ‘‡»…¢÷Èπ¡“‡ªìπ°“√‡©æ“–
„π°“√∑”Àπâ“∑’Ëπ’È 3) À—π¡“„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫√–∫∫ À°√≥å °≈ÿà¡ÕÕ¡∑√—æ¬å ·≈– ∂“∫—π°“√‡ß‘π
√–¥—∫™ÿ¡™π (microfinance institutions) √Ÿª·∫∫µà“ß Ê ‡æ◊ËÕ≈¥°“√ºŸ°¢“¥¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘π
¢π“¥„À≠à ·≈– √â“ß‚Õ°“ „π°“√‡¢â“∂÷ß·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ∑’Ëßà“¬¢÷Èπ µ≈Õ¥®π‡ªìπ°“√ √â“ß§«“¡
‡¢â¡·¢Áß¢Õß™ÿ¡™πÕ—π‡°‘¥®“°°“√√«¡°≈ÿà¡¢Õß™ÿ¡™π 4)  àß‡ √‘¡·≈– π—∫ πÿπ„Àâ SMEs ∑’Ë¡’
»—°¬¿“æÀ—π¡“√–¥¡∑ÿπºà“πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å„À¡à (MAI) ‡æ◊ËÕ‡æ‘Ë¡§«“¡ “¡“√∂·≈–≈¥µâπ∑ÿπ
„π°“√√–¥¡∑ÿπ ·≈– 5) §«√¡’°“√·°â‰¢ª√—∫ª√ÿß√–‡∫’¬∫·≈–°ÆÀ¡“¬‡°’Ë¬«°—∫ ‘∑∏‘„π∑√—æ¬å ‘π
„Àâ ∂“∫—π°“√‡ß‘π¬Õ¡√—∫∑√—æ¬å ‘π∫“ßÕ¬à“ß‡ªìπÀ≈—°∑√—æ¬å§È”ª√–°—π‰¥â πÕ°‡Àπ◊Õ®“°∑’Ë¥‘π∑’Ë‡ªìπ
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µ“√“ß∑’Ë 1 ¡Ÿ≈§à“·≈–Õ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õßº≈‘µ¿—≥±å¿“§µàÕÀ—«

æ.».
¿“§ 2530 2531 2532 2533 2534 2535 2536

¿“§‡Àπ◊Õ 25,271 17,009 17,742 18,158 19,344 20,534 21,101
(2.5) (11.3) (4.3) (2.3) (6.5) (6.1) (2.7)

¿“§µ–«—πÕÕ°‡©’¬ß‡Àπ◊Õ 9,812 10,335 11,131 11,765 12,372 13,285 13,715
(3.9) (5.3) (7.7) (5.7) (5.1) (7.3) (3.2)

¿“§„µâ 19,143 20,513 22,424 23,952 24,456 26,866 28,263
(4.3) (7.1) (9.3) (6.8) (2.1) (9.2) (5.2)

¿“§°≈“ß 21,329 23,040 25,987 27,528 29,152 35,748 38,856
(4.5) (8.0) (12.7) (5.9) (5.8) (22.6) (8.6)

¿“§µ–«—πÕÕ° 38,517 42,286 48,327 51,818 55,185 57,086 64,816
(10.7) (9.6) (14.2) (7.2) (6.5) (3.4) (13.5)

¿“§µ–«—πµ° 23,291 24,780 27,190 26,705 28,565 31,350 32,950
(2.2) (6.3) (9.7) (4.7) (6.9) (9.7) (5.1)

°√ÿß‡∑æœ ·≈–ª√‘¡≥±≈ 79,072 90,090 99,626 113,779 120,720 125,354 135,049
(11.2) (13.9) (10.5) (14.2) (6.1) (3.8) (7.7)

√«¡∑—Èßª√–‡∑» 25,978 28,885 31,845 34,896 36,926 39,905 42,654
(8.4) (11.1) (10.2) (9.5) (5.2) (7.8) (6.8)

∑’Ë¡“ : º≈‘µ¿—≥±å¿“§·≈–®—ßÀ«—¥
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2537 2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546

22,379 23,894 25,428 24,540 23,729 23,682 24,115 23,906 25,617 27,466
(6.0) (6.7) (6.4) (-3.4) (-3.3) (-0.2) (1.8) (-0.7) (6.9) (7.2)
14,985 16,477 17,125 16,516 15,116 15,340 15,541 15,632 16,355 17,370
(9.2) (9.7) (4.1) (-3.5) (-8.4) (1.4) (1.3) (0.5) (4.6) (6.2)
30,691 32,699 34,161 33,607 34,676 34,738 35,329 35,206 36320 37,961
(8.5) (6.5) (4.4) (-1.6) (3.1) (0.1) (1.7) (-0.3) (3.1) (4.5)
44,052 48,008 52,272 51,379 68,181 76,372 86,462 85,304 89366 103,609
(13.3) (8.9) (8.1) (-1.7) (0.3) (12.0) (13.2) (-1.3) (4.7) (15.9)
71,428 80,119 90,070 95,998 95,175 94,325 100,582 102,745 116,296 124,780
(10.2) (12.1) (12.4) (6.5) (-0.8) (-0.8) (6.6) (2.1) (13.1) (7.2)
34,143 37,603 38,428 36,592 34,422 36,802 37,738 37,966 40,269 41,707
(3.6) (10.1) (2.2) (-4.7) (-5.9) (6.9) (2.5) (0.6) (6.0) (3.5)

142,494 149,649 152,956 145,500 118,452 122,716 127,598 129,414 129,547 132,654
(5.5) (5.0) (2.2) (-4.8) (-18.5) (3.5) (3.9) (1.4) (0.1) (2.3)

45,918 49,416 51,822 50,445 44,929 46,472 48,366 49,099 51,389 54,403
(7.6) (7.6) (4.8) (-2.6) (-10.9) (3.4) (4.0) (1.5) (4.6) (5.8)

Àπà«¬ : ≈â“π∫“∑
( ) : √âÕ¬≈–
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µ“√“ß∑’Ë 2  —¥ à«π§π®π (√âÕ¬≈–¢Õßª√–™“°√)

¿Ÿ¡‘¿“§ ‡¢µ 2529 2531 2533 2535 2537 2539 2541 2542 2543 2544 2545

‡¡◊Õß 35.1 39.2 27.8 19.1 19.1 13.4 14.1 12.1 16.1 18.3 13.5
¿“§‡Àπ◊Õ ™π∫∑ 48.7 50.1 37.1 36.3 21.2 19.0 17.1 20.7 24.9 21.1 22.1

√«¡ 46.0 47.9 35.2 32.7 20.8 17.8 16.5 19.0 23.1 20.5 20.3

¿“§µ–«—πÕÕ° ‡¡◊Õß 37.4 32.4 31.1 24.6 15.4 15.0 17.2 18.7 20.1 18.8 11.9
‡©’¬ß‡Àπ◊Õ ™π∫∑ 66.5 60.6 48.7 44.1 30.4 26.3 33.3 39.0 38.4 36.7 25.6

√«¡ 62.7 56.7 46.1 41.1 28.1 24.5 30.7 35.7 35.3 33.4 23.1

‡¡◊Õß 16.7 17.6 18.6 11.8 10.6 7.1 6.7 9.4 5.7 7.2 4.4
¿“§„µâ ™π∫∑ 42.6 36.7 31.7 28.7 19.8 11.2 16.1 17.4 19.9 15.3 11.2

√«¡ 37.5 32.9 29.0 25.2 17.8 10.3 14.0 15.6 16.6 13.3 9.6

‡¡◊Õß 31.0 29.9 22.3 10.8 9.0 5.4 4.7 7.4 7.0 4.9 5.0
¿“§°≈“ß ™π∫∑ 36.0 36.5 27.8 21.8 12.2 6.5 9.4 10.5 10.1 8.0 9.0

√«¡ 34.6 34.5 26.1 18.3 11.2 6.1 7.8 9.4 9.0 6.9 7.6

°√ÿß‡∑æœ ‡¡◊Õß 15.0 11.7 11.9 4.4 4.1 1.2 1.2 2.2 1.7 1.7 2.2
√«¡ 15.0 11.7 11.9 4.4 4.1 1.2 1.2 2.2 1.7 1.7 2.2

‡¡◊Õß 25.3 23.7 20.5 12.1 9.9 6.8 7.1 8.5 8.6 8.5 6.4
√«¡∑—Èßª√–‡∑» ™π∫∑ 52.6 49.7 39.2 35.3 22.9 18.2 22.0 25.6 26.5 23.6 18.9

√«¡ 44.9 42.2 33.7 28.4 19.0 14.8 17.5 20.4 21.0 18.8 14.9

∑’Ë¡“ : ‡Õ° “√ª√–°Õ∫°“√ —¡¡π“«‘™“°“√ª√–®”ªï 2547 ‡√◊ËÕß‡À≈’¬«À≈—ß·≈Àπâ“¬’Ë ‘∫ªï‡»√…∞°‘® —ß§¡‰∑¬ «—π∑’Ë 27-28
æƒ»®‘°“¬π 2547 ≥ ‚√ß·√¡·Õ¡∫“ ‡¥Õ√å´‘µ’È ®Õ¡‡∑’¬π ™≈∫ÿ√’
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µ“√“ß∑’Ë 4 Õ—µ√“ à«π ‘π‡™◊ËÕ/‡ß‘πΩ“°¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å®”·π°√“¬¿“§
Àπà«¬ : √âÕ¬≈–

¿“§ Õ—µ√“ à«π ‘π‡™◊ËÕ/‡ß‘πΩ“°
2529 2534 2537/1 2542 2545/2

¿“§‡Àπ◊Õ 77.3 89.4 105.6 78.2 65.7
¿“§µ–«—πÕÕ°‡©’¬ß‡Àπ◊Õ 76.1 88.5 113.3 104.8 75.9
¿“§„µâ 66.0 89.0 107.6 84.8 60.6
¿“§°≈“ß 63.3 78.4 84.1 62.9 55.7
°√ÿß‡∑æœ ·≈–ª√‘¡≥±≈ 95.2 110.4 131.1 119.9 97.5
√«¡ 87.0 102.8 121.8 109.9 89.1

∑’Ë¡“ : /1 ªï 2529 2534 ·≈– 2537 ®“° ”π—°ß“π§≥–°√√¡°“√°“√æ—≤π“°“√‡»√…∞°‘®·≈– —ß§¡·Ààß™“µ‘, √“¬ß“π
°“√µ‘¥µ“¡º≈π‚¬∫“¬°√–®“¬§«“¡‡®√‘≠ Ÿà¿Ÿ¡‘¿“§

/2 ªï 2542 ·≈– 2545 ®“°∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬



89
‡Õ°©—µ√  ‘√‘ √√§“π—πµå

NIDA Development Journal          Vol.46 No.1/2006

µ“√“ß∑’Ë 5 ‡ß‘π„Àâ ‘π‡™◊ËÕ∏π“§“√æ“≥‘™¬å®”·π°µ“¡ª√–‡¿∑∏ÿ√°‘®
Àπà«¬ : ≈â“π∫“∑

( ) : √âÕ¬≈–

ª√–‡¿∑∏ÿ√°‘® 2530 2533 2536 2539 2542

°“√‡°…µ√ 46,137 99,354 148,959 164,019 134,970
(6.7) (6.6) (5.6) (3.4) (2.6)

‡À¡◊Õß·√à 3,479 8,204 16,664 24,476 29,371
(0.5) (0.5) (0.6) (0.5) (0.6)

°“√Õÿµ “À°√√¡ 162,238 375,108 635,563 1,313,546 1,543,108
(23.5) (25.1) (23.8) (27.0) (30.1)

°“√°àÕ √â“ß 31,801 59,322 103,075 236,340 223,216
(4.5) (4.0) (3.8) (4.9) (4.3)

∏ÿ√°‘®Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å 31,006 177,699 303,176 426,100 514,335
(4.4) (11.9) (11.3) (8.8) (10.0)

°“√π”‡¢â“ 39,240 68,601 89,184 146,409 196,064
(5.7) (4.6) (3.4) (3.0) (3.8)

°“√ àßÕÕ° 60,809 91,367 134,863 196,056 155,417
(8.8) (6.1) (5.0) (4.0) (3.0)

°“√§â“ àß·≈–§â“ª≈’° 140,221 263,154 472,805 870,225 787,362
(20.3) (17.6) (17.7) (17.9) (15.4)

°“√ “∏“√≥Ÿª‚¿§ 12,628 25,084 60,942 142,751 204,373
(1.8) (1.7) (2.4) (2.9) (4.0)

°“√∏π“§“√·≈–∏ÿ√°‘®°“√‡ß‘π 63,038 76,171 157,512 345,330 392,152
(9.1) (5.1) (5.8) (7.2) (7.6)

°“√∫√‘°“√ 36,023 91,381 208,700 377,838 385,266
(5.2) (6.2) (7.8) (7.8) (7.6)

°“√∫√‘‚¿§ à«π∫ÿ§§≈ 65,162 158,617 339,675 612,594 567,166
(9.5) (10.6) (12.8) (12.6) (11.0)

√«¡ 691,781 1,494,062 2,671,117 4,855,637 5,132,804
(100) (100) (100) (100) (100)

∑’Ë¡“ : √“¬ß“π‡»√…∞°‘®√“¬‡¥◊Õπ ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
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ªí≠À“§«“¡‡À≈◊ËÕ¡≈È”„π§«“¡‡®√‘≠√–À«à“ß¿Ÿ¡‘¿“§¢Õß‰∑¬„π∑—»π–∑“ß°“√‡ß‘π

µ“√“ß∑’Ë 6  ‘π‡™◊ËÕ Ÿà™π∫∑¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å 1/
Àπà«¬ : ≈â“π∫“∑

( ) : √âÕ¬≈–

°≈ÿà¡‡ªÑ“À¡“¬ 2530 2533 2536 2539 2542 2545

‡°…µ√°√ 45,838 98,107 146,995 159,237 133,819 110,728
(43.7) (44.0) (30.3) (19.1) (14.8) (13.0)

Õÿµ “À°√√¡¢π“¥¬àÕ¡ 10,026 37,803 70,190 103,617 91,157 87,209
(9.6) (17.0) (14.5) (12.4) (10.1) (10.3)

 À°√≥åÕÕ¡∑√—æ¬å - 4,964 10,004 10,745 685 3,521
(2.2) (2.1) (1.3) (0.1) (0.4)

°“√∑”ß“π„πµà“ßª√–‡∑» - 461 437 846 1,333 2,297
(0.2) (0.1) (0.1) (0.1) (0.3)

π‘§¡Õÿµ “À°√√¡ - - 5,039 5,418 8,457 57,306
(1.0) (0.6) (1.0) (6.7)

°“√§â“ àßº≈‘µº≈°“√‡°…µ√ - - 39,257 57,278 54,661 55,427
(8.1) (6.9) (6.0) (6.5)

°“√ àßÕÕ°º≈‘µº≈°“√‡°…µ√ - - 46,640 65,696 77,760 2,228
(9.6) (7.9) (8.6) (0.3)

°≈ÿà¡‡ªÑ“À¡“¬„À¡à 2/ - - 35,529 235,339 309,004 322,833
(7.3) (23.7) (34.0) (38.0)

∏ÿ√°‘®°“√‡°…µ√ 48,953 81,638 130,739 196,203 229,567 208,667
(46.7) (36.6) (30.0) (24.0) (25.3) (24.5)

√«¡ 104,816 222,972 484,829 834,378 906,442 850,215
(100) (100) (100) (100) (100) (100)

À¡“¬‡Àµÿ : 1/ √«¡∏π“§“√°√ÿß‰∑¬·≈– “¢“¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬åµà“ßª√–‡∑»
2/ ª√–°Õ∫¥â«¬°“√Õÿµ “À°√√¡‡À¡◊Õß·√à  “∏“√≥Ÿª‚¿§ ‚√ßæ¬“∫“≈ ·≈–‡æ◊ËÕ∑’ËÕ¬ŸàÕ“»—¬„π à«π¿Ÿ¡‘¿“§

∑’Ë¡“ : ª°√≥å «‘™¬“ππ∑å, 2546.  ‘π‡™◊ËÕ„π™π∫∑‰∑¬·≈–°“√·ª≈ß ‘π∑√—æ¬å (∑’Ë¥‘π) ‡ªìπ∑ÿπ. √“¬ß“π∑’¥’Õ“√å‰Õ.  ∂“∫—π«‘®—¬
‡æ◊ËÕ°“√æ—≤π“ª√–‡∑»‰∑¬




