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Abstract  
 The financial warning signal of the Cooperative Auditing Department was the instrument for assessing 
the financial health of the agricultural cooperatives to facilitate proactive responses to potential crises. Therefore, 
the objectives of this research were: 1) to study the financial status and operating performance of the agricultural 
cooperatives in Thailand; and 2) to study the impact of financial warning signal ratios on the profitability the 
agricultural cooperatives in Thailand. The variables were identified as follows: The independent variables were 
the debt-to-equity ratios, reserve-to-asset ratios, return on assets ratios, operating expense to profit before operating 
expense ratio and inventory turnover ratios. Moreover, the dependent variable was the profitability. This research 
was quantitative research. The samples were 4,853 cooperatives focusing on the agricultural cooperative in Thailand 
during the period from 2019 to 2021 by a purposive sampling method. The research instrument consisted of a 
worksheet validated by RSU Ethics Review Board and data gathered from the Financial Information Services 
System for Cooperatives by the Cooperative Auditing Department, and analysed the statistics including frequency, 
percentage, mean, median, standard deviation, minimum, maximum, correlation analysis and multiple regression 
for data analysis. The research findings indicated that the financial status of agricultural cooperatives tended to 
remain relatively stable. However, the operating performance revealed a trend of overall income and expenses decreasing 
from 2019. The research findings on the influence of the financial warning signal ratios on the profitability of 
agricultural cooperatives found that the agricultural cooperatives with higher reserve-to-asset ratios and return 
on assets ratios experienced improved profitability. On the other hand, if the agricultural cooperatives had higher 
operating expense to profit before operating expense ratio, it resulted in decreased profitability. However, the 
debt-to-equity ratio and inventory turnover ratio did not affect the profitability of the agricultural cooperatives. 
Thus, this information can be used as a guideline for monitoring potential financial crises that may occur within 
the cooperative. It also encourages the implementation of financial management in various aspects of the cooperative, 
such as managing funds, assets, income, and expenses, to maximize profits and ensure the sustainable existence 
of the agricultural cooperative. 
Keywords: Financial Warning Signal; Profitability; Agricultural Cooperatives 
 

บทคัดย่อ 

 สัญญำณเตือนภัยทำงกำรเงินของกรมตรวจบัญชีสหกรณ์เป็นเครื่องมือที่ใช้ตรวจสุขภำพ

ทำงกำรเงินของสหกรณ์กำรเกษตรเพื่อให้รับมือได้ทันต่อวิกฤตที่อำจจะเกิดขึ้น ดังนั้น งำนวิจัยในครั้งนี้

จึงมีวัตถุประสงค์เพื่อ 1) ศึกษำฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย 

2) ศึกษำอิทธิพลของอัตรำส่วนสัญญำณกำรเตือนภัยทำงกำรเงินที่มีต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร

ของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย งำนวิจัยนี้เป็นกำรวิจัยเชิงปริมำณ กลุ่มตัวอย่ำงในกำรวิจัยใช้วิธี

เลือกแบบเจำะจงเป็นสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย ในช่วงปี พ.ศ. 2562 - 2564 จ ำนวน 4,853 สหกรณ ์



Research Community and Social Development Journal. Social Science. Vol. 18 No. 1: Article ID: e269326 

109 
RC&SDJ  https://doi.org/10.14456/ nrru-rdi.2024.7 

โดยก ำหนดตัวแปรอิสระ ประกอบด้วย อัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน อัตรำส่วนทุนส ำรองต่อสินทรัพย์ อัตรำ

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ อัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน และอัตรำ

หมุนเวียนของสินค้ำ และตัวแปรตำม คือ ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร เครื่องมือที่ใช้ในกำรวิจัย คือ 

แบบบันทึกข้อมูลที่ผ่ำนกำรรับรองคุณภำพจำกคณะกรรมกำรจริยธรรมกำรวิจัยในคน มหำวิทยำลัยรังสิต 

ส ำหรับกำรเก็บรวบรวมข้อมูลจำกระบบบริกำรข้อมูลสำรสนเทศทำงกำรเงินของสหกรณ์ กรมตรวจบัญชี

สหกรณ ์และวิเครำะหข์้อมูลดว้ยสถิติ ประกอบด้วย ค่ำควำมถี่ของข้อมูล ร้อยละ ค่ำเฉลี่ย ค่ำมัธยฐำน 

ส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำน ค่ำต่ ำสุด ค่ำสูงสุดรวมถึงกำรวิเครำะห์สหสัมพันธ์ และกำรวิเครำะห์ควำมถดถอย

เชิงพหุ ผลกำรวิจัย พบว่ำ ฐำนะกำรเงินของสหกรณ์กำรเกษตรมีแนวโน้มค่อนข้ำงคงที่ แต่ด้ำนผลกำร

ด ำเนินงำน พบว่ำ แนวโน้มของรำยได้และค่ำใช้จ่ำยโดยรวมลดลงจำกปี พ.ศ. 2562 ด้ำนอิทธิพลของอัตรำส่วน

สัญญำณกำรเตือนภัยทำงกำรเงินที่มีต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตร พบว่ำ 

หำกสหกรณ์กำรเกษตรมีทุนส ำรองต่อสินทรัพย์และผลตอบแทนต่อสินทรัพย์มำกขึ้น จะส่งผลให้

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรดีขึ้น ในทำงตรงข้ำมหำกสหกรณ์กำรเกษตรมีอัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อก ำไร

ก่อนหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนสูง จะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์ลดลง แต่อัตรำส่วน

หนี้สินต่อทุน และอัตรำหมุนเวียนของสินค้ำไม่ส่งผลกระทบต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์

กำรเกษตร ดังนั้น ข้อมูลที่ได้ครั้งนีส้ำมำรถน ำไปใช้เป็นแนวทำงกำรเฝำ้ระวังวิกฤตทำงกำรเงนิที่อำจเกดิขึน้ได้

กับสหกรณ์ ตลอดจนส่งเสริมกำรด ำเนินงำนด้ำนกำรบริหำรเงินทุน สินทรัพย์ รำยได้และค่ำใช้จ่ำยที่เกิดขึ้น

ในสหกรณ์เพื่อใหเ้กิดก ำไรสูงสุด และท ำให้สหกรณ์กำรเกษตรคงอยู่ได้อย่ำงยั่งยืน 

ค าส าคัญ: สัญญำณเตือนภัยทำงกำรเงิน; ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร; สหกรณ์กำรเกษตร 
 

บทน า 

 กำรเกิดขึ้นของวิกฤตทำงด้ำนโรคระบำด ภัยพิบัติทำงธรรมชำติ สภำพภูมิอำกำศที่ทวีควำมรุนแรง 

ไปจนถึงควำมผันผวนของเศรษฐกิจ ได้ส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของภำคกำรเกษตรทั่วโลก

รวมถึงประเทศไทย ซึ่งสหกรณ์กำรเกษตรเป็นส่วนหนึ่งของภำคกำรเกษตรที่ส ำคัญ โดยสหกรณ์กำรเกษตร 

(Agricultural Cooperatives) เป็นรูปแบบองค์กรที่ถูกก ำหนดขึ้นมำเพื่อแก้ปัญหำด้ำนควำมยำกจน

ของเกษตรกรรำยย่อย (Dhaka & Mueser, 2023) ส่งเสริมให้สมำชิกมีกำรด ำเนินธุรกิจร่วมกัน ช่วยเหลือ

ซึ่งกันและกัน รว่มกันรวบรวมและแปรรูปผลติผล มกีำรจ ำหน่ำยสินค้ำหรือบริกำรของสมำชิก ไปจนถึง

จัดสรรผลประโยชน์ที่เกิดขึน้ใหก้ับสมำชิก เพื่อให้เกิดประโยชน์และส่งเสริมให้สมำชิกมีคุณภำพชีวิตที่ดีขึ้น 

ซึ่งจำกกำรส ำรวจของกรมตรวจบัญชีสหกรณ์ (Cooperative Auditing Department, 2022c) พบว่ำ ในภำพรวม

สหกรณ์ในประเทศไทยมหีนีส้ินมำกกว่ำทุนสหกรณ์ โดยเฉพำะสหกรณ์ภำคกำรเกษตรจะมีผลขำดทุนสุทธิ

มำกที่สุด อันเนื่องมำจำกสมำชิกส่วนใหญ่ประกอบอำชีพด้ำนเกษตรกรรมทีไ่ด้รับผลกระทบจำกภัยแล้ง

หรือน้ ำท่วมในบำงพื้นที่ ขำดประสิทธิภำพในกำรจัดกำรตลำด รวมไปถึงเศรษฐกิจทั้งในและนอกประเทศ

ยังอยู่ในช่วงฟื้นตัวจำกกำรแพร่ระบำดของไวรัสโควิด 19 ถึงแม้จะมีมำตรกำรจำกทำงภำครัฐออกมำช่วยเหลือ

เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจแล้วก็ตำม ดังนั้นจงึมีควำมจ ำเป็นอย่ำงยิ่งที่กรมตรวจบัญชีสหกรณ์จะต้องมีเฝ้ำระวัง
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และเตือนภัยทำงกำรเงินของสหกรณ์ในทุกปี ซึ่งเสมือนเป็นกำรตรวจสุขภำพทำงกำรเงินของสหกรณ์

กำรเกษตรเพื่อให้รับมือได้ทันต่อภัยและวิกฤตด้ำนสิ่งแวดล้อมและเศรษฐกิจที่อำจจะเกิดขึ้น รวมไปถึง

กำรตดิตำมประเมินสถำนกำรณ์ควำมเสี่ยงและเป็นกำรวำงแผนล่วงหน้ำ เพื่อควำมอยู่รอดของสหกรณ์

และไม่ต้องเลิกกิจกำรไปในที่สุด 

 นอกจำกนี้ กำรขำดกำรเข้ำถึงแหล่งเงินทุนหรือแหล่งเงินทุนที่ไม่เพียงพอเป็นสิ่งที่สหกรณ์

กำรเกษตร โดยเฉพำะสหกรณ์ขนำดเล็กต้องเผชิญ กอปรกับปัญหำด้ำนกำรควบคุม กำรบริหำรด้ำนสินทรัพย์

หรอืกำรเงนิที่ขำดประสิทธิภำพท ำใหค้่ำใช้จ่ำยและต้นทุนของสหกรณ์กำรเกษตรเพิ่มสูงขึ้น (Wafullah, 2019) 

ซึ่งส่งผลต่อกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตร โดยกำรวิเครำะห์ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรในมุมมอง

กำรด ำเนินงำนของสหกรณ์ จะเป็นกำรพิจำรณำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงรำยได้กับค่ำใช้จ่ำย ก ำไร และคุณภำพ

ของก ำไร ที่ขึ้นอยู่กับกำรบริหำรควบคุมรำยจ่ำยอย่ำงมีประสิทธิภำพ ซึ่งหำกสหกรณ์มีควำมสำมำรถ

ในกำรจัดกำรทำงกำรเงนิหรอืมีวนิัยทำงกำรเงนิ ย่อมส่งผลต่อรำยได้และฐำนะทำงกำรเงนิของสหกรณ์ที่ดีขึ้น 

อีกด้ำนหนึ่ง กำรศกึษำอิทธิพลของอัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่มผีลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรโดยส่วนมำก 

จะเป็นกำรศึกษำในบริบทของกิจกำรภำคเอกชน (Juangsang & Saengkhiew, 2021; Songjarean, 2022; 

Wongrasameeduan, 2020; Yodrach & Yangklan, 2021) แต่ยังขำดงำนวิจัยที่ท ำกำรศึกษำทำงด้ำนอิทธิพล

ของอัตรำส่วนทำงกำรเงนิ โดยเฉพำะอัตรำส่วนสัญญำณเตือนภัยทำงกำรเงินที่มีผลต่อกำรท ำก ำไรในมุมมอง

ของภำคสหกรณ์กำรเกษตรในช่วงที่ประเทศไทยเกิดวิกฤตจำกโรคระบำดและเศรษฐกิจในช่วงปี พ.ศ. 

2562-2564 ซึ่งกรมตรวจบัญชีสหกรณ์ ได้มีกำรก ำหนดอัตรำส่วนทำงกำรเงินเพื่อประเมินผลกำรด ำเนินงำน

ของสหกรณ์กำรเกษตรในแต่ละด้ำน รวมถึงอัตรำส่วนที่เป็นสัญญำณเตือนภัยทำงกำรเงินเพื่อวิเครำะห ์

ด้ำนควำมเพียงพอของเงินทุนต่อควำมเสี่ยง คุณภำพสินทรัพย์ กำรท ำก ำไร และสภำพคล่องทำงกำรเงิน

อย่ำงตอ่เนื่อง (Cooperative Auditing Department, 2022c) ผูว้ิจัยได้ตระหนักถึงปัญหำและควำมส ำคัญ

ในประเด็นดังกล่ำว จงึเป็นที่มำของกำรศกึษำอิทธิพลของสัญญำณเตอืนภัยทำงกำรเงนิที่มีต่อควำมสำมำรถ

ในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย โดยคณะวิจัยคำดหวังถึงผลกำรวิจัยทีจ่ะเป็นประโยชน์

ต่อผู้บริหำรและสมำชิกสหกรณ์ ตลอดจนหน่วยงำนก ำกับดูแล ได้น ำไปใช้ประกอบกำรบริหำรจัดกำร

ทำงกำรเงินใหเ้กิดควำมน่ำเชื่อถือทีเ่ป็นไปตำมวัตถุประสงค์ สำมำรถปรับตัวและวำงแผนกลยุทธ์ในกำร

ด ำเนินธุรกิจใหเ้หมำะสมกับสถำนกำรณ์ทำงกำรเงนิและเศรษฐกิจ ซึ่งเป็นสิ่งส ำคัญในกำรช่วยลดควำมเสี่ยง

ที่อำจเกิดขึ้นจำกกำรเปลี่ยนแปลงสภำวะทำงกำรเงิน ตลอดจนเป็นกำรเพิ่มโอกำสในกำรท ำก ำไรให้กับ

สกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทยได้อย่ำงสัมฤทธิ์ผล 
 

วัตถุประสงค์การวิจัย 

 1. เพื่อศกึษำฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย 

 2. เพื่อศึกษำอิทธิพลของอัตรำส่วนสัญญำณกำรเตือนภัยทำงกำรเงินที่มีต่อควำมสำมำรถในกำร

ท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย 
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การทบทวนวรรณกรรม 

 กำรศึกษำเกี่ยวกับสัญญำณเตือนภัยทำงกำรเงินของสหกรณ์ ซึ่งเป็นขั้นตอนส ำคัญในกำรบริหำร

จัดกำรควำมเสี่ยงทำงกำรเงินที่อำจเกิดขึ้น โดยใช้วิธีกำรและกลยุทธ์ที่เหมำะสมเพื่อจัดกำรกับสถำนะ

ทำงกำรเงนิและควำมเสี่ยงทำงกำรเงนิอย่ำงเป็นระบบ มีประสิทธิผล และครอบคลุมกำรด ำเนินงำนขององค์กร

ธุรกิจ ดังนั้น เครื่องมอืเตอืนภัยทำงกำรเงนิที่กรมตรวจบัญชีสหกรณ์มีกำรเฝ้ำระวังและเตือนภัยทำงกำรเงิน

ในแต่ละด้ำน ที่เรียกว่ำ CFSAWS:ss (Cooperative Financial Surveillance and Warning System: Set Standard) 

คือ อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ใช้วเิครำะหเ์พื่อให้สหกรณ์สำมำรถตรวจสุขภำพกำรเงินของตนเอง รู้เท่ำทัน

สถำนกำรณ์ทำงกำรเงนิและปรับปรุงแก้ไขได้ทันเวลำ ประกอบด้วย 1) อัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน 2) อัตรำส่วน

ทุนส ำรองตอ่สินทรัพย์ 3) อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 4) อัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อก ำไรก่อนหัก

ค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน 5) อัตรำลูกหนี้ช ำระหนี้ได้ตำมก ำหนด และ 6) อัตรำหมุนของสินค้ำ (Cooperative Auditing 

Department, 2022c) 

 ทั้งนี้ ในกำรศึกษำอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (Profitability Ratios) เป็นกระบวนกำร

และเครื่องมอืที่ส ำคัญ มีประโยชน์ตอ่กำรพัฒนำกลยุทธ์ธุรกิจและกำรบริหำรจัดกำรใหม้ีประสิทธิภำพมำกขึ้น 

โดยเน้นหลักกำรทำงกำรเงินและกำรบัญชี รวมถึงปัจจัยที่เกี่ยวข้องกับกำรวิเครำะห์ผลประกอบกำร

ขององค์กรธุรกิจ ช่วยให้ผู้บริหำรเข้ำใจสถำนะทำงกำรเงินของธุรกิจและหำวิธีกำรปรับปรุงและพัฒนำ 

กำรด ำเนินงำนไปในทิศทำงที่เหมำะสมต่อสภำพแวดล้อมและวัฒนธรรมของธุรกิจ ซึ่งจำกกำรศึกษำ

ของ สำยธำร บุญปองหำ (Boonpongha, 2019) ได้กล่ำวถึงอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร คือ 

อัตรำส่วนที่ใช้วัดประสิทธิภำพในกำรบริหำรงำนของกิจกำร เพื่อประเมินควำมสำมำรถในกำรจัดกำร

ทั้งด้ำนรำยได้ ต้นทุน กำรบริหำรงำน และกิจกำรสำมำรถดึงดูดเงินลงทุนจำกภำยนอกเพื่อกำรท ำก ำไร 

โดยกำรวัดค่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร แบ่งออกได้เป็น 2 กลุ่ม ประกอบด้วย 1) กลุ่มอัตรำส่วนที่แสดง

ควำมสัมพันธ์ของก ำไรกับยอดขำย คือ อัตรำก ำไรขั้นต้น อัตรำผลตอบแทนจำกกำรด ำเนินงำน อัตรำ

ผลตอบแทนจำกก ำไรสุทธิ และ 2) กลุ่มอัตรำส่วนที่แสดงควำมสัมพันธ์ก ำไรกับเงินลงทุน คือ อัตรำ

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ เป็นต้น โดยในงำนวิจัยครั้งนี้ คณะวิจัย

ได้ก ำหนดตัวแปรตำม คอื อัตรำผลตอบแทนจำกก ำไรสุทธิ หรอือัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อยอดขำย เพื่อใช้

วัดค่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตร 

 ส ำหรับกำรศึกษำอิทธิพลที่เกี่ยวข้องกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์ ได้ท ำกำรศึกษำ

จำกรำยงำนของกรมตรวจบัญชีสหกรณ์ (Cooperative Auditing Department, 2022b) ที่พบว่ำ มูลค่ำธุรกิจ

ของสหกรณ์ภำคกำรเกษตรในประเทศไทยที่มีมูลค่ำมำกที่สุด คือ ธุรกิจให้สินเชื่อ รองลงมำเป็นธุรกิจ

รับฝำกเงนิ และธุรกิจรวบรวมผลผลิต ตำมล ำดับ และจำกกำรศกึษำที่ผ่ำนมำ พบว่ำ อัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน 

เป็นอัตรำส่วนที่แสดงให้เห็นถึงโครงสรำ้งเงินทุนของสหกรณ์ว่ำได้รับเงินลงทุนมำจำกสัดส่วนของหนี้สิน

หรอืส่วนของผูถ้ือหุน้ หำกอัตรำส่วนนีม้ีคำ่สูง แสดงใหเ้ห็นว่ำ สหกรณ์ได้รับเงนิทุนส่วนใหญ่มำจำกกำรก่อหนี้ 

ท ำให้มีควำมเสี่ยงสูงในกำรช ำระดอกเบี้ยและเงินต้น ซึ่งในทำงตรงกันข้ำมกำรศึกษำของ ภูษณิศำ ส่งเจริญ 
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(Songjarean, 2022) พบว่ำ อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไม่มีควำมสัมพันธ์กับควำมสำมำรถในกำร

ท ำก ำไรของกิจกำร โดยน ำมำพัฒนำเป็นสมมตฐิำนกำรวิจัยที่ 1 ได้ดังนี้ 

 H1: อัตรำส่วนหนีส้ินต่อทุนมีอิทธิพลเชิงลบต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตร

ในประเทศไทย 

 กำรศกึษำด้ำนอัตรำส่วนทุนส ำรองต่อสินทรัพย์ หำกอัตรำส่วนนี้สูง หมำยถึง สหกรณ์จะมีทุนส ำรอง

ที่สำมำรถชดเชยสินทรัพย์ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้โดยไม่มีผลกระทบกับทุนและสะท้อนถึงควำมมั่นคง

ทำงกำรเงนิของสหกรณ์ที่มเีงินทุนส ำรองมำกพอต่อกำรรองรับสภำวกำรณ์ทำงธุรกิจ (Cooperative Auditing 

Department, 2022c; Wongrasameeduan, 2020) โดยน ำมำพัฒนำเป็นสมมตฐิำนกำรวิจัยที่ 2 ได้ดังนี ้

 H2: อัตรำส่วนทุนส ำรองต่อสินทรัพย์มีอทิธิพลเชิงบวกต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์

กำรเกษตรในประเทศไทย 

 กำรศกึษำด้ำนอัตรำส่วนผลตอบแทนจำกสินทรัพย์กำรศกึษำของ วัชธนพงศ์ ยอดรำช และ พรรณทิพย์ 

อย่ำงกลั่น (Yodrach & Yangklan, 2021) และ ชญำดำ จวงสังข์ และ พรทิวำ แสงเขียว (Juangsang & 

Saengkhiew, 2021) แสดงผลกำรวิจัยที่สอดคล้องกัน คือ อัตรำส่วนผลตอบแทนจำกสินทรัพย์มีควำมสัมพันธ์

กับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร เนื่องจำกเป็นกำรวัดควำมสำมำรถในกำรบริหำรสินทรัพย์ทั้งหมดที่ธุรกิจ

ใช้ในกำรด ำเนินงำนใหผ้ลตอบแทนจำกกำรด ำเนินงำนได้มำกน้อยเพียงใด หำกอัตรำส่วนนี้มีค่ำสูง จะแสดงถึง

สหกรณ์มีกำรบริหำรสินทรัพย์อย่ำงมีประสิทธิภำพ โดยรัตนำ วงศ์รัศมีเดือน (Wongrasameeduan, 2020) 

ได้ใหข้้อเสนอแนะว่ำ กำรบริหำรสินทรัพย์เพื่อสรำ้งผลตอบแทนที่ดยี่อมเป็นกำรสร้ำงก ำไรให้กับองค์กร 

โดยน ำมำพัฒนำเป็นสมมตฐิำนกำรวิจัยที่ 3 ได้ดังนี ้

 H3: อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์มีอิทธิพลเชิงบวกต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์

กำรเกษตรในประเทศไทย 

 นอกจำกนี ้Wafullah (2019) ได้ให้ขอ้เสนอแนะว่ำ สหกรณ์กำรเกษตรยังเป็นองค์กรรูปแบบหนึ่ง

ที่มุง่แสวงหำก ำไรไม่ต่ำงกับธุรกิจทั่วไป ดังนั้น สหกรณ์กำรเกษตรจงึต้องยึดหลักกำรบริหำรงำน ทั้งทำงด้ำน

กำรบริกำร กำรแข่งขันทำงกำรตลำด ไปจนถึงกำรบริหำรค่ำใช้จ่ำยและต้นทุนที่เกิดขึ้นในกำรด ำเนินงำน

ของสหกรณ์ โดยกรมตรวจบัญชีสหกรณ์ (Cooperative Auditing Department, 2022c) ได้ใช้อัตรำค่ำใช้จ่ำย

ด ำเนินงำนต่อก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน ซึ่งเป็นหนึ่งในสัญญำณเตือนภัยทำงกำรเงินเพื่อวัด

ควำมสำมำรถในกำรบริหำรค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนของสหกรณ์วำ่มีกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยให้อยู่ในระดับเหมำะสม

กับรำยได้หรือไม่ หำกอัตรำส่วนมีค่ำสูง แสดงถึงกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยไม่มีประสิทธิภำพ อำจท ำให้ประสบ

ผลขำดทุนในที่สุด โดยน ำมำพัฒนำเป็นสมมตฐิำนกำรวิจัยที่ 4 ได้ดังนี ้

H4: อัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนมีอิทธิพลเชิงลบต่อควำมสำมำรถ

ในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย 

 ส ำหรับด้ำนหนึ่งในงำนวิจัยของ สุพัตรำ จันทนะศิริ (Chantanasir, 2022) พบว่ำ อัตรำส่วนกำรหมุนเวียน

ของสินค้ำคงเหลือมีควำมสัมพันธ์กับอัตรำส่วนก ำไรสุทธิ ซึ่งอัตรำส่วนดังกล่ำวหมำยถึง จ ำนวนครั้งที่กิจกำร

สำมำรถขำยสินค้ำคงเหลือออกไปได้ โดยหำกอัตรำหมุนเวียนของสินค้ำคงเหลือสูง หมำยควำมว่ำ กิจกำร
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สำมำรถขำยสินค้ำได้เร็ว ซึ่งจะส่งผลต่อรำยได้และก ำไรของสหกรณ์ โดยน ำมำพัฒนำเป็นสมมติฐำน

กำรวิจัยที่ 5 ได้ดังนี ้

 H5: อัตรำหมุนเวียนของสินค้ำมีอิทธิพลเชิงบวกต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์

กำรเกษตรในประเทศไทย 

 กรอบแนวคดิในการวิจัย  

 ในงำนวิจัยครั้งนี้ ได้ใช้ตัวแปรอิสระด้ำนสัญญำณกำรเตือนภัยทำงกำรเงินของสหกรณ์กำรเกษตร 

ของประเทศไทย ประกอบด้วย อัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน อัตรำส่วนทุนส ำรองต่อสินทรัพย์ อัตรำผลตอบแทน

ต่อสินทรัพย์มีอทิธิพลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร อัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำย

ด ำเนินงำน และอัตรำหมุนเวียนของสินค้ำ (Chantanasir, 2022; Cooperative Auditing Department, 2022c; 

Juangsang & Saengkhiew, 2021; Songjarean, 2022; Wafullah, 2019; Wongrasameeduan, 2020; 

Yodrach & Yangklan, 2021) โดยไม่รวมอัตรำลูกหนี้ช ำระหนี้ได้ตำมก ำหนด เนื่องจำกไม่สำมำรถเก็บข้อมูล

ของอัตรำส่วนดังกล่ำวผ่ำนระบบบริกำรข้อมูลสำรสนเทศทำงกำรเงินของสหกรณ์ของกรมตรวจบัญชี

สหกรณ์ได้ ส ำหรับตัวแปรตำมที่ใช้ในกำรวิจัย คือ ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (Boonpongha, 2019) 

ซึ่งกำรศกึษำครั้งนีไ้ด้ใช้ขนำดของสหกรณ์เป็นตัวแปรควบคุม โดย Wafullah (2019) กล่ำวว่ำ สหกรณ์กำรเกษตร

ที่มขีนำดเล็กจะขำดประสิทธิภำพในกำรจัดกำรเงนิทุนสินเชื่อ และค่ำใช้จ่ำยที่เกิดขึน้ เนื่องจำกสมำชิกยังขำด

ทักษะ ควำมรู้ด้ำนกำรบริหำร โดยงำนวิจัยทำงกำรบัญชีนิยมใช้ค่ำลอกำริทึมธรรมชำติของสินทรัพย์รวม 

เป็นตัวแทนของขนำดกิจกำร เนื่องจำกกำรแปลงค่ำโดยใช้วธิีลอกำริทึมธรรมชำติเป็นเทคนิคทำงคณิตศำสตร์ 

จะช่วยให้ข้อมูลมีกำรแจกแจงปกติและสำมำรถเปรียบเทียบกันได้ (Boonlert-U-Thai et al., 2022) โดย

น ำเสนอด้วยกรอบแนวคิดในกำรวิจัยดังต่อไปนี ้ 
 

 ตัวแปรอสิระ (Independent variables) ตัวแปรตาม (Dependent variable)  

 
 

ภาพท่ี 1 กรอบแนวคิดกำรวิจัย 

Figure 1. Conceptual Framework 
 

วิธีด าเนินการวิจัย 

 งำนวิจัยครั้งนี้ ด ำเนินกำรวิจัยเชิงปริมำณ (Quantitative Research) โดยกำรมุ่งเน้นกำรเก็บข้อมูล

จ ำนวนมำกส ำหรับท ำกำรศึกษำอิทธิพลของตัวแปรอิสระต่อตัวแปรตำม โดยมีกำรควบคุมตัวแปร  

สัญญาณเตอืนภัยทางการเงิน (Financial warning signal) 

- อัตรำส่วนหนีส้ินต่อทนุ (Debt-to-Equity Ratio: DE) 

- อัตรำส่วนทุนส ำรองต่อสินทรัพย์(Reserve-to-Asset Ratio: RESERVE) 

- อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return on Assets Ratio: ROA) 

- อัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน 

 (Operating Expense to Profit before Operating Expense Ratio: OPEX) 

- อัตรำหมุนเวียนของสินค้ำ (Inventory turnover Ratio: INVENT) 

ความสามารถในการท าก าไร(Profitability) 

- อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อยอดขำย 

 (Net Profit/Sales: PROFIT) 

ตัวแปรควบคุม (Control variable) 

ขนาดของกิจการ (Firm Size) 

- ลอกำริทึมธรรมชำติของสินทรัพย์รวม 

 (Natural Logarithm of Total Assets: SIZE) 
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และวิเครำะห์ข้อมูลโดยใช้วิธีกำรทำงสถิติเพื่อหำควำมสัมพันธ์ของผลตัวแปรทั้งหมดด้วยกำรแสดง

ผลกำรวิจัยทีเ่ป็นไปตำมวัตถุประสงค์กำรวิจัย มีวธิีด ำเนินกำรวิจัย ดังตอ่ไปนี้ 

 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

 ประชำกรกำรวิจัย คือ สหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย ระหว่ำงปี พ.ศ. 2562-2564 จำกข้อมูล 

ณ วันที่ 10 พฤศจิกำยน 2565 จ ำนวน 9,206 ตัวอย่ำง (Cooperative Auditing Department, 2022a) 

ก ำหนดขนำดกลุ่มตัวอย่ำงแบบไม่ใช้ควำมน่ำจะเป็น (Non-probability Sampling) โดยใช้วิธีกำรเลือกตัวอย่ำง

แบบเจำะจง (Purposive Sampling) (Vanichbuncha & Vanichbuncha, 2015) จำกสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย

ในช่วงปี พ.ศ. 2562-2564 โดยไม่รวมสหกรณ์กำรเกษตรที่ไม่ได้ด ำเนินธุรกิจ เลิกกิจกำรและหยุดด ำเนินธุรกิจ 

และไม่รวมสหกรณ์กำรเกษตรที่มีข้อมูลผิดปกติหรือข้อมูลไม่สมบูรณ์ รวมทั้งสิ้นจ ำนวน 4,853 ตัวอย่ำง 

ดังตำรำงที ่1 
 

ตารางท่ี 1 กลุ่มตัวอย่ำงที่ใชใ้นกำรวิจัย 

Table 1. The Sample Selection of the Research 

รายละเอียด (Description) 2562 

(2019) 

2563 

(2020) 

2564 

(2021) 

รวม (Total) 

สหกรณ์กำรเกษตรท้ังหมดระหว่ำงปี 2562–2564 

(Total Agricultural Cooperatives between 2019–2021) 

3,126 3,065 3,015 9,206 

หัก  สหกรณก์ำรเกษตรท่ีไม่ไดด้ ำเนนิกิจกำร เลิกกจิกำร                       

และหยุดด ำเนนิธุรกิจ 

(Less Agricultural Cooperatives that Are Not in Operation, Have 

Ceased Operations, and Have Discontinued Business) 

137 93 45 275 

หัก  สหกรณก์ำรเกษตรท่ีมีขอ้มูลไม่ครบถ้วน  

(Less Agricultural Cooperatives with Incomplete Information) 

1,351 1,359 1,368 4,078 

รวมกลุ่มตัวอย่างทีใ่ช้ในงานวจัิย (Total Sample Size) 1,638 1,613 1,602 4,853 
 

 เคร่ืองมือที่ใช้ในการวจิัยและการเก็บรวบรวมข้อมูล 

 เครื่องมอืที่ใช้ในกำรวิจัย คือ แบบบันทึกข้อมูล (Worksheet) ที่มคีวำมเกี่ยวข้องกับตัวแปรของงำนวิจัย 

ประกอบด้วย ข้อมูลฐำนะกำรเงิน (สินทรัพย์รวม หนี้สินรวม และทุนของสหกรณ์) และผลกำรด ำเนินงำน 

(รำยได้รวม ค่ำใช้จ่ำยรวม และก ำไร (ขำดทุน)) โดยได้ผ่ำนกำรรับรองจำกคณะกรรมกำรจริยธรรมกำรวิจัย

ในคน มหำวิทยำลัยรังสิต เลขที่ RSUERB2023-013 วันที่ 6 พฤษภำคม 2566 ซึ่งใช้เก็บรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิ

และเป็นข้อมูลเชิงประจักษ์ในรูปแบบตัดขวำงรวม (Pooled Cross-sectional Data) เป็นกำรเก็บข้อมูล

จำกแหล่งข้อมูลที่ใช้ศึกษำ ณ ช่วงระยะเวลำใดเวลำหนึ่งของทุกตัวแปร (Boonlert-U-Thai et al., 2022) 

ในที่นี้คอื กำรเก็บข้อมูลจำกระบบบริกำรข้อมูลสำรสนเทศทำงกำรเงินของสหกรณ์ กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ 

(Cooperative Auditing Department, 2022a) ซึ่งเป็นตัวเลขทำงบัญชีและกำรเงินในด้ำนฐำนะกำรเงิน

และผลกำรด ำเนนิงำน ระหว่ำงปี พ.ศ. 2562–2564 
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 การวเิคราะห์ข้อมูลและสถิติที่ใช้ในการวจิัย 

 กำรวิเครำะห์ข้อมูลเพื่อวิเครำะห์และอธิบำยลักษณะของข้อมูลจำกตัวแปรที่ใช้ในกำรวิจัย 

ประกอบด้วย สถิติเชิงพรรณนำ ส ำหรับกำรวิเครำะห์ค่ำควำมถี่ของข้อมูล ร้อยละ ค่ำเฉลี่ย (Mean) 

ค่ำมัธยฐำน (Median) ส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำน (Standard Deviation: S.D.) ค่ำต่ ำสุด (Minimum: Min) 

และค่ำสูงสุด (Maximum: Max) และสถิติเชิงอนุมำน ส ำหรับกำรวิเครำะห์ค่ำสหสัมพันธ์ (Pearson Correlation) 

โดยพิจำรณำค่ำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงคู่ตัวแปรอิสระทีม่ีควำมสัมพันธ์กันมำกจนเกิดปัญหำตัวแปรอิสระ

มีควำมสัมพันธ์เชิงเส้น (Multicollinearity) โดยตัวแปรอิสระจะต้องมีค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ที่แสดง

ควำมสัมพันธ์กับตัวแปรอิสระอื่นไม่เกิน 0.80 รวมถึงมีกำรพิจำรณำค่ำองค์ประกอบควำมแปรปรวนที่สูง

เกินควำมจริง (Variance Inflation Factor: VIF) ที่ต้องมีค่ำน้อยกว่ำ 10 และไม่เข้ำใกล้ 0 จึงจะถือว่ำไม่เกิด

ปัญหำตัวแปรอิสระมีควำมสัมพันธ์เชิงเส้น (Multicollinearity) (Best & Kahn, 2006; Vanichbuncha & 

Vanichbuncha, 2015) ก่อนน ำตัวแบบในกำรวิจัยไปวิเครำะห์ควำมถดถอยแบบเชิงพหุ (Multiple Regression 

Analysis) เพื่อทดสอบสมมติฐำนของกำรวิจัย ด้วยกำรวิเครำะห์ควำมถดถอยแบบเชิงพหุด้วยค่ำสถิติ 

ประกอบด้วย ค่ำสัมประสิทธิ์ในกำรท ำนำยสมกำรถดถอยเชิงซ้อน หรือ R2 ค่ำสัมประสิทธิ์กำรพยำกรณ์

ที่ปรับปรุงแล้ว หรือ Adjusted R2 ค่ำควำมคลำดเคลื่อนมำตรฐำน หรือ Std. Error ค่ำน้ ำหนักควำมส ำคัญ

ของตัวแปรพยำกรณ์ในรูปแบบคะแนนมำตรฐำน หรือ Beta ค่ำนัยส ำคัญทำงสถิติ F หรือ Significance F 

ค่ำควำมแปรปรวน หรอื F-statistic และค่ำควำมแตกต่ำง หรือ t-statistic โดยพิจำรณำค่ำควำมคลำดเคลื่อน

เป็นอิระต่อกัน (Durbin-Watson) ที่ควรอยู่ในช่วง 1.5–2.5 ถือว่ำค่ำคลำดเคลื่อนเป็นอิสระต่อกัน (Boonlert-

U-Thai et al., 2022) พิจำรณำค่ำสถิติ p-value หรือค่ำ Significance จำกกำรทดสอบควำมมีนัยส ำคัญ

ของตัวแปรอิสระแต่ละตัว หำกมีค่ำ p-value น้อยกว่ำ 0.05 ซึ่งเป็นระดับนัยส ำคัญทำงสถิติที่ทดสอบ 

ถือว่ำมีตัวแปรอิสระอย่ำงน้อย 1 ตัว ที่มีอิทธิพลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร นอกจำกนี้ กำรพิจำรณำ

ค่ำสัมประสิทธิ์ของควำมถดถอย (Coefficients) หรือค่ำ B ซึ่งเป็นกำรอธิบำยค่ำตัวแปรตำมที่เปลี่ยนแปลงไป

โดยเฉลี่ย เมื่อตัวแปรอิสระเปลี่ยนไป 1 หน่วย รวมถึงเป็นกำรวิเครำะห์ถึงทิศทำงควำมสัมพันธ์ระหว่ำง

ตัวแปรอิสระและตัวแปรตำม (Vanichbuncha & Vanichbuncha, 2015) 

 ส ำหรับตัวแบบที่ใช้ในกำรวิจัย ซึ่งได้จำกกำรทบทวนวรรณกรรม ท ำให้ได้ตัวแบบกำรศึกษำอิทธิพล

ของสัญญำณเตอืนภัยทำงกำรเงนิที่มตี่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย 

ดังนี้ 
 

  PROFITi,j = β0+β1DEi,j+ β2RESERVEi,j + β3ROAi,j+ β4OPEXi,j+ β5INVENTi,j+ β6SIZEi,j+εi,j 
 

โดยที่ ตัวแปรตำม 

 ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (PROFITi,j) ค ำนวณจำก ก ำไรสุทธิ หำรด้วย ยอดขำยหรือรำยได้ 

หลักของแตล่ะสหกรณ์x100 (Boonpongha, 2019) 
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 ตัวแปรอิสระ 

 อัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน (DEi,j) ค ำนวณจำก หนี้สินรวม หำรด้วย ทุน (Cooperative Auditing 

Department, 2022c) 

 อัตรำส่วนทุนส ำรองต่อสินทรัพย์ (RESERVEi,j) ค ำนวณจำก ทุนส ำรอง หำรด้วย สินทรัพย์รวม 

(Cooperative Auditing Department, 2022c) 

 อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROAi,j) ค ำนวณจำก ก ำไรสุทธิ หำร สินทรัพย์รวม คูณ 100 

(Cooperative Auditing Department, 2022c) 

 อัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน (OPEXi,j) ค ำนวณจำก ค่ำใช้จ่ำย

ด ำเนินงำน หำร ก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน คูณ 100 (Cooperative Auditing Department, 2022c) 

 อัตรำหมุนเวียนของสินค้ำ (INVENTi,j) ค ำนวณจำก ต้นทุนสินค้ำขำย หำรด้วย สินค้ำคงเหลือถัวเฉลี่ย

ของสหกรณ ์(Cooperative Auditing Department, 2022c) 

 ตัวแปรควบคุม 

 ขนำดของสหกรณ์ (SIZEi,j) ค ำนวณจำก ลอกำริทึมธรรมชำติของสินทรัพย์รวม ซึ่งกำรแปลงค่ำ

สินทรัพย์รวมให้อยู่ในรูปแบบลอกำริทึมธรรมชำติ จะท ำให้ค่ำที่ได้ไม่แตกต่ำงกันมำก ช่วยให้ข้อมูลมีกำร

แจกแจงแบบปกติ และสำมำรถน ำข้อมูลทั้งหมดไปวิเครำะหไ์ด้ (Boonlert-U-Thai et al., 2022)  

 ก ำหนดสัญลักษณ์ 

 สหกรณ์กำรเกษตรที ่ คือ สัญลักษณ์ i  

 ปีที่    คือ สัญลักษณ์ j  
 

ผลการวิจัย 

 กำรศกึษำฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย แสดงผลกำรวิจัย

ดังต่อไปนี ้

 1. ผลกำรศึกษำฐำนะกำรเงินของกลุ่มสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย แสดงดังตำรำงที่ 2 

และภำพที่ 2 

 

ตารางที่ 2 ฐำนะกำรเงนิของกลุ่มสหกรณ์กำรเกษตร (หนว่ย: ล้ำนบำท) 

Table 2. Financial Status of the Agricultural Cooperatives (Unit: Million Baht) 

ฐานะการเงิน (Financial Status) 2562 (2019) 2563 (2020) 2564 (2021) 

สินทรัพย์รวม (Total Asset) 275,036.06 279,018.89 279,274.29 

หนี้สนิรวม (Total Liabilities) 192,249.02 195,623.61 196,359.02 

ทุนของสหกรณ์ (Equity) 82,787.04 83,395.28 82,915.27 

Financial Status 2019 2020 2021 

Source: Cooperative Auditing Department (2022a). 
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  จำกตำรำงที ่2 พบว่ำ ในปี พ.ศ. 2562-2564 สหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย มีสินทรัพย์รวม 

(Total Asset) เท่ำกับ 275,036.06 ล้ำนบำท 279,018.89 ล้ำนบำท และ 279,274.29 ล้ำนบำท ส ำหรับ

หนีส้ินรวม (Total Liabilities) เท่ำกับ 192,249.02 ล้ำนบำท 195,623.61 ล้ำนบำท และ 196,359.02 ล้ำนบำท 

ส่วนทุนของสหกรณ์ (Equity) เท่ำกับ 82,787.04 ล้ำนบำท 83,395.28 ล้ำนบำท และ 82,915.27 ล้ำนบำท 

ตำมล ำดับ 
 

หน่วย: ล้ำนบำท (Unit: Million Baht) 

 

 
 

ภาพที่ 2 ฐำนะกำรเงินของกลุ่มสหกรณ์กำรเกษตรปี พ.ศ. 2562–2564 

Figure 2. Financial Status of Agricultural Cooperative for The Year 2019–2021 
 

  เมื่อท ำกำรวิเครำะหแ์นวโน้มกำรเปลี่ยนแปลงฐำนะกำรเงนิของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย 

จำกปี พ.ศ. 2562 พบว่ำ สินทรัพย์รวมของปี พ.ศ. 2563 เท่ำกับร้อยละ 1.45 และปี พ.ศ. 2564 เท่ำกับ

ร้อยละ 1.54 หนี้สินรวมของปี พ.ศ. 2563 เท่ำกับร้อยละ 1.76 และปี พ.ศ. 2564 เท่ำกับ 2.14 และทุน

สหกรณ์ของปี พ.ศ. 2563 เท่ำกับร้อยละ 0.73 และปี พ.ศ.2564 เท่ำกับร้อยละ 0.15 ตำมล ำดับ ดังนั้น 

กำรพิจำรณำแนวโน้มจำกภำพที่ 2 จะเห็นว่ำ ฐำนะกำรเงินทำงด้ำนสินทรัพย์รวม หนี้สินรวม และทุน

ของสหกรณ์ในปี พ.ศ. 2562-2564 มีแนวโน้มค่อนขำ้งคงที ่

 2. ผลกำรศกึษำกำรด ำเนนิงำนของกลุ่มสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย แสดงดังตำรำงที่ 3 

และภำพที่ 3 
 

ตารางที่ 3 ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มสหกรณ์กำรเกษตร (หนว่ย: ล้ำนบำท) 

Table 3. Operational Performance of the Agricultural Cooperatives (Unit: Million Baht) 

ผลการด าเนินงาน (Operational Performance) 2562 (2019) 2563 (2020) 2564 (2021) 

รำยได้รวม (Total Revenue) 146,847.84 140,897.04 141,353.57 

ค่ำใชจ้่ำยรวม (Total Expenditure) 144,373.78 138,630.92 138,633.33 

ก ำไร (ขำดทุน) (Profit/Loss) 2,474.06 2,266.12 2,720.24 

Source: Cooperative Auditing Department (2022a). 
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  จำกตำรำงที่ 3 พบว่ำ ในปี พ.ศ. 2562-2564 สหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย มีรำยได้รวม 

(Total Revenue) เท่ำกับ 146,847.84 ล้ำนบำท 140,897.04 ล้ำนบำท และ 141,353.57 ล้ำนบำท ค่ำใช้จ่ำยรวม 

(Total Expenditure) เท่ำกับ 144,373.78 ล้ำนบำท 138,630.92 ล้ำนบำท และ 138,633.33 ล้ำนบำท 

และด้ำนก ำไร (ขำดทุน) (Profit/Loss) เท่ำกับ 2,474.06 ล้ำนบำท 2,266.12 ล้ำนบำท และ 2,720.24 ล้ำนบำท 

ตำมล ำดับ  
 

หน่วย: ล้ำนบำท (Unit: Million baht) 

 

 
 

ภาพที่ 3 ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มสหกรณ์กำรเกษตร พ.ศ. 2562-2564 

Figure 3. Operational Performance of Agricultural Cooperative for The Year 2019–2021 
 

  เมื่อท ำกำรวิเครำะหแ์นวโน้มผลกำรด ำเนนิงำนของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย จำกปี 

พ.ศ. 2562 พบว่ำ มีรำยได้รวมของปี พ.ศ. 2563 เท่ำกับร้อยละ -4.05 และปี พ.ศ.2564 เท่ำกับร้อยละ -3.74 

ค่ำใช้จ่ำยรวมของปี พ.ศ. 2563 และปี พ.ศ. 2564 เท่ำกับร้อยละ -3.98 และก ำไร (ขำดทุน) ของปี พ.ศ. 2563 

เท่ำกับร้อยละ -8.40 และปี พ.ศ.2564 เท่ำกับร้อยละ 9.95 ตำมล ำดับ ดังนั้น จำกภำพที่ 3 แสดงให้เห็นว่ำ

แนวโน้มของรำยได้และค่ำใช้จ่ำยโดยรวมของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย มีแนวโน้มลดลงจำกปี 

พ.ศ. 2562 แต่เมื่อพิจำรณำด้ำนก ำไร (ขำดทุน) จะพบว่ำในปี พ.ศ. 2563 มีแนวโน้มที่ต่ ำกว่ำปี พ.ศ. 2562 

และมีแนวโน้มก ำไรเพิ่มขึ้นในปี พ.ศ. 2564 

 กำรศึกษำอิทธิพลของอัตรำส่วนสัญญำณกำรเตือนภัยทำงกำรเงินที่มีต่อควำมสำมำรถในกำรท ำ

ก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย มีดังต่อไปนี้ 
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 1. ผลกำรศกึษำลักษณะของข้อมูลตัวแปรที่ใชใ้นกำรวิจัย แสดงดังตำรำงที่ 4 
 

ตารางท่ี 4 ลักษณะข้อมูลตัวแปรที่ใช้ในกำรวิจัย 

Table 4. Invarible data types in research 

(n=4,853) 

ตัวแปร(Variables) 
ค่าเฉลี่ย 

(Mean) 

มัธยฐาน

(Median) 

ส่วนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน (S.D.) 

ค่าต่ าสุด 

(Min) 

ค่าสูงสุด 

(Max) 

อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย (PROFIT) -10.74 1.49 118.74 -3,601.38 1,283.00 

อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (DE) 1.76 1.34 44.05 -1,463.47 1,138.66 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์ (RESERVE) 0.08 0.04 0.12 0.00 0.84 

อัตราผลตอบแทนต่ดสินทรพัย์ (ROA) -5.61 1.06 64.48 -2,052.08 525.37 

อัตราค่าใช้จ่ายในการด าเนนิงานต่อก าไรหักค่าใช้จา่ยด าเนินงาน 

(OPEX) 

114.85 61.72 4,093.68 - 121,934.86 182,293.61 

อัตราหมุนเวยีนของสินค้า (INVENT) 314.81 30.99 2,872.03 -0.03 95,195.33 

ลอการิทึมธรรมชาติของสินทรพัยร์วม (SIZE) 17.28 17.48 2.24 8.72 22.11 

 

  จำกตำรำงที่ 4 พบว่ำ ภำพรวมลักษณะข้อมูลของตัวแปรที่ใช้ในกำรวิจัย ประกอบด้วย ตัวแปรตำม 

คือ อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อยอดขำย (PROFIT) มีค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ -10.74 ส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 

118.74 และตัวแปรอิสระ ประกอบด้วย อัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน (DE) ค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 1.76 ส่วนเบี่ยงเบน

มำตรฐำนเท่ำกับ 44.05 อัตรำส่วนทุนส ำรองต่อสินทรัพย์ (RESERVE) ค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 0.08 ส่วนเบี่ยงเบน

มำตรฐำนเท่ำกับ 0.12 อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ -5.61 ส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำน

เท่ำกับ 64.48 อัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน (OPEX) ค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 114.85 

ส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 4,093.68 อัตรำหมุนเวียนของสินค้ำ (INVENT) ค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 314.81 

ส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำนเท่ำกับ 2,872.03 และตัวแปร SIZE ค่ำเฉลี่ยเท่ำกับ 17.28 ส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำน

เท่ำกับ 2.24 ตำมล ำดับ เมื่อพิจำรณำสถิติค่ำต่ ำสุดและค่ำสูงสุดของตัวแปรควบคุม พบว่ำ ค่ำลอกำริทึม

ธรรมชำติของสินทรัพย์รวม (SIZE) จะมีค่ำอยู่ระหว่ำง 8.72 – 22.11 โดยค่ำที่ได้ไม่แตกต่ำงกันมำก สำมำรถ

น ำข้อมูลทั้งหมดไปวิเครำะหต์่อไปได้ นอกจำกนี ้กำรที่ค่ำเฉลี่ยของอัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อยอดขำย (PROFIT) 

และอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีค่ำติดลบ อำจเนื่องมำจำกทั้ง 2 ตัวแปร มีกำรใช้ก ำไรสุทธิ

ในกำรค ำนวณ ดังนั้น จำกกำรเก็บข้อมูลจะมีบำงสหกรณ์ที่มีผลประกอบกำรขำดทุน ท ำให้ก ำไรสุทธิ

มีคำ่เป็นลบ เมื่อน ำมำค ำนวณหำค่ำ เฉลี่ยของ PROFIT และ ROA จงึท ำให้คำ่ดังกล่ำวติดลบไปด้วย 
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 2. ผลศกึษำควำมสัมพันธ์ของตัวแปรที่ใช้ในกำรวิจัย แสดงดังตำรำงที่ 5 
 

ตารางท่ี 5 ควำมสัมพันธ์ของตัวแปรที่ใช้ในกำรวิจัย 

Table 5. Relations of Invarible data in research 

ตัวแปร (Variables) PROFIT DE RESERVE ROA OPEX INVENT SIZE 

PROFIT 1       

DE 0.013 1      

RESERVE 0.068** -0.013 1     

ROA 0.393** 0.007 0.091** 1    

OPEX -0.101** -0.002 -0.018 -0.057** 1   

INVENT 0.008 0.017 0.030* 0.002 -0.002 1  

SIZE 0.153** 0.019 -0.156** 0.144** 0.001 -0.062** 1 

* p<0.05, ** p<0.01 
 

  จำกตำรำงที ่5 พบว่ำ ตัวแปรอัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อยอดขำย (PROFIT) และอัตรำส่วนทุนส ำรอง

ต่อสินทรัพย์ (RESERVE) (Sig.=0.068), อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อยอดขำย (PROFIT) และอัตรำผลตอบแทน

ต่อสินทรัพย์ (ROA) (Sig.=0.393), อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อยอดขำย (PROFIT) และอัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน

ต่อก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน (OPEX) (Sig.=-0.101), อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อยอดขำย (PROFIT) 

และลอกำริทึมธรรมชำติของสินทรัพย์รวม (SIZE) (Sig.=0.153), อัตรำส่วนทุนส ำรองต่อสินทรัพย์ (RESERVE) 

และอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) (Sig.=0.091), อัตรำส่วนทุนส ำรองต่อสินทรัพย์ (RESERVE) 

และลอกำริทึมธรรมชำติของสินทรัพย์รวม (SIZE) (Sig.=-0.156), อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) 

และอัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน (OPEX) (Sig.=-0.057), อัตรำผลตอบแทน

ต่อสินทรัพย์ (ROA) และลอกำริทึมธรรมชำติของสินทรัพย์รวม (SIZE) (Sig.=0.144), INVENT และลอกำริทึม

ธรรมชำติของสินทรัพย์รวม (SIZE) (Sig.=-0.062) มีควำมสัมพันธ์กัน อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.01 

ส ำหรับตัวแปรอัตรำส่วนทุนส ำรองต่อสินทรัพย์ (RESERVE) และอัตรำหมุนเวียนของสินค้ำ (INVENT) 

(Sig.=0.030) มีควำมสัมพันธ์กัน อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.01 ดังนั้น จะเห็นได้ว่ำไม่มีตัวแปรอิสระ

ที่มคี่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ มำกกว่ำ 0.8 แสดงว่ำ ตัวแปรอิสระไม่มีควำมสัมพันธ์กันมำกจนเกิดปัญหำตัว

แปรอิสระมีควำมสัมพันธ์เชิงเส้น (Multicollinearity) 

 3. ผลกำรศึกษำอิทธิพลของอัตรำส่วนสัญญำณกำรเตือนภัยทำงกำรเงินที่มีต่อควำมสำมำรถ

ในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย แสดงผลกำรวิจัยที่ได้จำกกำรทดสอบสมมติฐำน

กำรวิจัย ดังตำรำงที่ 6 
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ตารางท่ี 6 อิทธิพลของอัตรำส่วนสัญญำณกำรเตือนภัยทำงกำรเงินที่มีต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร

 ของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย 

Table 6. The influence of financial warning signal ratios effecting the profitability of the agricultural 

 cooperatives in Thailand 

Variables Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta VIF 

(Constant) -110.811 12.676  -8.742 .000  

DE 0.024 0.035 0.009 0.669 0.503 1.001 

RESERVE 48.891 13.059 0.050 3.744 0.000* 1.039 

ROA 0.677 0.025 0.368 27.625 0.000* 1.038 

OPEX -0.002 0.000 -0.079 -6.069 0.000* 1.003 

INVENT 0.001 0.001 0.013 0.9580 0.338 1.005 

SIZE 5.780 0.713 0.109 8.107 0.000* 1.056 

n=4,853  F=168.66  

R2=0.173  Significance F=0.000 

Adjusted R2=0.172  Dubin-Watson=1.920 

* p<0.05 
 

  จำกตำรำงที่ 6 พบว่ำ ทุกตัวแปรมีค่ำองค์ประกอบควำมแปรปรวน (VIF=1.001, 1.039, 1.038, 

1.003, 1.005 และ 1.056) มีค่ำน้อยกว่ำ 10 และไม่เข้ำใกล้ค่ำ 0 ซึ่งมีค่ำไม่สูงเกินควำมจริง จึงไม่มีปัญหำ

ตัวแปรอิสระมีควำมสัมพันธ์เชิงเส้น (Multicollinearity) นอกจำกนี้ ยังพบว่ำ ค่ำสัมประสิทธิ์กำรพยำกรณ์

ที่ปรับปรุงแล้ว (Adjusted R2) เท่ำกับ 0.172 แสดงว่ำ ตัวแปรอัตรำส่วนสัญญำณเตือนภัยทำงกำรเงิน

สำมำรถอธิบำยควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทยได้ร้อยละ 17.20 

โดยค่ำนัยส ำคัญทำงสถิติ F (Significance F) เท่ำกับ 0.000 ซึ่งมีค่ำน้อยกว่ำระดับนัยส ำคัญทำงสถิติที่

ระดับ 0.05 แสดงว่ำ มีตัวแปรอิสระอย่ำงน้อย 1 ตัว ที่มีอิทธิพลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ

สหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ และค่ำควำมคลำดเคลื่อนเป็นอิระต่อกัน 

(Durbin-Watson) เท่ำกับ 1.920 ซึ่งมีค่ำอยู่ในช่วง 1.5–2.5 แสดงว่ำ ทุกตัวแปรเป็นอิสระต่อกัน โดยตัว

แบบอิทธิพลของสัญญำณเตือนภัยทำงกำรเงินที่มีต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตร

ในประเทศไทย แสดงค่ำในสมกำร ได้ดังนี้ 

  อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อยอดขำย = -110.811+0.024+48.891+0.677+-0.002+0.001+5.780 

  ดังนั้น ตัวแบบที่ใช้ในกำรวิจัย จึงมีควำมเหมำะสมและสำมำรถท ำกำรทดสอบสมมติฐำนกำรวิจัย

ได้ โดยแสดงผลกำรทดสอบสมมตฐิำนกำรวิจัยได้ดังต่อไปนี้ 
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  ผลกำรทดสอบอัตรำส่วนหนีส้ินต่อทุนมีอทิธิพลเชิงลบต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์

กำรเกษตรในประเทศไทย (H1) พบว่ำ อัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน (DE=0.503) มีค่ำมำกกว่ำนัยส ำคัญทำงสถิติ

ที่ระดับ 0.05 และมีค่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่เปลี่ยนแปลงไปโดยเฉลี่ย (B) เท่ำกับ 0.024 ดังนั้น 

ปฏิเสธสมมติฐำน H1 ซึ่งสรุปได้ว่ำ อัตรำส่วนหนี้สินต่อทุนไม่ส่งผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์

กำรเกษตรในประเทศไทย 

  ผลกำรทดสอบอัตรำส่วนทุนส ำรองต่อสินทรัพย์มีอทิธิพลเชิงบวกต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร

ของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย (H2) พบว่ำ อัตรำส่วนทุนส ำรองต่อสินทรัพย์ (RESERVE=0.000) 

มคี่ำน้อยกว่ำนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 และมคี่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่เปลี่ยนแปลงไปโดยเฉลี่ย 

(B) เท่ำกับ 48.891 ดังนั้น ยอมรับสมมติฐำน H2 แสดงว่ำ อัตรำส่วนทุนส ำรองต่อสินทรัพย์มีอิทธิพลเชิงบวก

ต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ กล่ำวคือ เมื่อสหกรณ์กำรเกษตรมีอัตรำส่วน

ทุนส ำรองต่อสินทรัพย์เพิ่มขึ้นร้อยละ 1 จะท ำให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรเพิ่มขึ้นร้อยละ 48.891 

และสรุปได้ว่ำ หำกสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทยมีทุนส ำรองต่อสินทรัพย์มำกขึน้ ส่งผลให้ควำมสำมำรถ

ในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์เพิ่มขึน้ 

  ผลกำรทดสอบอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์มีอิทธิพลเชิงบวกต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร

ของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย (H3) พบว่ำ อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA=0.000) มีค่ำ

น้อยกว่ำนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 และมีค่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่เปลี่ยนแปลงไปโดยเฉลี่ย (B) 

เท่ำกับ 0.677 ดังนั้น ยอมรับสมมติฐำน H3 กล่ำวคือ เมื่อสหกรณ์กำรเกษตรมอีัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

เพิ่มขึ้นร้อยละ 1 จะท ำให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.677 แสดงว่ำ สัญญำณเตือนภัย

ทำงกำรเงินที่แสดงผ่ำนอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ มีอิทธิพลเชิงบวกต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ และสรุปได้ว่ำ หำกสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทยมีผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

มำกขึ้น ย่อมส่งผลใหค้วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์เพิ่มขึน้ 

  ผลกำรทดสอบอัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนมีอิทธิพลเชิงลบ

ต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย (H4) พบว่ำ อัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน

ต่อก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน (OPEX=0.000) มีค่ำน้อยกว่ำนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 

และมีค่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่เปลี่ยนแปลงไปโดยเฉลี่ย (B) เท่ำกับ -0.002 ดังนั้น ยอมรับ

สมมติฐำน H4 กล่ำวคือ เมื่อสหกรณ์กำรเกษตรมีอัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำย

ด ำเนินงำนเพิ่มขึ้นร้อยละ 1 จะท ำให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรลดลงร้อยละ 0.002 แสดงว่ำ สัญญำณ

เตือนภัยทำงกำรเงินที่แสดงผ่ำนอัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนมีอิทธิพล

เชิงลบต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ และสรุปได้ว่ำ หำกสหกรณ์กำรเกษตร

ในประเทศไทยมีอัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อก ำไรก่อนหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนมำก จะส่งผลให้ควำมสำมำรถ

ในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์ลดลง 
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  ผลกำรทดสอบอัตรำหมุนเวียนของสินค้ำมีอิทธิพลเชิงบวกต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร

ของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย (H5) พบว่ำ อัตรำหมุนเวียนของสินค้ำ (INVENT=0.338) มีค่ำ

มำกกว่ำนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 และมีค่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่เปลี่ยนแปลงไปโดยเฉลี่ย 

(B) เท่ำกับ 0.001 ปฏิเสธสมมติฐำน H5 แสดงว่ำ สัญญำณเตือนภัยทำงกำรเงินที่แสดงผ่ำนอัตรำหมุนเวียน

ของสินค้ำไม่มีอทิธิพลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย และสรุปได้ว่ำ 

อัตรำหมุนเวียนของสินค้ำไม่ส่งผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย 

  นอกจำกนี ้ยังพบว่ำ ขนำดของกิจกำร คือ ค่ำลอกำริทึมธรรมชำติของสินทรัพย์รวม (SIZE=0.000) 

มคี่ำน้อยกว่ำนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 และมคี่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่เปลี่ยนแปลงไปโดยเฉลี่ย 

(B) เท่ำกับ 5.780 กล่ำวคือ เมื่อขนำดของสหกรณ์กำรเกษตรมีค่ำลอกำริทึมธรรมชำติของสินทรัพย์รวม

เพิ่มขึ้นร้อยละ 1 ท ำให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรเพิ่มขึ้นร้อยละ 5.780 แสดงว่ำ ขนำดของสหกรณ์มีอิทธิพล 

เชิงบวกต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 

และสรุปได้วำ่ สหกรณ์กำรเกษตรที่มีขนำดใหญ่จะมีควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรเพิ่มขึ้น 
 

อภิปรายผล 

 ในช่วงปี พ.ศ. 2562 - 2564 เป็นช่วงที่ภำคกำรเกษตรในประเทศไทยต่ำงเผชิญกับปัญหำกำรระบำด

ของไวรัสโควิด 19 ภัยพิบัติทำงธรรมชำติ กำรเปลี่ยนแปลงทำงสภำพภูมิอำกำศอย่ำงรุนแรง รวมไปถึง

ควำมผันผวนของเศรษฐกิจ ส่งผลให้ฐำนะกำรเงินด้ำนสินทรัพย์ หนี้สิน และทุนของสหกรณ์โดยรวม 

มีแนวโน้มคงที่หรือชะลอตัว ขณะที่ด้ำนผลกำรด ำเนินงำนของสหกรณ์ในช่วงดังกล่ำว มีแนวโน้มทำงด้ำน

รำยได้และค่ำใช้จ่ำยลดลง ดังนั้น กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ (Cooperative Auditing Department, 2022c) 

จึงได้พัฒนำเครื่องมือสัญญำณเตือนภัยทำงกำรเงินของสหกรณ์ ซึ่งเป็นเครื่องมือที่ใช้วิเครำะห์อัตรำส่วน

ทำงกำรเงินที่ใช้วัดประสิทธิภำพในกำรบริหำรสินทรัพย์และกำรด ำเนินงำนของสหกรณ์ เพื่อเฝ้ำระวัง

และเตอืนภัยทำงกำรเงนิของสหกรณ์ในประเทศไทย เมื่อพิจำรณำสัญญำณเตอืนภัยทำงกำรเงินด้ำนอัตรำส่วน

ทุนส ำรองต่อสินทรัพย์ พบว่ำ หำกสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทยมีทุนส ำรองต่อสินทรัพย์มำกขึ้น 

ย่อมส่งผลใหค้วำมสำมำรถท ำก ำไรใหส้หกรณ์เพิ่มขึ้น ซึ่งสอดคล้องกับกำรรำยงำนของกรมตรวจบัญชีสหกรณ์ 

(Cooperative Auditing Department, 2022c) และรัตนำ วงศ์รัศมีเดือน (Wongrasameeduan, 2020) ที่แสดง

ใหเ้ห็นว่ำ หำกสหกรณ์กำรเกษตรมีทุนส ำรองต่อสินทรัพย์สูงจะสะท้อนให้เห็นว่ำมีเกรำะป้องกันทำงกำรเงิน 

มีทุนส ำรองที่สำมำรถชดเชยสินทรัพย์ที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ รวมถึงแสดงออกถึงควำมมั่นคงทำงกำรเงิน

ของสหกรณ์ที่มเีงินทุนส ำรองมำกพอต่อกำรรองรับสภำวกำรณ์ทำงธุรกิจ จึงท ำให้ควำมสำมำรถในกำร

ท ำก ำไรของสหกรณ์ดีขึ้น 

 กำรที่สหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทยมีอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์มำกขึ้น ย่อมส่งผลให้

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์เพิ่มขึ้น นั้น เป็นสัญญำณเตือนภัยทำงกำรเงินที่ช่วยให้กิจกำร

ได้รับรู้ ท ำควำมเข้ำใจและตระหนักถึงผลของกำรด ำเนินงำน เพื่อช่วยให้กิจกำรสำมำรถด ำเนินกำร

ปรับปรุง พัฒนำ ป้องกันกิจกำรและกำรเงินของกิจกำรได้อย่ำงเหมำะสมตำมสถำนกำรณ์ ซึ่งมีควำมส ำคัญ
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เป็นอย่ำงมำกในกำรลดควำมเสี่ยง ช่วยใหส้ำมำรถปรับกำรบริหำรจัดกำรกำรเงินได้อย่ำงรอบคอบ มั่นคง และ

ลดผลกระทบทำงกำรเงินที่เกิดขึ้นในอนำคตได้อย่ำงปลอดภัย โดยผลกำรวิจัยครั้งนี้ สอดคล้องกับงำนวิจัย

ของ วัชธนพงศ์ ยอดรำช และ พรรณทิพย์ อย่ำงกลั่น (Yodrach & Yangklan, 2021) ที่พบว่ำ อัตรำส่วน

ผลตอบแทนจำกสินทรัพย์มีควำมสัมพันธ์กับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร รวมถึงงำนวิจัยของ ชญำดำ จวง

สังข์ และ พรทิวำ แสงเขียว (Juangsang & Saengkhiew, 2021) ที่พบว่ำ อัตรำส่วนประสิทธิภำพในกำร

บริหำรสินทรัพย์มีควำมสัมพันธ์กับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของกิจกำร นอกจำกนี้ รัตนำ วงศ์รัศมี

เดือน (Wongrasameeduan, 2020) ยังได้ให้ข้อเสนอแนะว่ำ อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์จะใช้ประเมิน

ควำมคุ้มค่ำของกำรลงทุนเมื่อเทียบกับสินทรัพย์ที่กิจกำรมีไว้ด ำเนินงำน และแสดงถึงกำรใช้ทรัพยำกร

อย่ำงคุ้มค่ำ ดังนั้น กำรบริหำรสินทรัพย์ เพื่อก่อให้เกิดผลตอบแทนที่ดีต่อกิจกำรย่อมเป็นกำรเพิ่ม

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตร 

 ขณะเดียวกัน ในประเด็นสัญญำณเตอืนภัยทำงกำรเงนิด้ำนอัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อควำมสำมำรถ

ในกำรท ำก ำไร ซึ่งหำกสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทยมีอัตรำค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อก ำไรก่อนหัก

ค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนมำก จะส่งผลให้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์ลดลง นั่นหมำยควำมว่ำ 

เมื่อค่ำใช้จ่ำยเพิ่มขึ้น จ ำนวนก ำไรที่เหลือหลังหักค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนจะละลงตำมไปด้วย เมื่อมีกำรลดลง

ของก ำไรในทุนที่ลงทุน ก็จะลดควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและกำรเติบโตต่อไปของกิจกำรได้ ดังนั้น 

กำรจัดกำรค่ำใช้จ่ำยให้มีประสิทธิภำพเป็นนสิ่งที่ส ำคัญที่จะช่วยให้กิจกำรสำมำรถรักษำควำมสำมำรถ

ในกำรท ำก ำไรได้ดี โดยไม่ท ำให้มีผลกระทบต่อกำรเติบโตในอนำคต ทั้งนี้ Wafullah (2019) ได้ให้ข้อเสนอแนะ

ว่ำ สหกรณ์กำรเกษตรยังเป็นองค์กรรูปแบบหนึ่งที่มุง่แสวงหำก ำไรเสมือนธุรกิจหนึ่ง จึงมีควำมจ ำเป็นที่ต้อง

ควบคุมกำรแข่งขันทำงด้ำนกำรตลำด กำรให้บริกำร ตลอดจนมีกำรบริหำรค่ำใช้จ่ำยและต้นทุนที่เกิดขึ้น

ในกำรด ำเนินงำนของสหกรณ์ ซึ่งหำกสหกรณ์กำรเกษตรมีค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนสูง จะแสดงให้เห็นว่ำ 

ขำดประสิทธิภำพด้ำนกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำย จงึอำจท ำให้สหกรณ์กำรเกษตรเกิดกำรขำดทุนในที่สุด 

 อย่ำงไรก็ตำม กำรที่สัญญำณเตือนภัยทำงกำรเงินด้ำนอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุนไม่ส่งผลกระทบ

ต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตร แสดงใหเ้ห็นได้ว่ำ อัตรส่วนหนี้สินต่อทุนไม่ได้เป็นปัจจัย

ที่ส ำคัญในกำรก ำหนดควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของกิจกำรในสถำนกำรณ์เศรษฐกิจที่แตกต่ำงกัน 

อำจเป็นควำมต้ำนทำนของกิจกำรต่อควำมเสี่ยงจำกหนี้สิน หรือเป็นผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลง

ของอัตรำส่วนนี้ได้ ดังนั้น กำรวิเครำะห์และตรวจสอบข้อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับสภำพคล่องทำงกำรเงิน

และโครงสร้ำงกำรเงนิของกิจกำรจงึเป็นสิ่งที่ส ำคัญ เพื่อใหเ้กิดควำมเข้ำใจได้ถึงควำมเสี่ยงและควำมสำมำรถ

ในกำรท ำก ำไรของกิจกำรอย่ำงเต็มที่  ซึ่งผลกำรวิจัยนี้ เป็นไปตำมกำรศึกษำของ ภูษณิศำ ส่งเจริญ 

(Songjarean, 2022) ที่พบว่ำ อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไม่มีควำมสัมพันธ์กับควำมสำมำรถ

ในกำรท ำก ำไรของกิจกำร อำจเนื่องมำจำกอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุนเป็นอัตรำส่วนที่ใช้วัดจุดแข็งทำงกำรเงิน

ของสหกรณ์ โดยจะแสดงใหเ้ห็นถึงโครงสร้ำงเงินทุนของสหกรณ์ว่ำได้รับเงินลงทุนมำจำกสัดส่วนของหนี้สิน

หรือส่วนของผู้ถือหุ้น หำกอัตรำส่วนที่ค ำนวณได้มีค่ำสูง จะแสดงให้เห็นว่ำสหกรณ์ได้รับเงินทุนส่วนใหญ่
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มำจำกกำรก่อหนี้ ท ำให้มีควำมเสี่ยงสูงในกำรช ำระดอกเบี้ยและเงินต้น (Wongrasameeduan, 2020) จึงอำจ

ไม่สัมพันธ์กับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์  

 ส ำหรับอีกด้ำนหนึ่งสัญญำณเตือนภัยทำงกำรเงิน คือ ด้ำนอัตรำหมุนเวียนของสินค้ำไม่ส่งผล

ต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์กำรเกษตร อำจกล่ำวได้ว่ำ ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร

ของกิจกำรไม่ได้ต่อสู้กับกำรเปลี่ยนแปลงในอัตรำหมุนเวียนของสินค้ำ ซึ่งอัตรำหมุนเวียนของสินค้ำนั้น 

เป็นตัวชีว้ัดที่บ่งช้ีถึงควำมเร็วในกำรหมุนเวียนของสินค้ำในระบบกำรค้ำหรือกำรผลิตของกิจกำร กำรที่

อัตรำหมุนเวียนที่สูง จะสะท้อนถึงกำรขำยหรือกำรใช้สินค้ำมำกขึ้นภำยในระยะเวลำที่ก ำหนด อำจช่วยให้

กิจกำรมีก ำไรมำกขึ้นได้ ทั้งนี้ จำกรำยงำนของกรมตรวจบัญชีสหกรณ์ (Cooperative Auditing Department, 

2022b) พบว่ำ สหกรณ์โดยส่วนมำกในภำคกำรเกษตรโดยเฉพำะธุรกิจที่ให้สินเชื่อ อำจไม่มีสินค้ำคงเหลือ

หรือมีสินค้ำคงเหลือในระดับต่ ำ จึงท ำให้สหกรณ์กำรเกษตรมีควำมเกี่ยวข้องกับกำรจัดกำรสินค้ำคงเหลือ

เป็นจ ำนวนน้อย ส่งผลใหก้ำรบริหำรจัดกำรสินค้ำคงเหลือของสหกรณ์กำรเกษตรไม่มีอิทธิพลต่อควำมสำมำรถ

ในกำรท ำก ำไร นอกจำกนี้ ขนำดของสหกรณ์ยังส่งผลต่อกำรบริหำรงำนภำยในที่ส่งผลต่อควำมสำมำรถ

ในกำรท ำก ำไรของสหกรณ์เช่นกัน อย่ำงไรก็ตำม Wafullah (2019) ได้ให้ข้อเสนอแนะว่ำ สหกรณ์กำรเกษตร

ที่มขีนำดเล็กจะขำดโอกำสในกำรเข้ำถึงแหล่งเงนิทุน และมีประสิทธิภำพของกำรจัดสรรเงินทุนและกำรบริหำร

ค่ำใช้จ่ำยต่ ำกว่ำสหกรณ์ที่มขีนำดใหญ่ อำจเนื่องมำจำกสมำชิกกลุ่มที่ยังขำดทักษะทั้งในด้ำนกำรท ำกำรเกษตร

และกำรบริหำรองคก์ร ซึ่งส่งผลตอ่ก ำไรที่ลดลงของสหกรณ์ในท้ำยที่สุด 
 

ข้อเสนอแนะ 

 ข้อเสนอแนะที่ได้จากการศึกษาในคร้ังน้ี 

 ผลกำรวิจัยครั้งนี้ เป็นประโยชน์ต่อผู้บริหำรและสมำชิกของสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย 

โดยสำมำรถน ำข้อมูลที่ได้จำกกำรวิจัยไปใช้วำงแผน ปรับปรุงกำรด ำเนินงำนของสหกรณ์ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง 

กำรรักษำหรอืเพิ่มระดับทุนส ำรองของสหกรณ์ให้มำกขึน้ รวมถึงกำรบริหำรสินทรัพย์หรือทรัพยำกรทั้งหมด

ทีส่หกรณ์มีไปใช้ในด ำเนินงำนให้เกิดประโยชน์สูงสุด ตลอดจนสหกรณ์กำรเกษตรควรให้ควำมส ำคัญ

ในเรื่องกำรลดต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยที่เกิดขึ้นในกำรด ำเนินงำน เพื่อท ำให้ผลกำรด ำเนินงำนสหกรณ์มีก ำไร

มำกที่สุด อันจะท ำให้สหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทยมีควำมมั่นคงทำงกำรเงินและสร้ำงผลตอบแทน

ให้กับสมำชิกได้อย่ำงตอ่เนื่อง 

 ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 

 หน่วยงำนที่มีหน้ำที่ก ำกับดูแลสหกรณ์ภำคกำรเกษตรในประเทศไทย เช่น กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ 

ส ำนักงำนเกษตรและสหกรณ์จังหวัด เป็นต้น สำมำรถน ำข้อมูลที่ได้จำกกำรวิจัยในครั้งนี้ ไปใช้เป็นแนวทำง 

ปฏิบัตกิำรเฝำ้ระวังวิกฤตทำงกำรเงนิที่อำจขึน้ได้กับสหกรณ์ ตลอดจนส่งเสริมกำรด ำเนินงำนด้ำนกำรบริหำร

เงินทุน สินทรัพย์ รำยได้และค่ำใช้จ่ำยที่เกิดขึ้นในสหกรณ์เพื่อให้เกิดก ำไรสูงสุด ท ำให้สหกรณ์กำรเกษตร

คงอยู่ได้อย่ำงยั่งยืน 
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 ข้อเสนอแนะส าหรับการวิจัยคร้ังต่อไป 

 แหล่งข้อมูลของงำนวิจัยครั้งนี ้เป็นข้อมูลเชิงประจักษ์ที่มำจำกระบบบริกำรข้อมูลของกรมตรวจบัญชี

สหกรณ์ จึงอำจท ำให้ผลกำรวิจัยที่ได้เป็นไปตำมข้อมูลที่ถูกรำยงำนตำมแหล่งข้อมูลดังกล่ำวเท่ำนั้น 

ดังนั้น ผูส้นใจสำมำรถน ำองค์ควำมรู้ที่ได้จำกกำรวิจัยครั้งนี้ไปต่อยอดและท ำกำรศึกษำเพิ่มเติม โดยกำรสร้ำง

โมเดลกำรท ำนำยกำรเปลี่ยนแปลงสัญญำณเตือนภัยทำงกำรเงินของธุรกิจสหกรณ์ประเภทออื่น เช่น 

สหกรณ์ออมทรัพย์ สหกรณ์ผลิตภัณฑ์และกำรค้ำ สหกรณ์บริกำรสุขภำพและสังคม เป็นต้น ซึ่งอยู่ใน

ตลำดกำรเงนิและเศรษฐกิจของประเทศไทย เพื่อช่วยในกำรท ำนำยและจัดกำรกับควำมเสี่ยงทำงกำรเงิน

ที่อำจจะเกิดขึ้นในอนำคต ร่วมกับกำรใช้ระเบียบวิธีวิจัยเชิงคุณภำพและใช้วิธีรวบรวมข้อมูลในลักษณะ

กำรสัมภำษณ์เชงิลกึ กำรสังเกตกำรณ์ และกำรสนทนำกลุ่ม เพื่อใหก้ำรวิจัยในอนำคตได้ข้อมูลเกี่ยวกับ

สัญญำณเตอืนภัยทำงกำรเงินในเชิงลึก ชัดเจน และแตกต่ำงออกไปจำกสหกรณ์กำรเกษตรในประเทศไทย 
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