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บทคัดย่อ 

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษา 1) ความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีและอัตราส่วนหนี้สินที่
มีต่อการดำเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET50 และ 2)ความสัมพันธ์
ระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีและอัตราส่วนหนี้สินที ่มีต่อการตกแต่งกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET50 การวิจัยนี้เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ รวบรวมข้อมูลทุติยภูมิจากงบการเงิน 
แบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) และฐานข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มดัชนี SET 
50 เก็บรวบรวมข้อมูลระหว่างปี 2562-2564 รวมข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาทั้งสิ้น 150 ข้อมูล นำมาวิเคราะห์ข้อมูล
ทางสถิติโดยใช้ สถิติเชิงพรรณนาและสถิติเชิงอนุมาน ซึ่งสถิติเชิงอนุมานแบ่งเป็น การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธ์และการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 เพ่ือทดสอบสมมติฐานการวิจัย 

ผลการวิจัยพบว่า 1) ผลความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีและอัตราส่วนหนี้สินที่มีต่อการ
ดำเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET50 พบว่า คุณภาพการสอบบัญชี 
ด้าน ขนาดของบริษัทสอบบัญชี มีความสัมพันธ์ทางบวกกับผลการดำเนินงานด้าน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
(ROA) และ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 ส่วนคุณภาพการสอบ
บัญชีด้านระยะเวลาการเป็นผู้สอบบัญชีในบริษัทลูกค้า ไม่มีความสัมพันธ์กับผลการดำเนินงานอย่างมี นัยสำคัญ 
ทางสถิติ และ อัตราส่วนหนี้สินด้านอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีความสัมพันธ์ ทางลบกับอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แต่ไม่มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยสำคัญกับ
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และ 2) ผลความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีและอัตราส่วน
หนี้สินที่มีต่อการตกแต่งกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม  SET50 พบว่า 
คุณภาพการสอบบัญชี ด้าน ขนาดของบริษัทสอบบัญชี มีความสัมพันธ์ทางบวกกับการตกแต่งกำไรที ่ระดับ
นัยสำคัญทางสถิติที่ 0.01 ในขณะที่ที่คุณภาพการสอบบัญชีด้านระยะเวลาการเป็นผู้สอบบัญชีในบริษัทลูกค้าและ
อัตราส่วนหนี้สินไม่มีความสัมพันธ์กับการตกแต่งกำไรอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ   
 
คำสำคัญ: การตกแต่งกำไร, ผลการดำเนินงาน, คุณภาพการสอบบัญชี, อัตราส่วนหนี้สิน 
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Abstract  
This research aims to study the relationship between the quality of accounting audits and the 

debt-to-equity ratio on the performance of registered companies in the Stock Exchange of Thailand's 
SET50 group. Additionally, it examines the relationship between the quality of accounting audits and 
the profitability of registered companies in the Stock Exchange of Thailand's SET50 group. This 
quantitative research collects financial data from financial statements (Form 56-1) and the database of 
the Stock Exchange of Thailand's SET50 index between 2019-2021. A total of 150 data points were used 
for the study. The data was analyzed using statistical techniques such as correlation and regression 
analysis, with statistical significance set at 0.05 to test the research hypotheses. 

The research findings indicate that 1) The relationship between the quality of accounting audits 
and the debt-to-equity ratio on the performance of registered companies in the Stock Exchange of 
Thailand's SET50 group shows that the size aspect of accounting firms has a positive correlation with 
the return on assets (ROA) and return on equity (ROE) at a statistically significant level of 0.05. However, 
there is no statistically significant relationship between the duration of being an auditor for client 
companies and their performance, the debt-to-equity ratio and the return on assets (ROA). Nevertheless, 
the debt-to-equity ratio negatively correlates with the return on assets (ROA) at a statistically significant 
level of 0.05. Still, it has no statistically significant relationship with the return on equity (ROE). 2) The 
relationship between the quality of accounting audits and the debt-to-equity ratio on the profitability 
of registered companies in the Stock Exchange of Thailand's SET50 group shows that the size aspect of 
accounting firms has a positive correlation with the profitability enhancement at a statistically significant 
level of 0.01. However, there is no statistically significant relationship between the duration of being an 
auditor for client companies and profitability, as well as the debt-to-equity ratio and profitability. 
 
Keywords: Earning Management, Firm Performance, Audit Quality, Debt Ratios  
 
บทนำ 

จากเหตุการณ์ล้มละลายและการทุจริตภายในองค์กรหลายๆ เหตุการณ์ในอดีต เช่น กรณีการล้มละลาย
ของบริษัท Enron และบริษัท WorldCom ที ่เกิดจากการทุจริตโดยการตกแต่งกำไรซึ ่งเป็นการแทรกแซง
กระบวนการทำบัญชี ทำให้ตัวเลขในงบการเงินโดยเฉพาะผลการดำเนินงานของบริษัทเปลี่ยนแปลงไป  ทำให้เกิด
ความเข้าใจผิดของผู้ใช้งบการเงิน โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างผลประโยชน์ส่วนตน Watts & Zimmerman  
(1990 , pp.131-156) ทำให้ราคาหุ้นเพิ่มสูงขึ้น ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงความอ่อนแอของตลาดทุน ดังนั้นเพื่อสร้าง
ความเข้มแข็งของตลาดและทำให้เกิดความเชื่อมัน่ต่อนักลงทุน สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ได้สนับสนุนให้เกิดคุณภาพการสอบบัญชีของผู้สอบบัญชี (Audit Quality: AQ) ทำให้การ
ตรวจสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนมีมาตรฐาน ความโปร่งใส และเป็นที่น่าเชื่อถือ จนเป็นที่ยอมรับให้เป็น
สมาชิกขององค์กรความร่วมมือระหว่างประเทศที่เกี่ยวข้องกับการกำกับดูแลผู้สอบบัญชีและสำนักงานสอบบัญชี 
(Independent Audit Regulator: IFIAR) ทำให้มีการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานรายงานทางการเงินโดยปรับปรุงให้
อิงกับมาตรฐานรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ และมีการกำหนดคุณภาพของข้อมูลบัญชีอย่างชัดเจนส่งผลให้
เกิดความน่าเชื่อถือของข้อมูลทางการเงิน  คุณภาพการสอบบัญชีจึงมีบทบาทสำคัญในการสร้างความน่าเชื่อถือ
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และความโปร่งใสของงบการเงิน ทำให้ผู้ใช้งบการเงินเกิดความเชื่อมั่นในข้อมูลเพื่อใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน 
ซึ ่งบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ให้ความสำคัญกับคุณภาพการสอบบัญชี เช่น ขนาดของสำนักงานสอบบัญชี 
ค่าธรรมเนียมการสอบบัญชี และความเชี่ยวชาญการสอบบัญชี เพ่ือสร้างความเชื่อม่ันให้กับนักลงทุน 

อัตราส่วนหนี้สิน (Debt Ratios) เป็นตัวชี ้ว ัดที่สำคัญในการประเมินความเสี ่ยงและแสดงถึงสภาวะ
เศรษฐกิจ และผลการดำเนินงานของบริษัท การเกิดหนี้สินสูงอาจส่งผลต่อความมั่งคั่งและความสามารถในการ
สร้างกำไรของบริษัท ซึ่งจะส่งผลต่อความเชื่อมั่นของนักลงทุน เนื่องจากนักลงทุนจะให้ความสนใจกับบริษัทที่ผล
ประกอบการมีกำไร นี่อาจเป็นสาเหตุหนึ่งที่ทำให้ผู้บริหารต้องการต้องการให้งบการเงินแสดงผลกำไรหรือแสดงผล
ประกอบการที่ดีเกินกว่าความเป็นจริง จากงานวิจัยของ Healy and Wahlen (1999,pp. 365-383) ให้คำนิยาม
ของการตกแต่งกำไรว่า เกิดขึ้นจากการที่ผู ้บริหารใช้ดุลยพินิจเลือกใช้เทคนิคที่เหมาะสมเพื่อเพิ่มหรือลดกำไร  
ที่ได้รับตามหลักการบัญชี เพ่ือให้ได้ผลตอบแทนหรือภาพลักษณ์ท่ีดีขึ้นในรายงานทางการเงิน  

ผลการดำเนินงานของบริษัทเป็นกระบวนการในการวัดประสิทธิภาพและประสิทธิผลของบริษัท  
Al-Matari, Al-Swidi and Bt Fadzil, (2014) แสดงให้เห็นถึงความสามารถในการบริหารงานของผู้บริหาร ซึ่งนัก
ลงทุนมักใช้การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินเพ่ือให้ทราบถึงผลการดำเนินงานและสถานะทางการเงินของกิจการ
เพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุน   

ดังนั้นจะเห็นได้ว่า ความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีและอัตราส่วนหนี้สินมีความสำคัญอย่างยิ่ง
ในการประเมินผลกระทบต่อผลการดำเนินงานและการตกแต่งกำไรของบริษัท การศึกษานี้อาจสามารถช่วยให้ผู้
ลงทุนและผู้มีส่วนได้เสียสามารถใช้เป็นข้อมูลในการตัดสินใจลงทุน 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
1. เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีและอัตราส่วนหนี้สินที่มีต่อผลการดำเนินงาน

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET50 
2. เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีและอัตราส่วนหนี้สินที่มีต่อการตกแต่งกำไรของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET50  
 
สมมติฐานการวิจัย 

สมมติฐานที่ 1 คุณภาพการสอบบัญชี มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 
สมมติฐานที่ 2 คุณภาพการสอบบัญชี มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
สมมติฐานที่ 3 คุณภาพการสอบบัญชี มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการตกแต่งกำไร 
สมมติฐานที่ 4 อัตราส่วนหนี้สิน มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 
สมมติฐานที่ 5 อัตราส่วนหนี้สิน มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
สมมติฐานที่ 6 อัตราส่วนหนี้สิน มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการตกแต่งกำไร 

 
การทบทวนวรรณกรรม 

ทฤษฎีตัวแทน (Agency theory) 
ทฤษฎีตัวแทนเป็นทฤษฎีที่รู้จักกันดีที่สุดในสาขาการวิเคราะห์ตลาดทุนและการเงินเพื่อให้เข้าใจ และ

อธิบายความสัมพันธ์ระหว่างเจ้าของทรัพย์สินและตัวแทน ซึ่งเป็นบทความที่สรุปและพัฒนาแนวคิดของทฤษฎี
ตัวแทนให้มีความเป็นระบบและครอบคลุมมากยิ่งขึ้น Jensen & Meckling (1976)  ได้กล่าวถึงทฤษฎีตัวแทนว่า
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ทฤษฎีตัวแทนจะวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างเจ้าของทรัพย์สิน (หรือผู้ถือหุ้น) ซึ่งมีบทบาทเป็นเจ้าของทรัพย์สิน
และตัวแทน (ผู้บริหาร) ที่ได้รับมอบหมายให้ดำเนินงานแทนเจ้าของทรัพย์สิน และพยายามเพิ่มผลกำไรและมลูค่า
ให้กับเจ้าของทรัพย์สิน ทฤษฎีนี้เน้นการตรวจสอบปัญหาที่เกิดจากความขัดแย้งระหว่างผลประโยชน์ส่วนตัวของ
ตัวแทนและผลประโยชน์ของเจ้าของทรัพย์สิน ที่สามารถเกิดขึ้นได้เนื่องจากความไม่แน่นอน และข้อจำกัดที่
เกี่ยวข้องกับความรับผิดชอบของตัวแทนต่อผลประโยชน์ของเจ้าของทรัพย์สิน  ตัวอย่างปัญหาตัวแทนที่เป็นที่รู้จัก
อย่างดีคือ ปัญหาความขัดแย้งระหว่างตัวแทนและเจ้าของทรัพย์สินในเรื ่องของการใช้ทรัพย์สินของบริษัท  
ซึ่งตัวแทนอาจมีความเสี่ยงในการลงทุนที่แตกต่างกับเจ้าของทรัพย์สิน และมีแรงจูงใจในการเพ่ิมผลกำไรรวมโดยไม่
คำนึงถึงความเสี่ยง เป็นสาเหตุให้เกิดการตกแต่งกำไรให้เป็นไปตามที่ผู้บริหารต้องการ ในทางกลับกัน เจ้าของ
ทรัพย์สินสนใจในการรักษาความปลอดภัยของทรัพย์สินและการลดความเสี่ยง ซึ่งอาจทำให้ตัวแทนไม่สามารถใช้
ทรัพย์สินในกระบวนการลงทุนที่มีความเสี่ยงสูงเพ่ือเพ่ิมผลกำไรได้ ดังนั้น เพ่ือลดปัญหาตัวแทน วิธีการควบคุมและ
กำหนดกรอบในการทำงานของตัวแทน ซึ่งสามารถทำได้ผ่านการกำหนดระบบรางวัลที่สอดคล้องกับความต้องการ
ของเจ้าของทรัพย์สิน การตรวจสอบและบันทึกสิ่งที่ตัวแทนดำเนินการ รวมถึงการออกแบบโครงสร้างค่าตอบแทน
ที่เหมาะสมสำหรับตัวแทน 

แนวคิดเกี่ยวกับการตกแต่งกำไร (Earnings Management) การตกแต่งกำไรคือการดำเนินการทุจริต
โดยแสดงผลการดำเนินงานไม่ตรงตามความเป็นจริง กล่าวคือทำการบิดเบือนผลการดำเนินงานและฐานะทางการ
เงินที่แท้จริงเพ่ือหลอกลวงผู้มีส่วนได้เสียเพ่ือให้บรรลุวัตถุประสงค์ที่ตั้งไว้ ทำให้งบการเงินไม่ตรงตามความเป็นจริง
ส่งผลให้ผู้ใช้งบการเงินเกิดความเข้าใจผิดต่อผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงิน รวมถึงมูลค่าที่แท้จริงของ
กิจการ เนื่องจากบุคคลจะมีความพึงพอใจต่อรายได้และกำไรและมีความกังวลต่อค่าใช้จ่ายและการดำเนินกิจการที่
ขาดทุน ทำให้บริษัทหลีกเลี่ยงการรายงานผลการดำเนินงานที่ขาดทุนหรือมีผลกำไรต่ำกว่าที่ผ่านมาหรือต่ำกว่า
ความคาดหวังของนักลงทุน ซึ ่งเป็นไปตามงานวิจัยของ Chung-Hua Shen and Hsiang-lin Chih, (2005)  
ที่พบว่าการตกแต่งกำไรมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนมาจากแรงผลักดันจากความคาดหวังของบุคคลหรือกลุ่มบุคคล 

ประเภทของการตกแต่งกำไร การตกแต่งกำไรโดยผ่านการใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร สามารถอธิบายได้  
3 ประเภท (พิมพ์ชนก เกตุสุวรรณ์, 2555) ดังนี้ 1) การตกแต่งกำไรผ่านรายการคงค้าง (Accrual Management) 
เป ็นการตกแต ่ งกำ ไร โดยการ เล ื อก ใช ้ น โยบายบ ัญช ี ในการจ ัดทำงบการ เง ินตามเกณฑ ์คงค ้ า ง  
เพื่อปิดบังผลการดำเนินงานที่แท้จริง 2)การตกแต่งกำไรผ่านการใช้ดุลยพินิจในการสร้างรายการธุรกิจ (Real 
Activities Manipulation) เป็นการตกแต่งกำไรที่เกิดจากการกระทำของผู้บริหาร เพ่ือบิดเบือนผลการดำเนินงาน
ทำให้เกิดการเปลี่ยนแปลงในการรับรู้รายการ เช่น เลื่อนหรือเร่งเวลาในการรับรู้รายการขาย เลื่อนหรือเร่งการ
ลงทุนในการวิจัยหรือพัฒนาผลิตภัณฑ์ เป็นต้น 3) การตกแต่งกำไรด้วยวิธีการอื่น ๆ นอกเหนือไปจากการตกแต่ง
กำไรผ่านรายการคงค้างและการตกแต่งกำไรผ่านการใช้ดุลยพินิจนการสร้างรายการธุรกิจ 

แนวคิดเกี ่ยวกับคุณภาพการสอบบัญชี  Palmrose (1988) ได้แสดงความเห็นในมุมมองการใช้
หลักประกันและความเชื่อมันแก่ผู้ใช้งบการเงินโดยให้นิยามว่า “การตรวจสอบ คือ การให้หลักประกันในรายงาน
ทางการเงินและคุณภาพการสอบบัญชีโดยมีความน่าจะเป็นที่รายงานทางการเงินไม่มีข้อมูลที่ขัดกับข้อเท็จจริง”  
คุณภาพการสอบบัญชีในด้านระยะเวลาการเป็นผู้สอบบัญชีในบริษัทลูกค้านั้น ในประเทศไทยให้ความสำคัญด้าน
ความน่าเชื่อถือในมุมของนักลงทุน จึงได้บังคับให้หมุนเวียนผู้สอบบัญชีและสำนักงานบัญชีหลักทุก ๆ 5 ปี โดยคา
กว่าการตรวจสอบและรายงานทางการเงินของผู ้สอบบัญชีจะมีประสิทธิภาพ งานวิจัยของ Inaam (2012) 
ได้ทำการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีที่ใช้ระยะเวลาการเป็นผู้สอบบัญชีในบริษัทลูกค้าเป็น
ตัววัดการตกแต่งกำไรพบว่ามีความสัมพันธ์กัน และคุณภาพการสอบบัญชีด้านขนาดของบริษัทสอบบัญชี  
มีงานวิจัยความสัมพันธ์ระหว่างขนาดของบริษัทสอบบัญชีที่มีต่อการตกแต่งกำไร สนับสนุนขนาดของบริษัทสอบ
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บัญชีที่เป็น Big 4 เช่นจากงานวิจัยของ Krishnan (2003) พบว่าความสัมพันธ์ระหว่างผลตอบแทนของหุ้นและ
รายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจที่ตรวจสอบโดยบริษัทที่เป็น Big 4 ดีกว่าบริษัทที่ตรวจสอบโดยบริษัทที่ไม่ใช่ Big 4  

 
กรอบแนวคิดการวิจัย 
 
     ตัวแปรอิสระ (Independent Variable)       ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 

คุณภาพการสอบบัญช ี  ผลการดำเนินงานและการตกแตง่กำไร 

- ระยะเวลาการเป็นผู้สอบบญัชีใน
บริษัทลูกค้า 

- ขนาดของบริษัทสอบบัญชี 

                            - อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 
(ROA) 

- อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ROE) 

  - การตกแต่งกำไร (ผ่านรายการคงคา้ง) 

อัตราส่วนหนี้สิน   

- อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม 
(DR) 

- อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถ้ือ
หุ้น (DE) 

  

 
ภาพที่ 1 กรอบแนวคิด 

 
วิธีดำเนินการวิจัย 

1. รูปแบบการวิจัย 
งานวิจัยนี้มุ่งเน้นศึกษามุ่งศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีและอัตราส่วนหนี้สินที่มีต่อผล

การดำเนินงานและการตกแต่งกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET 50  
ซึ่งเป็นตัวอย่างที่สะท้อยภาพรวมของตลาดหลักทรัพย์ไทย การวิจัยเป็นการวิจัยเชิงปริมาณ โดยวิเคราะห์ข้อมูล
จากงบการเงินและรายงานทางการเงิน  

2. ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
ประชากรที่ใช้ในงานวิจัย คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET 50 จำนวน 

50 บริษัท ที่มีผลการดำเนินงานและข้อมูลรายงานทางการเงินย้อนหลัง 3 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ.2562 - 2564 ได้จำนวน
ข้อมูลที่นำมาวิเคราะห์ทั้งสิ้น 150 รายบริษัทรายปี (Firm years) 

3. เครื่องมือที่ใช้ในการเก็บรวบรวมข้อมูล 
เครื่องมือที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้เป็นกระดาษทำการเพ่ือเก็บรวบรวมข้อมูลงบการเงินและรายงานทางการ

เงินรายปีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม SET50  
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4. การเก็บรวบรวมข้อมูล 
งานวิจัยนี้เป็นงานวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) โดยกำหนดวิธีดำเนินการศึกษาค้นคว้า 

และมีวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลเป็นข้อมูลงบการเงินและรายงานทางการเงิน ข้อมูลของตัวแปร ประกอบด้วย  
1.ตัวแปรอิสระ คือ 1.1 คุณภาพการสอบบัญชี ประกอบด้วย ระยะเวลาการเป็นผู ้สอบบัญชีในบริษัทลูกค้า  
และขนาดของบริษัทสอบบัญชี 1.2 อัตราส่วนหนี้สิน ประกอบด้วย อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม DR 
และอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น DE 2.ตัวแปรตาม คือ 2.1 ผลการดำเนินงานประกอบด้วย อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) โดยการเก็บรวบรวมข้อมูล
ย้อนหลัง 3 ปี ระหว่างปี พ.ศ. 2562 ถึง พ.ศ. 2564 

5. สถิติที่ใช้ในการวิจัย 
การวิเคราะห์ข้อมูลเพื่อหาความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระและตัวแปรตามสำหรับการวิจัย การวิจัยครั้งนี้

เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ มีวิธีดำเนินการศึกษาค้นคว้าและวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลเป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary 
data) โดยเก็บรวบรวมข้อมูลในการวิจัยในครั้งนี้จากงบการเงินแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี และรายงาน
ประจำปี จากเว็บไซต์ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยบันทึกไว้ใน Microsoft office excel เพื่อให้สามารถ
นำตัวแปรตามที่กำหนดไว้นำไปวิเคราะห์ข้อมูลการวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื ้องต้น และสถิติเพื ่อค้นหา
ความสัมพันธ์ของตัวแปรแบบพหุคูณสหสัมพันธ์ และสถิติที่ใช้สำหรับการวิจัยในงานวิจัยนี้ ประกอบด้วย  สถิติ
สำหรับการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา (Descriptive statistic) การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ ์สหสัมพันธ์ 
(Correlation coefficient analysis)  และการว ิ เคราะห ์ความถดถอยแบบพห ุค ูณ (Multiple regression 
analysis) 

 
ผลการวิจัย 

1. เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีและอัตราส่วนหนี้สินที่มีต่อผลการดำเนินงาน
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET50 ได้ทำการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่าง
คุณภาพการสอบบัญชีด้านระยะเวลาการเป็นผู้สอบบัญชีในบริษัทลูกค้า และด้านขนาดของบริษัทสอบบัญชี ที่มีต่อ 
ผลการดำเนินงานด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม  (ROA) ผลการดำเนินงานด้านอัตราผลตอบแทน 
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และการตกแต่งกำไร (รายการคงค้างทางบัญชี)  

2. เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีและอัตราส่วนหนี้สินที่มีต่อการตกแต่งกำไรของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET50 ได้ทำการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่าง
อัตราส่วนหนี้สินด้านอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม และอัตราส่วนหนี้สินด้านอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น ที่มีต่อผลการดำเนินงานด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม  (ROA) ผลการดำเนินงานด้านอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และการตกแต่งกำไร (รายการคงค้างทางบัญชี) 

ได้ผลการทดสอบทางสถิติข้อมูลเชิงพรรณนา (Descriptive statistic) การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธ์ (Correlation coefficient analysis)  เพ่ือตรวจสอบความสัมพันธ์ของตัวแปรดังนี้ 
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ตารางท่ี 1 ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระและตัวแปร 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ร ะ ย ะ เ ว ล า ก า ร เ ป็ น
ผ ู ้สอบบัญชีในบร ิษัท
ลูกค้า 

150 .00 1.00 .9667 .1801 

ขนาดของบร ิษ ัทสอบ
บัญช ี

150 .00 1.00 .8867 .3181 

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อ
สินทรัพย์รวม 

150 .00 .90 .5333 .2363 

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

150 .00 8.54 2.0101 2.03056 

อัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์รวม 

150 -9.45 27.20 7.1253 6.1719 

อัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

150 -30.06 57.58 12.1824 12.2835 

การตกแต่งกำไร 150 -214.6128 353.1244 -140.3912 392.3384 

ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนาโดยเฉลี่ยตั้งแต่พ.ศ. 2562 ถึง พ.ศ.2564 เป็นดังนี้ ระยะเวลาการเป็นผู้สอบบัญชีใน
บริษัทลูกค้า ขนาดของบริษัทสอบบัญชี อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และการตกแต่งกำไร มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 0.9667, 
0.8867, 0.5333, 2.0101, 7.1253, 12.1824  และ -140.3912 ตามลำดับ ค่าตำสุดที่ 0.00, 0.00, 0.00, 0.00, -9.45, -
30.06 และ 214061280.00 ตามลำดับ และค่าสูงสุดที ่ 1.00 , 1.00, 0.90, 8.54, 27.20, 57.58 และ 353.12444 
ตามลำดับ 
ตารางท่ี 2 ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ 

 ระยะเวลาการ
เป็นผู้สอบ

บัญชีในบริษัท
ลูกค้า 

ขนาดของ
บริษัท

สอบบัญชี 

อัตราส่วน
หนี้สินรวม

ต่อสินทรัพย์
รวม 

อัตราส่วน
หนี้สินรวมต่อ
ส่วนของผู้ถือ

หุ้น 
ระยะเวลาการเป็นผู้สอบบัญชีในบริษัทลูกค้า 1    
ขนาดของบริษัทสอบบัญชี .168* 1   
อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม .040 .124 1  
อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น .008 -.048 .277** 1 

      หมายเหตุ : **   ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 
จากตารางที่ 2 การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson Correlation) เพื่อทดสอบ

ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระทั ้งหมด ซึ ่งประกอบด้วย ระยะเวลาการเป็นผู ้สอบบัญชีในบริษัทลูกค้า  
ขนาดของบริษัทสอบบัญชี อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม และอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
พบว่า ไม่มีความสัมพันธ์กันเองระหว่างตัวแปรอิสระในระดับสูง โดยมีค่าสัมประสิทธิ์สหสมพันธ์อยู่ในช่วงระหว่าง  
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-0.048 ถึง 0.277 ซึ่งน้อยกว่า 1 แสดงว่าไม่เกิดปัญหา Multicollinearity จึงสามารถนำตัวแปรทั้งหมดเข้าสมการ
ถดถอยพหุคูณเพ่ือทดสอบสมมติฐานการวิจัยได้ 

ผลการทดสอบสมมติฐานโดยใช้การวิเคราะห์ความถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple regression analysis) 
ได้ผลการทดสอบดังนี้ 

1) สมมติฐานที่ 1 คุณภาพการสอบบัญชี มีความสัมพันธ์ทางบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 
(ROA) 

ตารางที ่ 3 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีกับผลการดำเนินงานด้านอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 
1 (Constant) 8.703 2.875  3.027 .003   

ระยะเวลาการเป็นผู้สอบ
บัญชีในบริษัทลูกค้า 

-4.948 2.800 -.144 -1.767 .079 .972 1.029 

ขนาดของบริษัทสอบ
บัญช ี

3.615 1.585 .186 2.280 .024* .972 1.029 

จากตารางที่ 3 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ สามารถสรุปผลได้ดังนี้ ระยะเวลาการเป็นผู้สอบ
บัญชีในบริษัทลูกค้า ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 
0.05 แต่ขนาดของบริษัทสอบบัญชี มีความสัมพันธ์ทางบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ที่ระดับ
นัยสำคัญทางสถิติ 0.05  

2) สมมติฐานที่ 2 คุณภาพการสอบบัญชี มีความสัมพันธ์ทางบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ 
ผู้ถือหุ้น 

ตารางที ่ 4 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีกับผลการดำเนินงานด้านอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 
1 (Constant) 13.473 5.729  2.352 .020   

ระยะเวลาการเป็นผู้สอบ
บัญชีในบริษัทลูกค้า 

-8.216 5.578 -.120 -1.473 .143 .972 1.029 

ขนาดของบริษัทสอบ
บัญช ี

7.502 3.159 .194 2.375 .019* .972 1.029 

จากตารางที่ 4 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ สามารถสรุปผลได้ดังนี้ ระยะเวลาการเป็นผู้สอบ
บัญชีในบริษัทลูกค้า ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 
0.05 แต่ขนาดของบริษัทสอบบัญชี มีความสัมพันธ์ทางบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)  
ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 
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3) สมมติฐานที่ 3 คุณภาพการสอบบัญชี มีความสัมพันธ์ทางบวกกับการตกแต่งกำไร 
ตารางท่ี 5 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีกับการตกแต่งกำไร 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 
1 (Constant) -25.3193 17.3994  -1.455 .148   

ระยะเวลาการเป็น
ผู้สอบบญัชีในบริษัท

ลูกค้า 

-29.7688 16.9410 -.137 -1.757 .081 .972 1.029 

ขนาดของบริษัทสอบ
บัญช ี

45.1768 9.5931 .366 4.709 .000* .972 1.029 

จากตารางที่ 5 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ สามารถสรุปผลได้ดังนี้ ระยะเวลาการเป็นผู้สอบ
บัญชีในบริษัทลูกค้า ไม่มีความสัมพันธ์กับการตกแต่งกำไร ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 แต่ขนาดของบริษัท
สอบบัญชี มีความสัมพันธ์ทางบวกกับการตกแต่งกำไร ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 

4) สมมติฐานที่ 4 อัตราส่วนหนี้สิน มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 
ตารางที่ 6 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนหนี้สินกับผลการดำเนินงานด้านอัตราผลตอบแทน  

ต่อสินทรัพย์รวม (ROA) 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 
1 (Constant) 7.835 1.284  6.101 .000   

อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อ
สินทรัพย์รวม 

2.730 2.981 .104 .916 .361 .479 2.088 

อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

-1.077 .347 -.354 -3.105 .002* .479 2.088 

จากตารางที่ 6 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ สามารถสรุปผลได้ดังนี้ อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อ
สินทรัพย์รวม ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 
แต่อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) 
ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 

5) สมมติฐานที่ 5 อัตราส่วนหนี้สิน มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
ตารางที่ 7 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนหนี้สินกับผลการดำเนินงานด้านอัตราผลตอบแทนต่อ

ส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 
1 (Constant) 9.801 2.648  3.701 .000   

อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อ
สินทรัพย์รวม 

8.420 6.147 .162 1.370 .173 .479 2.088 

อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

-1.049 .715 -.173 -1.467 .145 .479 2.088 
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จากตารางที่ 7 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ สามารถสรุปผลได้ดังนี้ อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อ
สินทรัพย์รวม และ อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้
ถือหุ้น (ROE) ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05  

6) สมมติฐานที่ 6 อัตราส่วนหนี้สิน มีความสัมพันธ์ทางบวกกับการตกแต่งกำไร 
ตารางท่ี 8 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนหนี้สินกับการตกแต่งกำไร 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 
1 (Constant) -1.6980 8.2751  -.205 .838   

อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อ
สินทรัพย์รวม 

-8.5049 19.2103 -.051 -.443 .659 .479 2.088 

อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

-3.8833 2.2352 -.201 -1.737 .084 .479 2.088 

จากตารางที่ 8 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ สามารถสรุปผลได้ดังนี้ อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อ
สินทรัพย์รวม และ อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่มีความสัมพันธ์กับการตกแต่งกำไร ที่ระดับ
นัยสำคัญทางสถิติ 0.05 
 
อภิปรายผล  

การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีและอัตราส่วนหนี้สิน ที ่มีต่อผลการ
ดำเนินงานและการตกแต่งกำไร ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม SET 50 สามารถ
อภิปรายผลได้ดังนี้  

1. ผลจากการวิจัยวัตถุประสงค์ที่ 1 พบว่า 1) คุณภาพการสอบบัญชีด้านขนาดของบริษัทสอบบัญชี  
มีความสัมพันธ์ทางบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05   
ซึ่งสอดคล้องกับผลการวิจัยของ ปิยะณัฐ ถุนพุทธดม (2561) ได้ศึกษาผลกระทบของกลไกการกำกับดูแลกิจการ 
คุณภาพการสอบบัญชีที่มีต่อผลการดำเนินงานผ่านการบริหารกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย พบว่า ระยะเวลาการเป็นผู้สอบบัญชีในบริษัทลูกค้าส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานของบริษัทใน
ทิศทางตรงข้ามแต่ไม่มีนัยสำคัญทางสถิต ส่วนขนาดของบริษัทสอบบัญชีมีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับผลการ
ดำเนินงานของบริษัท เช่นเดียวกับงานวิจัยของ Fooladi & Shukor (2012) ที่ได้ทำการศึกษาผลกระทบของ
คณะกรรมการบริษัทและคุณภาพการสอบบัญชีและผลการดำเนินงานของบริษัทในประเทศมาเลเซีย พบว่าบริษัท
ที่ถูกตรวจสอบด้วยบริษัทสอบบัญชีกลุ่ม Big4 มีผลกระทบในทิศทางเดียวกันกับมูลค่าบริษัท 2) คุณภาพการสอบ
บัญชีด้านขนาดของบริษัทสอบบัญชี มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)  
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ซึ่งสอดคล้องกับผลการวิจัยของ ปิยะณัฐ ถุนพุทธดม (2561) แต่ขัดแย้งกับ
งานวิจัยของ พัชรพล ศรีเพชร (2563) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ของการบริการเงินและคุณภาพการสอบบัญชีที่มีต่อ
ผลการประเมินมูลค่าหุ้นของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ SET100 ที่พบว่า ขนาดของสำนักงานสอบ
บัญชีไม่มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนมูลค่าหุ ้น 3) คุณภาพการสอบบัญชีด้านขนาดของบริษัทสอบบัญชี  
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มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการตกแต่งกำไร อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ซึ่งสอดคล้องกับผลการวิจัยของ 
สุพิชญา ไทยจินดา (2563) ได้ศึกษาเรื่องความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพงานสอบบัญชีและคุณภาพของรายงาน
ทางการเงิน(การบริหารกำไร) กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนที่ถูกจัดอันดับ 100 อันดับแรกในตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย (SET100) พบว่า ขนาดของสำนักงานสอบบัญชีมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับรายการคงค้างที่ขึ้นอยู่
กับดุลพินิจของผู้บิหารอย่างมีระดับนัยสำคัญที่ 0.1 

2. ผลจากการวิจัยวัตถุประสงค์ที่ 2 พบว่า 1) อัตราส่วนหนี้สินด้านอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้น มีความสัมพันธ์เชิงลบกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  
ซึ่งถึงแม้ผลการทดสอบจะมีความสัมพันธ์อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติแต่อยู่ในทิศทางตรงกับข้าม ซึ่งสอดคล้องกับ
ผลการวิจัยของงานวิจัยของ ภูษณิศา ส่งเจริญ (2564) ได้ศึกษา ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินและ
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า อัตราส่วนหนี้สิน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  
โดยความสัมพันธ์ดังกล่าวอยู่ในทิศทางตรงกับข้าม (เชิงลบ) 2) อัตราส่วนหนี้สินไม่มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ซึ่งสอดคล้องกับผลการวิจัยของ ณรงค์ศักดิ์ อินต๊ะไชยวงศ์ (2555)  
ได้ศึกษา ผลกระทบของการกำกับดูแลกิจการต่อผลการดำเนินงานของบริษัท กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียน  
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า แม้อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน จะมีนัยสำคัญทางสถิติกับอัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) แต่เป็นไปในทิศทางตรงกันข้ามกับ 3) อัตราส่วนหนี้สิน มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการ
ตกแต่งกำไร จากการทดสอบสมมติฐานพบว่า อัตราส่วนหนี้สินไม่มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการตกแต่งกำไร  
ซึ่งสอดคล้องกับผลการวิจัยของ ชุตินันท์ ดำเนินศิลป์ (2558) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าการเพ่ิมขึ้นของสัดส่วน
การก่อหนี้กับการจัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มดัชนีหลักทรัพย์ SET 
100 พบว่าการเพ่ิมข้ึนของสัดส่วนการก่อหนี้มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการจัดการกำไรแต่ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 
 
ข้อเสนอแนะ 

ข้อเสนอแนะจากผลการวิจัย 
1. ผลจากการวิจัยวัตถุประสงค์ที ่ 1 พบว่า คุณภาพการสอบบัญชีด้านขนาดของบริษัทสอบบัญชี  

มีความสัมพันธ์กับผลการดำเนินงานและการตกแต่งกำไร ผู้ใช้งบการเงินหรือนักลงทุนสามารถใช้เป็นเกณฑ์  
เลือกพิจารณาตัดสินใจเลือกในการลงทุน 

2. ผลจากการวิจัยวัตถุประสงค์ที่ 2 พบว่า อัตราส่วนหนี้สินด้านอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น 
มีความสัมพันธ์เชิงลบกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ดังนั้น ผู้บริหารควรให้ความสำคัญกับการ
ควบคุมอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไม่ให้สูงมากจนเกินไปเพราะอาจทำให้กิจการขาดสภาพคล่อง  
ทางการเงินและนักลงทุนอาจใช้ตัวเลขอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในการประเมินผลตอบแทนจากการ
ลงทุน 

ข้อเสนอแนะเพื่อการวิจัยครั้งต่อไป 
การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพการสอบบัญชีและอัตราส่วนหนี้สินที่มีต่อการดำเนินงานและการ

ตกแต่งกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET50 นี้เป็นการวิเคราะห์โดยใช้
ข้อมูลเชิงปริมาณ โดยเก็บข้อมูลช่วงเวลาจากปี พ.ศ. 2562 ถึง พ.ศ. 2564 เท่านั้น มิได้คำนึงถึงข้อมูลในด้านอื่นที่
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อาจส่งผลต่อตัวแปร เช่น สภาพเศรษฐกิจ สภาวะการเมือง เป็นต้น ดังนั้น สำหรับผู้ที่จะใช้งานวิจัยนี้ในอนาคตควร
ขยายขอบเขตของกลุ่มตัวอย่าง และพิจารณาปัจจัยอื่น ๆ เพ่ิมเติมเพ่ือให้เห็นความสัมพันธ์ระหว่าตัวแปรอิสระและ
ตัวแปรตามได้ชัดเจนและมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น 
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