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บทคัดย่อ  
งานวิจัยนี ้มีวัตถุประสงค์ 1) เพื่อศึกษาผลกระทบของระบบเศรษฐกิจจากการใช้นโยบายการลดภาษี                  

2) เพื่อศึกษาการเปลี่ยนแปลงค่าตัวทวีทางเศรษฐกิจจากการใช้นโยบายการลดภาษี และ 3) วิเคราะห์แนวทางการ

ใช้นโยบายการลดภาษีที่เหมาะสมในแต่ละช่วงเวลา รูปแบบการวิจัยเป็นการวิจัยเชิงปริมาณ ทำการเก็บรวบรวม

ข้อมูลทุติยภูมิรายไตรมาส ช่วงปี 2560-2564 จากสำนักงานสภาการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ          

สำนักงบประมาณ กรมบัญชีกลาง ธนาคารแห่งประเทศไทย กระทรวงแรงงาน สำนักงานสถิติแห่งชาติ และ

กรมสรรพากร วิเคราะห์ข้อมูลด้วยแบบจำลองดุลยภาพทั่วไปเชิงสุ่มแบบพลวัต และใช้สถิติเบย์ในการประมาณ

ค่าพารามิเตอร์ ผลการวิจัยพบว่า 1) การลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาส่งผลดีต่อตัวแปรในแบบจำลองมากที่สุด 

ดังนั้นหน่วยงานที่เกี่ยวข้องควรพิจารณาการลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาเป็นลำดับแรกๆ 2) การบริโภคครัวเรือน

หาเชา้กินค่ำ และการลงทุนภาคเอกชน เป็นตัวขับเคลื่อนอุปสงค์มวลรวมทั้งในระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว    

3) การลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาส่งผลดีต่อการทำงานของตัวทวีการบริโภคครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ และการลงทุนภาคเอกชน

มากที่สุดในทุกระยะ ยกเว้นการลดภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ทำให้ตัวทวีการลงทุนภาคเอกชนเพิ ่มขึ ้นมากที่สุด           

ในระยะสั้น ผู้มีส่วนเกี่ยวข้องสามารถใช้ข้อค้นพบที่ได้เป็นส่วนหนึ่งในการพิจารณาทางเลือกการใช้นโยบายการคลังต่อไป 
 

คำสำคัญ: แบบจำลองดุลยภาพทั่วไปเชิงสุ่มแบบพลวัต; นโยบายด้านภาษี; ตัวทวีทางเศรษฐกิจ;  

   แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติฉบับที่ 12 
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Abstract  
The objectives of this research are 1) To study the economic effects from tax reduction policies                 

2) To study the economic multiplier changing in accordance with tax reduction policies and 3) To analyze the 

appropriate alternative fiscal measures in each period. This model is applied with quantitative research, collected 

quarterly secondary data during 2017-2021 from the Office of the National Economic and Social, Bureau of the 

Budget, The Comptroller General's Department, Bank of Thailand, Ministry of Labor, National Statistical Office, 

and the Revenue Department. Analyzed with a dynamic stochastic general equilibrium model, with 

approximating Bayesian parameters. The research found 1) Personal income tax reduction was the most positive 

variable in the model, so, the relevant authorities should consider reducing the personal income tax as the 

priority. 2) Household consumption and private investment were gross demand driver in the short, medium, and 

long term. 3) Personal income tax reduction was the most positive multiplier for household consumption and 

private investments, except corporate tax reduction will cause the private investment multiplier to increase in 

the short term. Stakeholders can apply this research result as a part of their further alternative fiscal policies. 
 

Keywords: Dynamic Stochastic General Equilibrium Model; Tax Policies; Economic Multiplier; 

      The Twelfth National Economic and Social Development Plan 
 

บทนำ  

ลักษณะที่สำคัญของปัญหาเศรษฐกิจ คือ การที่ระบบเศรษฐกิจใดระบบเศรษฐกิจหนึ่ง          

มีระดับอุปสงค์มวลรวม (Aggregate Demand) ที่ลดลง ซึ่งหมายถึงการที่ระดับความต้องการสินคา้           

และบริการภายในประเทศอยู่ในระดับที่ลดลง (Stede et al., 2020) ซ่ึงจะส่งผลต่อเนื่องไปสู่ปัญหาการ

ว่างงาน และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เช่นเดียวกันกับประเทศไทย อุปสงค์มวลรวมที่ลดลงส่งผลเสีย    

ในหลายอุตสาหกรรม และส่งต่อผลกระทบเป็นวัฏจักร และกระจายไปในทุกภาคส่วนของสังคม       

ทำให้ภาคธุรกิจประสบปัญหายอดขายลดลงเนื่องจากอุปสงค์ที่ลดลง ภาคธุรกิจจะตัดสินใจเลิกจ้าง

พนักงานหรือลดช่ัวโมงการทำงานเพื่อความอยู่รอดขององค์กร และผู้ว่างงาน ก็จะประสบกับปัญหาความ

ยากลำบากเกี่ยวกับค่าใช้จ่ายพื้นฐานในการดำรงชีพไม่ว่าจะเป็นค่าเช่า ที่พัก ค่าอาหาร ค่ารักษาพยาบาล 

หรือค่าใช้จ่ายด้านพลังงาน ซึ่งอาจส่งผลทำให้เกิดปัญหาสังคมตามมาได้ (Hone et al., 2019) จึงเป็นหน้าที่

ของรัฐบาลที่จะต้องใช้นโยบายต่าง ๆ เพื่อแก้ปัญหา รัฐบาลอาจใช้วิธีการเพิ่มการใช้จ่ายเกี่ยวกับ

โครงสร้างพื้นฐาน หรือการลดภาษีเพื่อกระตุ้นให้ผู้บริโภคทำการจับจ่ายใช้สอยมากขึ้น แต่กระบวนการ

ดังกล่าวอาจส่งผลต่อการขาดดุลงบประมาณที่สูงขึ้นหากรัฐบาลไม่สามารถเพิ่มรายได้จากภาษีได้มากพอ

เพื่อชดเชยการใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้น กรณีการใช้นโยบายการลดภาษีเปรียบเสมือนการเพิ่มอำนาจซ้ือให้กับประชาชน 

ส่วนต่างของภาษีที่ประชาชนได้รับช่วยกระตุ้นให้ตัวแทนทางเศรษฐกิจต่าง ๆ ยกระดับกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจ Amir et al. (2013) พบว่า การลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาและภาษีเงินได้นิติบุคคล

สามารถเพิ่มการเติบโตทางเศรษฐกิจได้แต่อย่างไรก็ตาม นโยบายดังกล่าวยังนำไปสู่ความเหลื่อมล้ำ
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ทางรายได้ที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากการลดภาษีจะเป็นประโยชน์ต่อครัวเรือนประเภทรายได้สูงมากกว่ารายได้ต่ำ      

Li et al. (2021) พบว่า การลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลทำให้บริษัทต่าง ๆ ตอบสนองต่อการลดภาษี

โดยการเพิ่มการลงทุนในเครื่องจักร ในขณะที่ยังคงรักษาการจ้างงานไว้ตามเดิม Chen et al. (2018) พบว่า 

การลดภาษีเงินได้นิติบุคคลกับบริษัทที่ใช้เทคโนโลยีขั้นสูงสามารถจูงใจการลงทุนด้านการวิจัยและ

พัฒนาในจีนได้ Yagan (2015) พบว่า การลดภาษีเงินปันผลในสหรัฐอเมริกาไม่สามารถเพิ่มการลงทุนหรือ

การจ้างงานในประเทศกำลังพัฒนาได้ 

จากข้อจำกัดของแบบจำลองที่ส่วนมากจะกำหนดความสัมพันธ์ของตัวแปรให้คงที่เมื่อเวลาผ่านไป 

และกำหนดขอบเขตการศึกษาเฉพาะบางตัวแปรที่สนใจเท่านั้น ตัวแปรที่ไม่ได้ศึกษาจะถูกกำหนด      

ให้อยู่ในสภาวะคงที่ ขอ้กำหนดดังกล่าวขัดแยง้กับความเป็นจริงที่ทุกตัวแปรในระบบเศรษฐกิจมีการ

ขับเคลื่อนและเปลี่ยนแปลงอยู่ตลอดเวลา ดังนั้นผลการวิเคราะห์ที่ได้จึงอาจมีความคลาดเคลื่อน      

ทำให้นักเศรษฐศาสตร์หรือผู้กำหนดนโยบายสามารถจำลองนโยบายต่าง ๆ ผ่านทางแบบจำลอง     

ดุลยภาพทั่วไปเชิงสุ่มแบบพลวัต (Dynamic Stochastic General Equilibrium : DSGE Model) การวจิัยครั้งนี้เป็น

การนำบางส่วนของการทำดุษฎีนิพนธ์เรื ่องการวิเคราะห์ผลกระทบจากการใช้จ่ายของรัฐในช่วง

แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ฉบับที่ 12 ด้วยแบบจำลองดุลยภาพทั่วไปเชิงสุ่มแบบพลวัต 

มาทำการวเิคราะห์ เพื่อหาแนวทางการพัฒนาความรู้ความเขา้ใจเกี่ยวกับการเปลีย่นแปลงแบบพลวตั

ของระบบเศรษฐกิจต่อไป 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย  

1. เพื่อศึกษาผลกระทบของระบบเศรษฐกิจจากการใช้นโยบายการลดภาษี 

2. เพื่อศึกษาการเปลี่ยนแปลงค่าตัวทวีทางเศรษฐกิจจากการใช้นโยบายการลดภาษี 

3. เพื่อวเิคราะห์แนวทางการใช้นโยบายการลดภาษีที่เหมาะสมในแต่ละช่วงเวลา 
 

กรอบแนวคิดการวิจัย 

งานวจิัยนีเ้ป็นการวจิัยเชิงปริมาณ ผู้วิจัยกำหนดกรอบแนวคดิการวจิัยตามแนวคดิในการวิเคราะห์

การเปลี่ยนแปลงดุลยภาพทั่วไปของตัวแปรในระบบเศรษฐกิจแบบพลวัต ซ่ึงเป็นการศึกษาผลกระทบ

จากตัวแปรภายนอก ประกอบด้วย การลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา การลดภาษีเงินได้นิติบุคคล การลดภาษี     

การบริโภค ที่มีต่อตัวแปรภายในหรือตัวแปรทางเศรษฐกิจ ได้แก่ ผลผลิต  การลงทุนภาคเอกชน     

การลงทุนของรัฐบาล การบริโภคภาคครัวเรือนรวม การบริโภคของครัวเรือนร่ำรวย การบริโภคของ

ครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ อุปทานแรงงานรวม อุปทานแรงงานครัวเรือนร่ำรวย อุปทานแรงงานครัวเรือน

ครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
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ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดการวิจัย 

วิธดีำเนินการวิจัย 

การวจิัยครั้งนี้เป็นการวจิัยเชิงปริมาณ มีข้ันตอนการศึกษา ดังนี้ 

1. การเก็บรวบรวมข้อมูล  

การเก็บรวบรวมขอ้มูล ผู้วิจัยทำการเก็บรวบรวมขอ้มูลผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศไทย 

การใช้จ่ายของรัฐบาล การลงทุนของภาคเอกชน การใช้จ่ายในการบริโภคของครัวเรือน รายรับจากภาษีเงินได้

บุคคลธรรมดา รายรับจากภาษีเงินได้นิติบุคคล รายรับจากภาษีการบริโภค และจำนวนแรงงาน รายไตรมาส          

ในช่วงปี 2560 – 2564 จากสำนักงานสภาการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ สำนักงบประมาณ 

กรมบัญชีกลาง ธนาคารแห่งประเทศไทย กระทรวงแรงงาน สำนักงานสถิติแห่งชาติ และกรมสรรพากร 

2. เครื่องมือท่ีใช้ในการศึกษา 

การศึกษาครั้งนีจ้ะทำการวเิคราะห์การเปลี่ยนแปลงของตัวแปรทางเศรษฐกิจต่าง ๆ 

ในระบบเศรษฐกิจผ่านแบบจำลองการวเิคราะห์ดุลยภาพทั่วไปเชิงสุ่มแบบพลวัต (DSGE Model) 

3. ตัวแปรท่ีใช้ในการทดสอบ  

ตัวแปรภายใน ได้แก่ ผลผลิต การลงทุนภาคเอกชน การลงทุนของรัฐบาล การบริโภค           

ภาคครัวเรือนโดยรวม การบริโภคของครัวเรือนร่ำรวย การบริโภคของครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ อุปทานแรงงาน

รวมอุปทานแรงงานครัวเรือนร่ำรวย อุปทานแรงงานครัวเรือนครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ ตัวแปรภายนอก

นโยบายการคลัง 

- การลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 

- การลดภาษีเงินได้นิติบุคคล 

- การลดภาษีการบริโภค 
การเปลี่ยนแปลงค่าตัวทวี  

และปฏกิิริยาตอบสนอง 

- ผลผลิต 

- การลงทุนภาคเอกชน  

- การลงทุนของรัฐบาล  

- การบริโภคภาคครัวเรือนรวม 

- การบริโภคของครัวเรือนร่ำรวย  

- การบริโภคของครัวเรือนหาเชา้กินค่ำ  

- อุปทานแรงงานรวม  

- อุปทานแรงงานครัวเรือนร่ำรวย 

- อุปทานแรงงานครัวเรือนครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ 

ตัวแปรในแบบจำลอง 

- ผลผลิต 

- การลงทุนภาคเอกชน  

- การลงทุนของรัฐบาล  

- การบริโภคภาคครัวเรือนรวม 

- การบริโภคของครัวเรือนร่ำรวย  

- การบริโภคของครัวเรือนหาเชา้กินค่ำ  

- อุปทานแรงงานรวม  

- อุปทานแรงงานครัวเรือนร่ำรวย 

- อุปทานแรงงานครัวเรือนครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ 
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เป็นตัวแปรที่จะทำให้ตัวแปรภายในเปลี่ยนแปลงไป ได้แก่ การลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา การลดภาษี        

นิติบุคคล และการลดภาษีการบริโภค  

4. การประมาณค่าพารามิเตอร์  

การศึกษาครั้งนี ้จะวิเคราะห์ผลกระทบภายในแบบจำลอง ด้วยวิธีการประมาณ

ค่าพารามิเตอร์แบบเบย์ ตามแนวคิด Smets & Wouter (2003) เนื่องจากเป็นงานวิจัยที่ใช้แบบจำลอง

โครงสร้างของภาคเศรษฐกิจต่าง ๆ  มาทำการวิเคราะห์ผลตอบสนองระหว่างกันภายใต้สมมติฐาน

ของความไม่แน่นอน ซ่ึงมคีวามเหมาะสมสำหรับการวจิัยในครั้งนี้ 
 

ผลการวิจัย 

วัตถุประสงค์ที ่ 1 จากภาพที่ 2 กรณีที่รัฐบาลตัดสินใจใช้นโยบายลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา     

ตัวแปรภายในแบบจำลอง ซึ่งประกอบด้วย ผลผลิต การลงทุนภาคเอกชน การลงทุนของรัฐบาล            

การบริโภคภาคครัวเรือนโดยรวม การบริโภคของครัวเรือนร่ำรวย การบริโภคของครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ 

อุปทานแรงงานรวม อุปทานแรงงานครัวเรือนร่ำรวย อุปทานแรงงานครัวเรือนครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ         

มีปฏิกิริยาตอบสนองต่อกาตัดสินใจดังกล่าว ดังนี ้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ภาพที่ 2 แสดงปฏิกิริยาตอบสนองต่อความแปรปรวน กรณีรัฐบาลลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 
 

1. ตัวแปรผลผลิต (Output) เพิ่มขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 5 

หลังจากนั้นผลผลิตปรับตัวลดลงและอยู่เหนือระดับสถานะคงที่จนถึงไตรมาสที่ 40  

2. การลงทุนภาคเอกชน (Private_I) ปรับตัวเพิ่มขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดต่ำประมาณ

ไตรมาสที่ 3 หลังจากนั้นปรับตัวลดลงจนเข้าสู่สภาวะคงที่ครั้งแรกประมาณไตรมาสที่ 8 การลดลงยังเป็นไป
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อย่างต่อเนื่องจนถึงจุดต่ำสุดประมาณไตรมาสที่ 10 หลังจากนั้นปรับเพิ่มขึ้นและเข้าสู่สภาวะคงที่อีก

ครั้งประมาณไตรมาสที่ 18 การปรับตัวยังคงเพิ่มขึ้นจนถึงจุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 23 หลังจากนั้น

ปรับตัวลดลง และกลับเข้าสู่สภาวะคงที่อีกครั้งประมาณไตรมาสที่ 39 

3. การลงทุนของรัฐบาล (Public I) ปรับตัวลดลงตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดต่ำสุดประมาณ

ไตรมาสที่ 29 หลังจากนั้นการลงทุนของรัฐบาลปรับตัวเพิ่มขึ ้นอย่างต่อเนื่อง แต่ก็ยังอยู่ในระดับต่ำกว่า      

เส้นสภาวะคงที่จนถึงไตรมาสที่ 40 

4.การบริโภคภาคครัวเรือนรวม (Ca) ปรับตัวเพิ่มขึ ้นตั ้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดสูงสุด

ประมาณไตรมาสที่ 7 หลังจากนั้นมกีารปรบัตัวลดลงแต่ยังคงอยู่เหนือสภาวะคงที่จนถึงไตรมาสที่ 40 

5. การบริโภคของครัวเรือนร่ำรวย (C_ri) หรือครัวเรือนที่มีความสามารถในการออมหรือ

ลงทุน ปรับตัวลดลงตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดต่ำสุดประมาณไตรมาสที่ 11 หลังจากนั้นปรับตัว

เพิ่มขึ้นแต่ยังคงอยู่ต่ำกว่าเส้นสถานะคงที่จนถึงในไตรมาสที่ 40  

6. การบริโภคของครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ (C_nonri) หรือครัวเรือนที่ไม่มีความสามารถในการออม   

หรือลงทุน ปรับตัวเพิ่มขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 9 หลังจากนั้นมีการปรับตัว

ลดลงแต่ระดับการบริโภคยังคงอยู่เหนือเส้นสถานะคงที่จนถึงไตรมาสที่ 40 

7. อุปทานแรงงานรวม (L_Supply) ปรับตัวเพิ่มขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดสูงสุดในไตรมาสที่ 4 

จากนั้นมกีารปรับตัวลดลงจนเขา้สู่สภาวะคงที่ประมาณไตรมาสที่ 29 และยังคงลดลงอย่างต่อเนื่อง

ในระดับต่ำกว่าเส้นสภาวะคงที่จนถึงไตรมาสที่ 40   

8. อุปทานแรงงานครัวเรือนร่ำรวย  (L_ri) ปรับตัวเพิ่มขึ ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 หลังจากนั้น

ปรับตัวลดลง และเขา้สู่สภาะคงที่ประมาณไตรมาสที่ 14 และอยู่ในสภาวะคงที่จนถึงไตรมาสที่ 40 

9. อุปทานแรงงานครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ (L_nonri) ปรับตัวลดลงทันที หลังจากนั้นปรับตัวเพิ่มขึ้น 

และเขา้สู่สภาวะคงที่ครั้งแรกประมาณไตรมาสที่ 10 และยังคงปรับตัวเพ่ิมขึ้นจนถึงจุดสูงสุดประมาณ

ไตรมาสที่ 16 หลังจากนั้นมีการปรับตัวลดลงแต่ยังคงอยู่เหนือระดับสถานะคงที่ต่อไปจนถึงไตรมาสที่ 40 
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 ภาพที่ 3 แสดงปฏิกิริยาตอบสนองต่อความแปรปรวน กรณีรัฐบาลลดภาษีเงินได้นิติบุคคล 

 

กรณีที่รัฐบาลตัดสินใจใช้นโยบายลดภาษีเงินได้นิติบุคคล จากภาพที่ 3 ผลผลิตเพิ่มขึ้นตั้งแต่ไตร

มาสที่ 1 จนถึงจุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 3 หลังจากนั้นผลผลิตปรับตัวลดลงแต่ยังคงอยู่เหนือเส้น

สถานะคงที่จนถึงไตรมาสที่ 40 ดังนี้ 

1. การลงทุนภาคเอกชน (Private_I) ปรับตัวเพิ่มขึ ้นตั ้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดต่ำ

ประมาณไตรมาสที 3 หลังจากนั้นปรับตัวลดลงจนเข้าสู่สภาวะคงที่ครั้งแรกประมาณไตรมาสที่ 21 

การลดลงยังเป็นไปอย่างต่อเนื่องในระดับที่ต่ำกว่าเส้นสภาวะคงที่จนถึงจุดต่ำสุดประมาณไตรมาสที่  31       

และอยู่ในระดับดังกล่าวจนถึงไตรมาสที่ 40  

2. การลงทุนของรัฐบาล (Public_I) ปรับตัวลดลงตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดต่ำสุด

ประมาณไตรมาสที่ 15 หลังจากนั้นปรับตัวเพ่ิมขึ้น แต่ยังคงอยู่ในระดับที่ต่ำกว่าเส้นสภาวะคงที่จนถึง

ไตรมาสที่ 40 

3. การบริโภคภาคครัวเรือนรวม (C_a) ปรับตัวลดลงตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดต่ำสุด

ประมาณไตรมาสที่ 11 หลังจากนั้นมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจนเข้าสู่สภาวะคงที่ประมาณไตรมาสที่ 19 

และปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่องจนถึงจุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 32 หลังจากนั้นมีการปรับตัวลดลง

เล็กน้อยแต่ยังคงอยู่เหนือเส้นสภาวะคงที่จนถึงไตรมาสที่ 40 

4. การบริโภคของครัวเรือนร่ำรวย  (C_ri) ปรับตัวลดลงตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดต่ำสุด

ประมาณไตรมาสที่ 11 หลังจากนั้นปรับตัวเพิ่มขึ้นแต่ยังคงอยู่ต่ำกว่าเส้นสถานะคงที่จนถึงในไตรมาสที่ 40  
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5. การบริโภคของครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ (C_nonri) ปรับตัวเพิ่มขึ้นตั ้งแต่ไตรมาสที่ 1 

จนถึงจุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 12 หลังจากนั้นมีการปรับตัวลดลงแต่ระดับการบริโภคยังคงอยู่

เหนือเส้นสถานะคงที่จนถึงไตรมาสที่ 40 

6. อุปทานแรงงานรวม (L_Supply) ปรับตัวลดลงทันที หลังจากนั้นปรับตัวเพิ่มขึ้น และ

เข้าสู ่สภาวะคงที่ประมาณไตรมาสที่ 3 จากนั้นมีการปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื ่องจนถึงจุดต่ำสุด

ประมาณไตรมาสที่ 13 หลังจากนั้นมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง แต่ยังคงอยู่ในระดับต่ำกว่า        

เส้นสภาวะคงที่จนถึงไตรมาสที่ 40   

7. อุปทานแรงงานครัวเรือนร่ำรวย (L_ri) ปรับตัวเพิ่มขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 และเพิ่มถึง

จุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 3 จากนั้นปรับตัวลดลงจนเข้าสู่สภาะคงที่ประมาณไตรมาสที่ 9 และ

ลดลงอย่างต่อเนื่องจนถึงจุดต่ำสุดประมาณไตรมาสที่ 16 ในไตรมาสต่อมามีการปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

แต่ยังคงอยู่ในระดับต่ำกว่าเส้นสภาวะคงที่จนถึงไตรมาสที่ 40   

8. อุปทานแรงงานครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ (L_nonri) ปรับตัวลดลงตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 และ

ลดลงถึงจุดต่ำสุดประมาณไตรมาสที่ 3 หลังจากนั้นมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นและเข้าสู ่สภาวะคงที่

ประมาณไตรมาสที่ 16 และยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องในระดับสูงกว่าเส้นสภาวะคงที่จนถึง

ไตรมาสที่ 40   

 
ภาพที่ 4 แสดงปฏิกิริยาตอบสนองต่อความแปรปรวน กรณีรัฐบาลลดภาษีการบริโภค 

  

 กรณีที่รัฐบาลตัดสินใจใช้นโยบายลดภาษีการบริโภค จากภาพที่ 4 ผลผลิต (Output) เพิ่มขึ้น

ตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 5 หลังจากนั้นผลผลิตปรับตัวลดลงแต่ยังคงอยู่

เหนือเส้นสถานะคงที่จนถึงไตรมาสที่ 40 ดังนี้ 
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1. การลงทุนภาคเอกชน (Private_I) การลงทุนภาคเอกชนเพิ่มขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึง

จุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 3 หลังจากนั้นปรับตัวลดลงจนเข้าสู่สภาวะคงที่ครั้งแรกประมาณไตร

มาสที่ 8 การลดลงยังเป็นไปอย่างต่อเนื่องจนถึงจุดต่ำสุดในไตรมาส 9 หลังจากนั้นปรับตัวเพ่ิมขึ้นจน

เข้าสู่สภาวะคงที่อีกครั้งประมาณไตรมาสที่ 17 และยังเพิ่มขึ้นต่อเนืองจนถึงจุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 22 

ต่อมามีการปรับตัวลดลงแต่ยังคงอยู่เหนือเส้นสภาวะคงที่และเขา้สู่สภาวะคงที่อีกครั้งประมาณไตรมาสที่ 40 

2. การลงทุนของรัฐบาล (Public_I) การลงทุนของรัฐบาลลดลงตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดต่ำสุด

ประมาณไตรมาสที่ 18 หลังจากนั้นการลงทุนของรัฐบาลปรับตัวเพิ่มอย่างต่อเนื่อง แต่ก็ยังอยู่ในระดับต่ำกว่า

เส้นสภาวะคงที่จนถึงไตรมาสที่ 40 

3. การบริโภคภาคครัวเรือนรวม (C_a) การบริโภคภาคครัวเรือนรวมเพิ่มขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 

จนถึงจุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 5 หลังจากนั้นมกีารปรับตวัลดลง แต่ยังคงอยู่เหนือเส้นสภาวะคงที่

จนถึงไตรมาสที่ 40 

4. การบริโภคของครัวเรือนร่ำรวย (C_ri) การบริโภคลดลงตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดต่ำสุด

ประมาณไตรมาสที่ 11 หลังจากนั้นปรับตัวเพิ่มขึ้นแต่ยังคงอยู่ต่ำกว่าเส้นสถานะคงที่ และเข้าสู่สภาวะคงที่

ประมาณไตรมาสที่ 39 และปรับตัวเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องในไตรมาสที่ 40 

5. การบริโภคของครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ (C_nonri) การบริโภคเพิ่มขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 

จนถึงจุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 6 หลังจากนั้นมีการปรับตัวลดลงแต่ระดับการบริโภคยังคงอยู่

เหนือเส้นสถานะคงที่จนถึงไตรมาสที่ 40 

6. อุปทานแรงงานรวม (L_Supply) ปรับตัวเพิ่มขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดสูงสุด       

ในไตรมาสที่ 3 จากนั้นมีการปรับตัวลดลงจนเข้าสู ่สภาวะคงที่ในไตรมาสที่ 29 หลังจากนั้นการ

ปรับตัวลดลงถึงจุดต่ำสุด ซ่ึงต่ำกว่าเส้นสถานะคงที่ และรักษาระดับไปจนถึงไตรมาสที่ 40   

7. อุปทานแรงงานครัวเรือนร่ำรวย (L_ri) ปรับตัวเพ่ิมขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดสูงสดุ

ประมาณไตรมาสที่ 3 หลังจากนั้นปรับตัวลดลงและเขา้สู่สภาะคงที่ประมาณไตรมาสที่ 14 หลังจากนั้นการ

ปรับตัวลดลงถึงจุดต่ำสุดในไตรมาสที่ 20 ซ่ึงต่ำกว่าเส้นสถานะคงที่ และรักษาระดับไปจนถึงไตรมาสที่ 40   

 อุปทานแรงงานครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ (L_nonri) ปรับตัวลดลงทันที หลังจากนั้นปรับตัวเพิ่มขึ้น และ

เขา้สู่สภาวะคงที่ประมาณไตรมาสที่ 11 และยังคงปรับตัวเพ่ิมขึ้นจนถึงจุดสงูสุดประมาณไตรมาสที่ 19 

หลังจากนั้นมกีารปรับตัวลดลงแต่ยังคงอยู่ในระดับสูงกว่าเส้นสถานะคงที่ไปจนถึงไตรมาสที่ 40 

วัตถุประสงค์ที ่ 2 ผลการวิจัยพบว่า การลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาทำให้เกิดการ

เปลี่ยนแปลงค่าตัวทวีของตัวแปรภายใน แสดงดังภาพที่ 5 

1. ค่าตัวทวีของผลผลิตทั้งในระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาวมีการเปลี่ยนแปลงใน

ระดับที่น้อยมาก จนไม่สามารถสังเกตได้   
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2. ค่าตัวทวีของการบริโภคครัวเรือนรวมทั้งในระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาวมีการ

เปลี่ยนแปลงในระดับที่น้อยมาก จนไม่สามารถสังเกตได้   

3. ค่าตัวทวีของการบริโภคครัวเรือนร่ำรวยในระยะสั้นมีการเปลี่ยนแปลงทางลบมาก

ที่สุด รองลงมา คอื ระยะกลาง และระยะยาว  

4. ค่าตัวทวีของการบริโภคครัวเรือนหาเช้ากินค่ำในระยะสั้นมีการเปลี่ยนแปลงทางบวก

มากที่สุด รองลงมา คอื ระยะกลาง และระยะยาว 

5. ค่าตัวทวีของการลงทุนภาคเอกชน ในระยะสั้นมีการเปลี่ยนแปลงทางลบ ในระยะกลาง

มีการเปลี่ยนแปลงทางบวกมากที่สุด รองลงมา คอื ระยะยาว  

การลดภาษีเงินได้นิติบุคคลทำให้เกิดการเปลี่ยนแปลงค่าตัวทวีของตัวแปรภายใน 

แสดงดังภาพที่ 6 

1. ค่าตัวทวีของผลผลิตทั้งในระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาวมีการเปลี่ยนแปลงใน

ระดับที่น้อยมาก จนไม่สามารถสังเกตได้   

2. ค่าตัวทวีของการบริโภคครัวเรือนรวมทั้งในระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาวมีการ

เปลี่ยนแปลงในระดับที่น้อยมาก จนไม่สามารถสังเกตได้   

3. ค่าตัวทวีของการบริโภคครัวเรือนร่ำรวยในระยะสั้นมีการเปลี่ยนแปลงทางลบมาก

ที่สุด รองลงมา คอื ระยะกลาง และระยะยาว 

4. ค่าตัวทวีของการบริโภคครัวเรือนหาเช้ากินค่ำในระยะสั้นมีการเปลี่ยนแปลงทางบวก

มากที่สุด รองลงมา คอื ระยะกลาง และระยะยาว 

5. ค่าตัวทวีของการลงทุนภาคเอกชน ในระยะสั้นมีการเปลี่ยนแปลงทางบวกมากที่สุด 

รองลงมา คอื ระยะกลาง แต่ระยะยาวมีการเปลี่ยนแปลงทางลบ  

การลดภาษีการบริโภคทำให้เกิดการเปลี ่ยนแปลงค่าตัวทวีของตัวแปรภายใน        

แสดงดังภาพที่ 7 

1. ค่าตัวทวีของผลผลิตในระยะสั้นมีการเปลี่ยนแปลงทางบวกมากที่สุด รองลงมา คือ 

ระยะกลาง และระยะยาว 

2. ค่าตัวทวีของการบริโภคครัวเรือนรวมในระยะสั้นมกีารเปลี่ยนแปลงทางบวกมากที่สุด 

รองลงมา คอื ระยะกลาง และระยะยาว  

3. ค่าตัวทวีของการบริโภคครัวเรือนร่ำรวยในระยะสั้นมีการเปลี่ยนแปลงทางลบมาก

ที่สุด รองลงมา คอื ระยะกลาง และระยะยาว 

4. ค่าตัวทวีของการบริโภคครัวเรือนหาเช้ากินค่ำในระยะสั้นมีการเปลี่ยนแปลงทางบวก

มากที่สุด รองลงมา คอื ระยะกลาง และระยะยาว 
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5. ค่าตัวทวีของการลงทุนภาคเอกชน ในระยะสั้นมกีารเปลี่ยนแปลงทางลบ ในระยะกลาง

มีการเปลี่ยนแปลงทางบวกมากที่สุด รองลงมา คอื ระยะยาว 

 

 

 

 

 

 
 

ภาพที่ 5 แสดงการเปรียบเทยีบการเปลี่ยนแปลงค่าตัวทวีของตัวแปรภายใน 

จากการลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

ภาพที่ 6 แสดงการเปรียบเทยีบการเปลี่ยนแปลงค่าตัวทวีของตัวแปรภายใน 

จากการลดภาษีเงินได้นิติบุคคล 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 7 แสดงการเปรียบเทยีบการเปลี่ยนแปลงค่าตัวทวีของตัวแปรภายใน 

จากการลดภาษีการบริโภค 

-0.2 0 0.2 0.4 0.6 0.8 1 1.2

ผลผลิต

การบริโภคครัวเรือนรวม

การบริโภคครัวเรือนร่าํรวย

การบริโภคครัวเรือนหาเช้ากินค่ํา

การลงทุนภาคเอกชน 

การเปลี่ยนแปลงคา่ตัวทวีจากการลดภาษีเงินได้นิติบุคคล

-0.2 0 0.2 0.4 0.6 0.8 1 1.2 1.4

ผลผลิต

การบริโภคครัวเรือนรวม

การบริโภคครัวเรือนร่ํารวย

การบริโภคครัวเรือนหาเช้ากินค่ํา

การลงทุนภาคเอกชน 

การเปลี่ยนแปลงค่าตัวทวีจากการลดภาษีการบริโภค

ระยะยาว (5 ปี) ระยะกลาง (3 ปี) ระยะส้ัน (1 ปี)

-2 -1 0 1 2 3 4 5

ผลผลิต

การบริโภคครัวเรือนรวม

การบริโภคครัวเรือนร่ํารวย

การบริโภคครัวเรือนหาเช้ากินคํ่า

การลงทุนภาคเอกชน 

การเปลี่ยนแปลงค่าตัวทวีจากการลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา
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 วัตถุประสงค์ที่ 3 จากภาพที่ 4 ผลการวจิัยพบว่า ตัวแปรในแบบจำลองที่มีการเปลี่ยนแปลง

มากที่สุด คือ การบริโภคครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ และการลงทุนภาคเอกชน เมื่อพิจารณาการ

เปลี่ยนแปลงค่าตัวทวีเมื่อนโยบายการคลังด้านภาษีเกิดการเปลี่ยนแปลงตามช่วงเวลา ตามภาพที่     

5-7 พบว่า การลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาทำให้ตัวทวกีารบริโภคครัวเรือนหาเช้ากินค่ำเพิ่มขึ้นมาก

ที่สุด ทั้งในระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว เมื่อพิจารณาการเปลี่ยนค่าตัวการลงทุนภาคเอกชน 

พบว่า การลดภาษีเงินได้นิติบุคคลทำให้ตัวทวีการลงทุนภาคเอกชนเพิ่มขึ ้นมากที่สุดในระยะสั้น 

สำหรับระยะกลางและระยะยาว การลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาทำให้ตัวทวีการลงทุนภาคเอกชน

เพิ่มขึ้นมากที่สุด  
 

อภปิรายผลการวิจัย  

 ผลจากการวจิัยวัตถุประสงค์ที ่1 พบว่า การลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาส่งผลดตี่อตวัแปรใน

แบบจำลองมากที่สุด การลดภาษีดังกล่าวทำให้ผลผลิต(Output) ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเหนือระดับดุลยภาพ

เดิม (เส้นสีแดง) เช่นเดียวกันกับการบริโภครวม (C_a) การบริโภคครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ (C_nonri) 

และอุปทานแรงงานรวม (L_Supply) เนื่องจากการตัดสินใจลดภาษีทั้ง 3 ประเภท ส่งผลโดยตรงต่อ

รายได้ของรัฐบาล หากรัฐบาลสามารถจัดเก็บภาษีได้น้อยลงจะกระทบต่อการลงทุนของรัฐบาลได้ 

และยังสอดคล้องกับงานวิจัยของ Arnold et al. (2011) ที่พบว่าการปรับเปลี่ยนภาษีควรได้ร ับการ

พิจารณาโดยเชื่อมโยงกับการใช้จ่ายของรัฐบาลเนื่องจากการลดภาษีอาจทำให้รัฐบาลประสบกับ

ขอ้จำกัดด้านงบประมาณ 

ผลจากการวิจัยวัตถุประสงค์ที่ 2 และ 3 พบว่า การบริโภคครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ และการ

ลงทุนภาคเอกชน เป็นตัวขับเคลื่อนอุปสงค์มวลรวมทั ้งในระยะสั ้น ระยะกลาง และระยะยาว  

สอดคล้องกับงานวิจัยของ Alper (2018) ที่พบว่าการใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภคของครัวเรือน 1% 

เพิ่มการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศบราซิล รัสเซีย อินเดีย แอฟริกาใต้ และตุรกี โดยเฉลี่ย 

0.41% และยังสอดคล้องกับงานวิจัยของ Yang (2006) ที่พบว่า การลงทุนภาคเอกชนมีส่วนช่วยใน

การเติบโตทางเศรษฐกิจมากกว่าการลงทุนภาครัฐในประเทศญี่ปุ่น และสหรัฐอเมริกา ทั้งนี้อาจเป็น

เพราะการลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาทำให้ภาคครัวเรือนมีอำนาจซือ้ที่เพ่ิมขึ้น ซ่ึงครัวเรือนสามารถ

ยกระดับอุปสงค์มวลรวมในประเทศด้วยการจับจ่ายใช้สอย และการออมหรือลงทุน 
 

ข้อเสนอแนะ  

          จากผลการวิจัยได้ข้อค้นพบที่สำคัญ คือ การลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาส่งผลทำให้ค่า    

ตัวทวีการบริโภคครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ และการลงทุนภาคเอกชนทำงานในทางบวกมากที่สุด รัฐบาล

สามารถนำข้อค้นพบนี ้ไปประยุกต์ใช้ก ับการวางแผนนโยบายการคลังในอนาคต ซึ ่งผู ้ว ิจ ัยมี

ขอ้เสนอแนะ ดังนี้ 
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1. ข้อเสนอแนะในการนำผลการวิจัยไปใช้  

1) ผลจากการวจิัยวัตถุประสงค์ที่ 1 พบว่า การลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาส่งผลดตี่อตัว

แปรในแบบจำลองมากที่สุด ดังนั ้นหน่วยงานที่เกี ่ยวข้องควรพิจารณาการลดภาษีเงินได้บุคคล

ธรรมดาเป็นลำดับแรก ๆ หากต้องการใช้นโยบายการคลังด้านภาษี  หน่วยงานที่เกี ่ยวข้องควร

ตระหนักถึงผลกระทบด้วย เนื่องจากการลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาส่งผลในทางลบต่อการลงทุน

ของรัฐบาล และการบริโภคของครัวเรือนร่ำรวย   

2) ผลจากการวจิัยวัตถุประสงค์ที่ 2 พบว่า ตัวทวีการบริโภคครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ และ

การลงทุนภาคเอกชน เป็นตัวขับเคลื่อนอุปสงค์มวลรวมทั้งในระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว  

ดังนั้นหน่วยงานที่เกี่ยวข้องควรดำเนินการศึกษาแนวทางการเพิ่มประสิทธภิาพการทำงานของตัวทวี

การบริโภคครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ และการลงทุนภาคเอกชน  เพื่อใช้เป็นเครื่องมือในการกระตุ้น

เศรษฐกิจต่อไป 

3) ผลจากการวิจัยวัตถุประสงค์ที่ 3 พบว่า การลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาส่งผลดีต่อ

การทำงานของตัวทวีการบริโภคครัวเรือนหาเช้ากินค่ำ และการลงทุนภาคเอกชนมากที่สุด  

2. ข้อเสนอแนะในการทำวิจัยครั้งต่อไป 

1) ควรศึกษาถึงสาเหตุที่ทำให้ตัวทวขีองตัวแปรทางเศรษฐกิจอื่น ๆ ทำงานในระดับต่ำ  

2) ควรทำวิจัยในประเด็นเกี่ยวกับการใช้นโยบายการคลังด้านรายจ่ายด้วยวิธีเดียวกัน 

เพื่อนำมาเปรียบเทียบ และแสวงหานโยบายการคลังที่เหมาะสมในแต่ละช่วงเวลาต่อไป 
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