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บทคัดย่อ 
บทความวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาอิทธิพลของอัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินและอัตราส่วน

ความสามารถในการท าก าไรที่ส่งผลต่อมูลค่าธุรกิจของกลุ่มบริษัทธุรกิจอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ร ูปแบบการวิจัยเชิงปริมาณที่ได้ศึกษากับกลุ่มตัวอย่างที่เป็นกลุ่มบริษัทธุรกิจ

อุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 200 ตัวอย่าง รวบรวมข้อมูลทางการเงิน

จากบริษัทที่มีการประกอบกิจการในกลุ่มธุรกิจอุปโภคบริโภค ระหว่างปี 2063-2567 การศึกษาครั้งนี้ใช้สถิติ       

โดยวิธีการถดถอย (Regression Analysis) เพื่อตรวจสอบปัจจัยที่เป็นตัวแปรอิสระ ได้แก่ อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วน

ของเจ้าของ (D/E) อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ (DTAR) อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย (EBIT)        

อัตราก าไรขั้นต้น (GPM) อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (OPM) อัตราก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพย์ (ROA) อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) กับตัวแปรตามที่เป็นตัวบ่งชี้มูลค่าของบริษัท เช่น 

อัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ (P/E) อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (P/BV)  อัตราส่วนก าไรต่อหุ้น 

(EPS) ผลการศึกษาพบว่า อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินและอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรส่งผล          

ต่อมูลค่าของบริษัทของกลุ่มบริษัทธุรกิจอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) 
 

ค าส าคัญ: อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงิน; อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร;  

มูลค่าของกลุ่มบริษัทอุปโภคบริโภค 
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Abstract  
 This research aims to study the influence of financial structure ratios and profitability ratios on the 

business value of consumer business groups listed on the Stock Exchange of Thailand (SET). Quantitative research 

was conducted on a sample of 200 consumer business groups listed on the Stock Exchange of Thailand (SET) 

using financial data from companies operating in the consumer business group between 2020 and 2024. This 

study uses statistical data analysis using the commercial regression analysis method to examine the relationship 

between independent variables: debt to equity ratio (D/E), debt to asset ratio (DTAR), interest coverage ratio 

(EBIT), gross profit margin (GPM), operating profit margin (OPM), net profit margin (NPM), return on assets 

(ROA), return on equity (ROE) with dependent variables that are indicators of company value, such as price to 

net earnings ratio (P/E), price to book value ratio (P/BV), and earnings per share ratio (EPS). The results of the 

study found that financial structure ratios and profitability ratios have a positive influence on company value of 

consumer business groups listed on the Stock Exchange of Thailand (SET). 
 

Keywords: Financial structure ratio; Profitability ratio; Value of consumer group companies 
 

บทน า  

ปัจจุบันการด ารงอยู่ในชีวิตของมนุษย์จ าเป็นต้องอาศัยปัจจัยในการด ารงชีวิตที่เรียกว่าปัจจัยสี่       

ซ่ึงประกอบด้วย อาหาร ยา เครื่องนุ่งห่ม ที่อยู่อาศัย ซ่ึงในแต่ละสมัยความต้องการของมนุษย์มีการ

เปลี่ยนแปลงไปอยู่ตลอดเวลา ผู้บริโภคหันมานิยมเลือกซ้ือสินค้าผ่านออนไลน์มากขึ้น ธุรกิจอุปโภค

บริโภคต่างปรับตัวเพื่อตอบสนองความต้องการของผู้บริโภค โดยในปี 2564 ธุรกิจอุปโภคบริโภค       

มีมูลค่าการซ้ือขายอยู่ที่ 2.7 ล้านล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2563 ถึงร้อยละ 1.9 ล้านล้านบาท โดยในปี 2565    

มีการซ้ือภายที่ปรับตัวขึ้นอย่างค่อยเป็นตามสภาวะเศรษฐกิจที่มีปัจจัยหนุนมากระตุ้นการใช้จ่าย       

ของภาครัฐ และผู้บริโภคกลุ่มรายได้ระดับกลางและบนมีการใช้จ่ายมาก โดยเฉพาะในกรุงเทพมหานครที่เป็น

เมืองสังคมเมืองสูง การแข่งขันของธุรกิจที่รุนแรงจากสินค้าที่มีความคล้ายคลึงกัน ราคาสินคา้ที่อยู่  

ในระดับสูง ซ่ึงกดดันก าลังการซ้ือของผู้บริโภค ท าให้ยอดขายสินค้าอุปโภคบริโภคมีอัตราการเติบ      

ที่ไม่มากนัก (วุฒิชัย ยังปรางค์ และธัญนันท์ บุญอยู่, 2566) โดยดัชนีราคาผู้บริโภคจ าแนกรายภาค 

พบว่า ดัชนีราคาผู้บริโภคในทุกภาค เม่ือเทียบกับเดือนเดียวกันของปีก่อนหน้ายังคงขยายตัวในทุกภูมิภาค 

ซ่ึงในเดือนธันวาคมมีอัตราเงินเพื่อสูงทุกภาคส่วน โดยในกรุงเทพมหานครสูงขึ้นถึงร้อยละ 6.13 

รองลงมา ได้แก่ ภาคเหนือสูงขึ้นร้อยละ 5.93 ภาคกลางสูง ขึ้นร้อยละ 5.86 และภาคตะวันออกเฉียงเหนือ

สูงขึ้นร้อยละ 5.67 ในขณะที่ภาคใต้สูงขึ้นในอัตราที่ต่ ากว่าทุกภูมิภาคที่ร้อยละ 5.77 (ส านักงาน

นโยบายและยุทธศาสตร์การค้า, 2566) ในการศึกษาครั้งนี้ผู้วิจัย สนใจศึกษาองค์ประกอบส าคัญ       

ที่ผู้ประกอบการใช้พิจารณาในการด าเนินอุปโภคบริโภคในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในการ

ด าเนินธุรกิจ โดยกลุ่มบริษัทธุรกิจอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นธุรกิจ    
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ที่เกี่ยวกับการผลิตหรอืตัวแทนจ าหนา่ยสินค้า เพื่อการอุปโภคบริโภคต่าง ๆ ทั้งที่เป็นสินค้าจ าเป็นและ

สินค้าฟุ่มเฟือยที่ประกอบด้วย ประเภทสินค้าแฟช่ันที่เป็นผู้ผลิต ออกแบบ ตัวแทนจ าหน่ายสินค้า

เครื่องนุ่งห่ม รองเท้า เครื่องหนัง กระเป๋า เจียระไน และแปรรูปอัญมณี เครื่องประดับต่าง ๆ          

ผลิตวัตถุดิบส าหรับอุตสาหกรรมเส้นใย เส้นด้าย และฟอกหนัง เป็นต้น ประเภทของใช้ในครัวเรือน

และส านักงานที่เป็นธุรกิจเกี่ยวกับสินค้าประเภทของใช้ในครัวเรือนหรือส านักงาน ผู้ผลิตและตัวแทน

จ าหน่ายของใช้ในครัวเรือน เช่น เฟอร์นิเจอร์ เครื่องตกแต่ง-บ้าน อุปกรณ์กีฬา ของเล่น และ

เครื่องครัว เป็นต้น ผู้ผลิตและตัวแทนจ าหน่ายอุปกรณ์ส่องสว่าง เครื่องใช้ไฟฟ้าภายในบ้านและ

ส านักงาน เช่น โทรทัศน์ เครื่องเสียง เครื่องถ่ายเอกสาร เป็นต้น ผู้ผลิตของใช้ส านักงาน เช่น ปากกา 

แฟ้มเอกสารต่าง ๆ และประเภทสินค้าของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ที่ประกอบด้วยผู้ผลิตและตัวแทน      

จ าหน่ายสินค้าเพื่อการอุปโภคส่วนตัวต่าง ๆ เช่น เครื่องส าอาง ผลิตภัณฑ์บ ารุงผิวพรรณ น้ าหอม 

ผ้าอ้อม กระดาศช าระ ยา เครื่องมือทางการแพทย์ สินค้าที่ใช้ ไบโอเทคโนโลยีต่าง ๆ เป็นต้น         

(ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2565) 

นอกจากนี้ภาพรวมธุรกิจประเทศไทยที่ผ่านมามีการปรับตัวการลงทุนเพยีงเล็กน้อย จึงเป็น

ความเสี่ยงที่ธุรกิจจะล้มเหลวทางการเงินที่รวมถึงการล้มละได้ ซ่ึงท าให้บริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์อาจจ้องมีการฟื้นฟูกิจการหรืออาจถูกเพิกถอนออกจากตลาดทรัพย์ได้ การดูแลสุขภาพ

ทางการเงินจึงสนับสนุนให้เกิดการวางแผน ควบคุม และป้องกันความเสียหายที่เกิดขึ้น ดังนั้น        

การวเิคราะห์งบการเงินที่ที่สามารถสร้างมูลคา่ทางธุรกจิให้แก่บรษิัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์

ได้จะถือเป็นการสร้างคุณค่าให้แก่บริษัท ไม่ว่าจะเป็นการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินที่ประกอบด้วย 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ อัตราส่วนความสามารถในการ

จ่ายดอกเบี้ย หรือการวิเคราะห์อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรที่ประกอบด้วย อัตราก าไร

ขั้นต้น อัตราก าไรจากการด าเนินงาน อัตราส่วนก าไรสุทธ์ อัตราผลตอบแทนจากสินค้าทรัพย์ และ

อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น เป็นต้น ซ่ึงการวิเคราะห์งบการเงินดังกล่าวจะส่งผลให้

เกิดมูลค่าของธุรกิจที่เป็นอัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไร อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี     

และอัตราส่วนก าไรต่อหุ้นได้เช่นกัน (สุชารัตน์ บุญอยู่ และกนกอร บุญมาเกิด, 2568) โดยการวิเคราะห์        

งบการเงินอาจใช้วิธีหนึ่งหรือหลายวิธีขึ้นอยู่กับวัตถุประสงค์ที่จะน าไปใช้ให้ เกิดประโยชน์                

เม่ือระยะเวลาเปลี่ยนแปลงไปวิธีการเปรียบเทียบที่จะน ามาใช้ย่อมแตกต่างกันไป การวิเคราะห์

อัตราส่วนทางการเงินเป็นวิธีที่นิยมน ามาใช้มากในการวิเคราะห์งบการเงินเพื่อการประเมินผลการ

ด าเนินงานของกิจการดา้นต่าง ๆ  ในช่วงเวลานั้น ๆ ซ่ึงการวเิคราะห์อัตราส่วนทางการเงินนั้น จะท าให้

สามารถเปรียบเทียบผลด าเนินงานของกิจการตามความต้องการของผู้วิเคราะห์ได้ (ศราวุธ สร้อยทอง, 2562) 

การเติบโตของก าไรที่เพิ่มขึ้นและลดลงของก าไรประจ าปี ซ่ึงโดยปกติแล้วจะแสดงเป็นรูปของ
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เปอร์เซ็นต์ที่บ่งบอกได้ว่า ธุรกิจสามารถสร้างผลก าไรที่เพิ่มขึ้นในแต่ละปีและมีแนวโน้มที่จะมีผล

ประกอบการทางการเงินที่ดีข้ึนได้ด้วยเช่นกัน (Indrawati & Rahmawati, 2023) 

จากประเด็นดังกล่าวจึงน ามาสู่การศึกษาวจิัยถึงอิทธพิลของอัตราส่วนโครงสร้างทางการเงิน

และอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรที่ส่งผลต่อมูลคา่ธุรกิจของกลุม่บริษัทธุรกจิอุปโภคบริโภค

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อเป็นเครื่องมือหรือข้อมูลในการสนับสนุนการ

วิเคราะห์เกี่ยวกับอัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินและอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรที่จะ

ส่งผลให้เกิดมูลคา่ธุรกิจแก่นักวเิคราะห์ นักลงทุน และผู้ใช้งบการเงินทั่วไป เป็นต้น อีกทั้งสามารถน า

ข้อมูลที่ได้ไปประกอบการพิจารณาถึงกลุ่มบริษัทธุรกิจอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยว่า มีความน่าสนใจในการลงทุนมากนอ้ยเพียงใด มีการจัดการสภาพคล่อง

ในการด าเนินงานอยา่งไรเพื่อให้เป็นประโยชน์ในการเพิ่มมูลคา่ของธุรกิจต่อไป 
 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

1. เพื่อศึกษาอิทธพิลของอัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินที่ส่งผลต่อมูลคา่ธุรกิจ 

2. เพื่อศึกษาอิทธพิลของอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรที่ส่งผลต่อมูลคา่ธุรกิจ 
 

สมมติฐานของการวิจัย 

 สมมติฐานที่ 1 อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินส่งผลต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ 

สมมติฐานที่ 2 อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินส่งผลต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี 

สมมติฐานที่ 3 อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินส่งผลต่ออัตราส่วนก าไรต่อหุ้น 

สมมติฐานที่ 4 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรส่งผลต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ 

สมมติฐานที่ 5 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรส่งผลต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลคา่ตามบัญชี 

สมมติฐานที่ 6 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรส่งผลต่ออัตราส่วนก าไรต่อหุ้น 

ขอบเขตด้านตัวแปร 

การวิจัยครั้งนีไ้ด้มุ่งศึกษาถึงอิทธิพลของอัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินและอัตราส่วน

ความสามารถในการท าก าไรที่ส่งผลต่อมูลค่าธุรกิจของกลุ่มบริษัทธุรกิจอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมีตัวแปรอิสระ คือ 1) อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงิน             

ที่ประกอบด้วย 3 มิติ ได้แก่ อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ (D/E) อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ 

(DTAR) และอัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ (EBIT) และ 2) อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

ที่ประกอบด้วย 5 มิติ ได้แก่ อัตราก าไรขัน้ต้น (GPM) อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (OPM) อัตราก าไร

สุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย์ (ROA) และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
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ส่วนตัวแปรตาม คือ มูลค่าของธุรกิจ ที่ประกอบด้วย 3 มิติ ได้แก่ อัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ 

(P/E) อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลคา่ตามบัญชี (P/BV) และอัตราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) 
 

กรอบแนวคดิการวิจัย 

 

ตัวแปรอิสระ       ตัวแปรตาม 

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดการวิจัย 
 

วิธดี าเนินการวิจัย 

ประชากรและกลุ่มตัวอยา่ง งานวจิัยนีก้ าหนดกลุ่มประชากรที่ใช้ในการศึกษา คอื กลุ่มบริษัท

ธุรกิจอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่มีผลการด าเนินงานระหว่าง    

ปี พ.ศ. 2563 ถึงปีพ.ศ. 2567 รวมระยะเวลา 5 ปี จ านวน 40 บริษัท ทั้งสิ้น 200 ข้อมูล                  

จาก SETSMARTกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัย คือ กลุ่มบริษัทธุรกิจอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีเงื่อนไขที่ไม่รวมบริษัทที่ข้อมูลไม่ครบถ้วน ข้อมูลที่ใช้ในการ

วจิัยทั้งหมด 200 ขอ้มูล 

การเก็บรวบรวมข้อมูล  

การเก็บรวบรวมในครั้งนี้เป็นการศึกษาถึงข้อมูลทุติยภูมิที่เกี่ยวข้องกับงบการเงินของ   

กลุ่มบริษัทธุรกิจอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ระหว่างปี พ.ศ. 2563 ถึง      

อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงิน 

1 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ(D/E) 

2 อัตราส่วนหนีส้ินต่อสินทรัพย์ (DTAR) 

3 อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย 

(EBIT) 

มูลค่าของธุรกิจ 

1 อัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ (P/E) 

2 อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี 

(P/BV) 

3 อัตราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

1 อัตราก าไรขั้นต้น (GPM) 

2 อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (OPM) 

3 อัตราก าไรสุทธิ (NPM) 

4 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) 

5 อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
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ปีพ.ศ. 2567 ซ่ึงข้อมูลที่ได้จากฐานข้อมูล SET SMART ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้แก่ 

สินค้าแฟช่ัน ของใช้ในครัวเรือนและส านักงาน และสินค้าของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ 

การวิเคราะห์ข้อมูล  

ส่วนที่ 1 เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลในส่วนของสถิติพรรณนา ประกอบด้วย ค่าเฉลี่ย ส่วน

เบี่ยงเบนมาตรฐาน คา่สูงสุด และคา่ต่ าสุด  

ส่วนที่ 2 การวเิคราะห์การถดถอยเชิงเส้น พหุคูณ ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ .05 

1. สมมติฐานที่ 1 อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินส่งผลต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ 

α + β1 (D/Et) + β2 (DTARt) + β3 (EBITt) + β4 (DPRt) + β5 (P/Et) + ε 

2. สมมติฐานที่ 2 อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินส่งผลต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อ

มูลคา่ตามบัญชี 

  α + β1 (D/Et) + β2 (DTARt) + β3 (EBITt) + β4 (DPRt) + β5 (P/BVt) + ε 

3. สมมติฐานที่ 3 อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินส่งผลต่ออัตราส่วนก าไรต่อหุ้น 

  α + β1 (D/Et) + β2 (DTARt) + β3 (EBITt) + β4 (DPRt) + β5 (EPS) + ε 

4. สมมติฐานที่ 4 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรส่งผลต่ออัตราส่วนราคาตลาด

ต่อก าไรสุทธิ 

  α + β1 (GPMt) + β2 (OPMt) + β3 (NPMt) + β4 (ROAt) + β5 (ROEt) + β6(P/E) + ε 

5. สมมติฐานที่ 5 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรส่งผลต่ออัตราส่วนราคาตลาด

ต่อมูลคา่ตามบัญชี 

  α + β1 (GPMt) + β2 (OPMt) + β3 (NPMt) + β4 (ROAt) + β5 (ROEt) + β6(P/BV) + ε 

6. สมมติฐานที่ 6 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรส่งผลต่ออัตราส่วนก าไรต่อหุ้น 

  α + β1 (GPMt) + β2 (OPMt) + β3 (NPMt) + β4 (ROAt) + β5 (ROEt) + β6(EPS) + ε 
 

ผลการวิจัย  

1. ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 1 อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินส่งผลในทิศทางเดียวกันกับ

อัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิองกลุ่มธุรกิจอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ซ่ึงสามารถแสดงผลได้ดังตารางต่อไปนี้ 
 

 

 

 

 

 

 

 

148



วารสารวิจัยมหาวทิยาลัยเวสเทิร์น มนุษยศาสตร์และสังคมศาสตร์ 

 

ปีท่ี 11 ฉบับท่ี 2 (พฤษภาคม-สิงหาคม 2568) I Vol.11 No.2 (May-August 2025) 

 

ตารางท่ี 1 ผลการวเิคราะห์ตามสมมติฐานที่ 1 

 B Beta t Sig. 

(constant) 15.402  9.116 0.000 

DE -2.435 -0.080 -1.139 0.256 

DTAR -0.725 -0.059 -0.843 0.400 

EBIT 0.003 0.150 2.128 0.035 

หมายเหตุ:  n = 200,  R2 = 0.032, Sig. = 0.05 
 

 จากตารางที่ 1 แสดงผลการทดสอบตามสมมติฐานที่ 1 พบว่าอัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินส่งผล

ในทิศทางเดียวกันกับมูลค่าของธุรกิจ การถดถอยเชิงพหุ ดังข้อมูลที่แสดงให้เห็นในตารางพบว่า       

คา่สัมประสิทธิ์ (R2 = 0.032) แสดงวา่ อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินสามารถอธิบายความสัมพันธ์

ต่อมูลคา่ธุรกิจได้ สามารถสรุปผลการพยากรณ์ได้ดังนี ้ Y=0.003+15.402 

2. ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 2 อัตราส่วนโรงสร้างทางการเงินส่งผลในทิศทางเดียวกันกับ

อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี ของกลุ่มธุรกิจอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซ่ึงสามารถแสดงผลได้ดังตารางต่อไปนี้ 

ตารางท่ี 2 ผลการวเิคราะห์ตามสมมติฐานที่ 2 

 B Beta t Sig. 

(constant) 0.558  14.043 0.000 

DE -0.089 -0.126 -1.776 0.077 

DTAR -0.015 -0.051 -0.722 0.471 

EBIT -2.851 -0.070 -0.993 0.322 

หมายเหตุ:  n = 200,  R2 = 0.025, Sig. = 0.05 
 

 จากตารางที่ 2 แสดงผลการทดสอบตามสมมติฐานที่ 2 พบว่า อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงิน        

ไม่ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับมูลค่าของธุรกิจ การถดถอยเชิงพหุ ดังข้อมูลที่แสดงให้เห็นในตาราง

พบว่า ค่าสัมประสิทธิ์ (R2 = 0.025) แสดงว่า อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินสามารถอธิบาย

ความสัมพันธ์ต่อมูลคา่ธุรกิจได้ สามารถสรุปผลการพยากรณ์ได้ดังนี ้Y=-0.015+0.558 

3. ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 3 อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินสง่ผลในทิศทางเดียวกนักบั

อัตราส่วนก าไรต่อหุ้น ของกลุ่มธุรกิจอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ซ่ึงสามารถแสดงผลได้ดังตารางต่อไปนี้ 
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ตารางท่ี 3 ผลการวเิคราะห์ตามสมมติฐานที่ 3 

 B Beta t Sig. 

(constant) 1.124  1.685 0.094 

DE 0.985 0.080 1.166 0.245 

DTAR -0.112 -0.023 -0.329 0.743 

EBIT 0.002 0.268 3.903 0.000 

หมายเหตุ:  n = 200,  R2 = 0.080, Sig. = 0.05 
  

จากตารางที่ 3 แสดงผลการทดสอบตามสมมติฐานนที่ 3 พบว่า อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงิน

ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับมูลค่าของธุรกิจ การถดถอยเชิงพหุ ดังข้อมูลที่แสดงให้เห็นในตาราง      

พบว่า ค่าสัมประสิทธิ์ (R2 = 0.080) แสดงว่า อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินสามารถอธิบาย

ความสัมพันธ์ต่อมูลคา่ธุรกิจได ้สามารถสรุปผลการพยากรณ์ได้ดังนี้ Y-0.112+1.124 

4. ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 4 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรส่งผลต่ออัตราส่วน

ราคาตลาดต่อก าไรสุทธิของกลุ่มธุรกิจอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย      

ซ่ึงสามารถแสดงผลได้ดังตารางต่อไปนี้ 
 

ตารางท่ี 4 ผลการวเิคราะห์ตามสมมติฐานที่ 4 

 B Beta t Sig. 

(constant) 9.500  4.365 0.000 

GPM 0.174 0.182 2.294 0.023 

OPM 1.084 0.939 1.173 0.242 

NPM -0.486 -0.385 -0.526 0.600 

ROA -1.149 -0.679 -2.126 0.035 

ROE 0.371 0.306 1.245 0.215 

หมายเหตุ:  n = 200,  R2 = 0.137, Sig. = 0.05 
 

จากตารางที่ 4 แสดงผลการทดสอบตามสมมติฐานที่ 4 พบว่า อัตราส่วนความสามารถใน

การท าก าไรส่งผลในทิศทางเดียวกันกับอัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ การถดถอยเชิงพหุ          

ดังข้อมูลที่แสดงให้เห็นในตาราง พบว่า ค่าสัมประสิทธิ์  (R2 = 0.137) แสดงว่า อัตราส่วน

ความสามารถในการท าก าไรสามารถอธิบายความสัมพันธ์ต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิได้ 

สามารถสรุปผลการพยากรณ์ได้ดังนี้ Y= -0.486+9.500 
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5. ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 5 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรส่งผลต่ออัตราส่วน

ราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชีของกลุ่มธุรกิจอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย      

ซ่ึงสามารถแสดงผลได้ดังตารางต่อไปนี้ 
 

ตารางท่ี 5 ผลการวเิคราะห์ตามสมมติฐานที่ 5 

 B Beta t Sig. 

(constant) 0.507  10.219 0.000 

GPM 0.003 0.131 1.634 0.104 

OPM -0.29 -1.098 -1.359 0176 

NPM 0.029 1.022 1.379 0.170 

ROA -0.16 -0.407 -1.261 0.209 

ROE 0.004 0.131 0.526 0.600 

หมายเหตุ:  n = 200,  R2 = 0.119, Sig. = 0.05 
 

 จากตารางที่ 5 แสดงผลการทดสอบตามสมมติฐานที่ 5 พบว่า อัตราส่วนความสามารถในการท า

ก าไรส่งผลในทิศทางเดียวกันกับอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี การถดถอยเชิงพหุ           

ดังข้อมูลที่แสดงให้เห็นในตารางที่ พบว่า ค่าสัมประสิทธิ์  (R2 = 0.119) แสดงว่า อัตราส่วน

ความสามารถในการท าก าไรสามารถอธิบายความสัมพันธ์ต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตาม

บัญชีได้ สามารถสรุปผลการพยากรณ์ได้ดังนี้ Y= -0.29+0.507 

6. ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 6 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรส่งผลต่ออัตราส่วน

ก าไรต่อหุ้นของกลุ่มธุรกิจอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย               

ซ่ึงสามารถแสดงผลได้ดังตารางต่อไปนี้ 

ตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะห์ตามสมมติฐานที ่6 

 B Beta t Sig. 

(constant) 1.020  2.917 0.004 

GPM -0.19 -0.115 -1.525 0.129 

OPM -0.163 -0.840 -1.102 0.272 

NPM 0.254 1.194 1.709 0.089 

ROA 0.047 0.165 0.544 0.587 

ROE -0.003 -0.014 0.059 0.953 

หมายเหตุ:  n = 200,  R2 = 0.215, Sig. = 0.05 
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 จากตารางที่ 6 แสดงผลการทดสอบตามสมมติฐานที่ 6 พบว่า อัตราส่วนความสามารถ        

ในการท าก าไรส่งผลในทิศทางเดียวกันกับอัตราส่วนก าไรต่อหุ้น การถดถอยเชิงพหุ ดังขอ้มูลที่แสดง

ให้เห็นในตารางที่ พบว่า ค่าสัมประสิทธิ์ (R2 = 0.215) แสดงว่า อัตราส่วนความสามารถในการท า

ก าไรสามารถอธิบายความสัมพันธ์ต่ออัตราส่วนก าไรต่อหุ้น สามารถสรุปผลการพยากรณ์ได้ดังนี้     

Y= -0.163+1.020 
 

อภปิรายผลการวิจัย  

1. อิทธิพลของอัตราส่วนโครงสร้างทางการเงินที่ส่งผลต่อมูลค่าธุรกิจ พบว่า อัตราส่วน

โครงสร้างทางการเงินที่ส่งผลต่อมูลค่าธุรกิจของกลุ่มบริษัทอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซ่ึงสอดคล้องกับจิราพร เหง้าคา (2561) ศึกษาที่พบวา่ อัตราส่วนทางการเงิน

นั้นย่อมที่จะไม่มีความสัมพันธ์กับในส่วนของอัตราผลตอบแทนจากกลุ่มของธุรกิจอีกทั้งนี้แกิดจาก

ปัจจัยอ่ืนนอกเหนือจากตัวแปรอิสระที่ใช้ในงานวจิัยครั้งนีท้ี่มีผลต่อผลตอบแทน ของหลักทรัพยก์ลุ่มนี ้

ดังนั้นนักลงทุน ควรพิจารณาปัจจัยอ่ืน ๆ  เพิ่มเดิม ในการวิเคราะห์หลักทรัพย์ด้วย เช่น อัตราแลกเปลี่ยน 

สภาวะเศรษฐกิจ และการศึกษาของซ่ึงสอดคล้องกับกฤตวัฒน์ เตชธรรมวัฒน์ (2562) ศึกษาการวิเคราะห์

อัตราส่วนทางการเงนิดา้นความสามารถในการท าก าไรของบริษัท แอดวานซ์ เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) เทียบกับ

คู่แข่ง ผู้ให้บริการหรือเครือข่ายโทรศัพท์ ที่ผลการศึกษาพบว่า ปัจจัยที่ มีผลต่ออัตราส่วน

ความสามารถในการท าก าไรของบริษัท แอดวานซ์ เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) เทียบกับคู่แข่ง               

ผู้ให้บริการหรือเครือขา่ยโทรศัพทอ์ยา่งมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ได้แก่ อัตราส่วนหมุนเวียน

สินทรัพยร์วม อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ส่วนแบ่งทางการตลาดและจ านวนผู้ใช้หมายเลขโทรศัพท์ 

2.อิทธิพลของอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรที่ส่งผลต่อมูลค่าธุรกิจ  พบว่า 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรส่งผลต่อมูลค่าของธุรกิจ อย่างมีนัยส าคัญ ซ่ึงสอดคล้องกับ

สมุาลี รามนัฏ (2559) ที่พบวา่ อัตราก าไรต่อหุ้น (Earning per Share) มี(Netความสัมพันธ์กับก าไรสุทธิ Profit 

Margin) อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return On Equity)และในหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพย์ก่อสร้าง และ สอดคล้องกับ สอดคล้องกับวิชยา สุธียงประเสริฐ  (2550) ที่ศึกษา 

เรื่องรายการคงค้างก าไรในอนาคตและผลตอบแทนของหลักทรัพย์ ผลการศึกษาพบว่า อัตราเติบโต

ของยอดขายมีความสัมพันธ์ในเชิงบวก 
 

ข้อเสนอแนะ 

1. ข้อเสนอแนะท่ีได้จากการวิจัย 

1) การวิจัยครั้งนี้เป็นเพียงแค่ส่วนหนึ่งในหลายปัจจัยที่นักลงทุนจะใช้พิจารณาในการ

เลือกลงทุนในกลุ่มบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้ลงทุนควรพิจารณา
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ปัจจัยอัตราส่วนทางการเงินอื่น  ๆร่วมด้วยดังเช่น อัตราส่วนประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์  

อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้อัตราส่วนสภาพคล่อง 

2) นักลงทุนสามารถน าไปใช้ในการพิจารณา เปรียบเทียบเพื่อน าไปเป็นแนวทางในการ

ตัดสินใจเลือกในการลงทุนของกลุ่มบริษัทอุปโภคบริโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2. ข้อเสนอแนะในการท าวิจัยครั้งต่อไป 

การวิจัยในครั้งต่อ ๆไปควรมีการทดสอบตัวแปรอิสระอ่ืน ๆเพิ่มเติม เช่น อัตราส่วนทุน

หมุนเวยีน อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว เป็นต้น ส่วนข้อมูลกลุ่มตัวอยา่ง ผู้ศึกษาอาจจะศึกษากลุ่มบริษัทอื่น ๆ     

ที่อยูใ่นตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อท าการเปรียบเทียบความแตกต่างจากกลุ่มตัวอยา่งอื่น ๆ  และ

อาจใช้วิธสีถิติแบบอื่นในการวเิคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปรเพิ่ม 
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