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บทคัดย่อ
	 การออมและการลงทุนมีความส�ำคัญต่อระบบเศรษฐกิจ ทั้งน้ีรายได้เป็นปัจจัยส�ำคัญในการก�ำหนดการ

ลงทุน จึงมีการลงทุนที่แตกต่างกัน นักลงทุนรายย่อยในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยส่วนใหญ่เป็น 

พนักงานบริษัทเอกชน ดังนั้น การวิจัยคร้ังนี้จึงมีจุดมุ่งหมาย เพื่อศึกษาพฤติกรรมในการตัดสินใจการลงทุน 

ของพนักงานบริษัทเอกชนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อพฤติกรรมการลงทุน 

ของพนักงานบริษัทเอกชนในการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มตัวอย่างคือพนักงานบริษัท 

จ�ำนวน 400 ตัวอย่าง โดยการใช้แบบสอบถามเป็นเครื่องมือในการเก็บข้อมูลสถิติที่ใช้การวิเคราะห์ข้อมูล 

ได้แก่ ร้อยละ ค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐาน และการทดสอบสมมติฐานใช้สถิติ Chi-Square ผลการวิจัย 

พบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่ เป็นเพศหญิง อายุระหว่าง 26-35 ปี มีการศึกษาระดับปริญญาตรี มีรายได้

เฉลี่ยต่อเดือน 20,001-40,000 บาทและมีประสบการณ์ด้านการลงทุนน้อยกว่า 1 ปี กลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ ่

ต้องการผลตอบแทนที่มากกว่าอัตราดอกเบี้ย และมีความประสงค์ที่ซื้อขายหลักทรัพย์โดยการเทรดเอง 

ซึ่งเหตุผลในการตัดสินใจซื้อหลักทรัพย์มาจากข้อมูลทางอินเตอร์เน็ต และจากการศึกษาครั้งนี้พบกลุ ่ม

ตัวอย่างให้ระดับความส�ำคัญกับแหล่งข้อมูลข่าวสาร ปัจจัยพื้นฐาน ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะการเมือง ความเสี่ยง  

และผลตอบแทนเป็นอย่างมาก

ABSTRACT
	 Saving and Investment are the important fundamentals of the economic system. 

The income is considered as one of a key factors to determine investment level. Most 

of today investors in the Stock Exchange of Thailand are private company employees.  

Therefore, the purpose of this research was to study behavior of employees in private companies 

towards decision making for investment in Thailand’s stock market. The research was also  

conducted to examine factors influencing such behaviors among the target groups. 400 employees  

working in private companies represented samples of the research while a form of  
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questionnaire was used to collect data. Data analysis was performed by statistical methods 

of percentage, mean and standard deviation. Lastly, a hypothesis test was carried out using 

Chi-square. The findings revealed that majority of the subjects were female aged between 

26 and 35 years old, with Bachelor’s degrees. Their monthly income ranged from 20,001 to 

40,000 Baht, on average. Considering from short-term experience of less than one year, their 

investment skill was low. Most of them expected a return on investments at higher rate than 

what interest rate offers for savings. They tended to prefer self-trade and their decisions relied 

on information available online. According to the research, the subjects highly valued their 

information sources, business fundamental, economic conditions, politics, risks and return 

expected from their investment.

ค�ำส�ำคัญ :  พฤติกรรม การลงทุน พนักงานบริษัทเอกชน	
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บทน�ำ
	 การออมและการลงทุนเป็นปัจจัยส�ำคัญต่อ

การขยายตัวทางเศรษฐกิจ ในส่วนการออมนั้นเป็น

ปัจจัยก�ำหนดการลงทุนของประเทศให้เจริญเติบโต

ทางเศรษฐกิจ และมีเสถียรภาพของประเทศ เม่ือ

ประชาชนมีเงินออมจะสามารถก�ำหนดทิศทางการ

ลงทุนเพื่อให้ได้ผลตอบแทนสูงสุด ซึ่งการลงทุนก่อ

ให้เกิดการหมุนเวียนของรายได้และรายจ่ายที่เกิดขึ้น

ในระบบเศรษฐกิจของประเทศ ทั้งนี้ระบบเศรษฐกิจ

ของประเทศเป็นส่วนหนึ่งของเศรษฐกิจโลก ซึ่งเมื่อ

เศรษฐกิจโลกผันผวน ก็อาจท�ำให้เศรษฐกิจของไทย

มีผลกระทบตามไปด้วยรวมถึงในด้านการเมืองของ

ประเทศไทยอกีด้วย  เมือ่ใดทีก่ารลงทนุมมีากเศรษฐกจิ

จะคล่องตวั ก่อให้เกดิการเพ่ิมผลผลติ การจ้างงาน  ซึง่

การลงทุนมหีลายรปูแบบซึง่รายได้อาจเป็นปัจจยัส�ำคญั

ในก�ำหนดการลงทุน เช่น บุคคลที่มีรายได้น้อย-ปาน

กลางอาจลงทนุในรปูแบบการออมซึง่ให้ผลตอบแทนที่

แน่นอนและมคีวามเสีย่งต�่ำ  หรอืบคุคลทีม่รีายได้ปาน

กลาง-สงูอาจลงทนุในรปูแบบการลงทนุในตราสารทุน

ซึ่งก็มีความเสี่ยงและผลตอบแทนที่ต่างกัน   การออม

ของไทย และการลงทุนของไทยมีรายละเอียดดังนี้

	 1.	การออมของไทย ภาคการออมถือได้ว่า

เป็นแหล่งเงินทุนที่มีความส�ำคัญของประเทศ หากมี

ระดับการออมสูงและเพียงพอต่อความต้องการของ

การลงทนุของประเทศแล้ว การพึง่พงิหรอือาศยัเงนิทนุ

จากต่างประเทศก็จะลดลง ที่ผ่านมาประเทศไทยและ

ประเทศก�ำลังพัฒนาต่างมีความต้องการเงินทุนเป็น

จ�ำนวนมากในการเร่งพัฒนาเศรษฐกิจและโครงสร้าง

พื้นฐานของประเทศ จึงจ�ำเป็นต้องอาศัยแหล่งเงินทุน

จากต่างประเทศ ซ่ึงการพึ่งพาเงินทุนจากต่างประเทศ

เป็นจ�ำนวนมากก่อให้เกิดผลกระทบต่อเสถียรภาพ

ทางเศรษฐกิจได้  ปัญหาช่องว่างระหว่างการออมและ

การลงทุน (Saving – Investment Gap) จึงเป็น

เครื่องชี้วัดอีกตัวหน่ึงที่บอกถึงดุลบัญชีเดินสะพัดว่า

เป็นอย่างไร ซ่ึงหากเกิดปัญหาช่องว่างระหว่างการ

ออมและการลงทุน จะส่งผลต่อเน่ืองไปยังดุลบัญชี

เดินสะพัดและต่อเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจของ

ประเทศได้ ดังนั้น ความสมดุลของการออมและการ

ลงทุนของประเทศจึงมีความสาคัญเป็นอย่างยิ่งต่อ

ระบบเศรษฐกิจของประเทศ [1]

	 2.	การลงทุนของไทย การลงทุนเป็นการ

สะท ้อนความมั่ งคั่ ง ของประ เทศที่ ส� ำคัญ  ซ่ึ ง

ตลาดหลักทรัพย์ก็ถือเป็นแหล่งเงินทุนที่ใหญ่ที่สุด
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ของประเทศ เช่นกัน ซึ่งมีส่วนส�ำคัญในการพัฒนา

เศรษฐกิจและความเจริญของประเทศชาติ ประชาชน

ทุกคนได้รบัโอกาสให้น�ำเงนิออมเข้ามาลงทนุกบับรษิทั

ในตลาดหลักทรัพย์ จึ่งมีทั้งนักลงทุนรายใหญ่และ 

รายย่อยเกิดขึ้น   หากนักลงทุนเหล่านี้ลงทุนด้วย 

ความรู้ ความเข้าใจ ย่อมสามารถสร้างผลก�ำไรและ

ความมั่นคงให้กับตนเองและครอบครัว ส่วนนักลงทุน

รายย่อยคือ ผู้ที่มีรายได้ปานกลางถึงระดับสูง เข้ามา

ลงทุนในตลาดหุ้นเพราะต้องการผลตอบแทนจากการ

ลงทนุทีม่ากกว่าการฝากเงนิไว้กบัธนาคาร และสามารถ

ยอมรับความเสี่ยงได้ในระดับหนึ่ง

	 อย่างไรก็ดี การลงทุนในตลาดทุนหรือตลาด

หุ้นมีความเสี่ยงสูงมาก เมื่อเทียบกับการลงทุน ใน

ตราสารประเภทอื่นๆ อีกทั้งผู้ที่เข้ามาลงทุนจะต้องมี

ความรู้ความเข้าใจ ในเร่ืองตลาดเงินตลาดทุน เป็น

อย่างดปีระกอบกบัการเคลือ่นไหวของราคาหลกัทรพัย์ 

ขึ้นอยู่กับ จิตวิทยาของนักลงทุนส่วนใหญ่ซึ่งอ่อนไหว

ต่อ ข่าวสาร ข้อมูล จากปัจจัยภายนอก ที่มีผลมากระ

ทบอยู่ตลอดเวลา โดยการลงทุนในตลาดหุ้น มีความ

เสี่ยงที่ค่อนข้างสูงและโอกาสของผลตอบแทนที่ได้รับ

จะอยู่ในรูปของผลขาดทุนได้ [2]

	 จากบทความที่กล่าวมา   การออมและการ

ลงทุนมีความส�ำคัญต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศ 

ทั้งนี้ขึ้นอยู ่กับรายได้ของบุคคลในแต่ละรายจะมี

การออมและการลงทุนมากน้อยเพียงใด ดังนั้นการ

วิจัยในครั้งนี้มุ ่งศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพย์จะเห็นได้ว่าพฤติกรรมของนักลงทุน

และการตัดสินใจต่างๆข้ึนอยู่กับลักษณะของนักลงทุน

แต่ละรายเป็นปัจจัยส�ำคัญ  รวมทั้งการเสนอข่าวต่างๆ 

ที่นักลงทุนได้รับข่าวสารนั้นมีผลต่อการตัดสินใจใน

การลงทุนโดยจากการส�ำรวจพบว่า นักลงทุนส่วนใหญ่

เป็นพนักงานบริษัทเอกชน [2], [3] ผู้ศึกษาจึงสนใจ

ท�ำการศึกษาเรื่องพฤติกรรมการลงทุนของพนักงาน

บริษัทเอกชนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

ซึ่งพนักงานบริษัทเอกชนเป็นกลุ่มตัวอย่าง อยู่ในเขต

บางรัก กรุงเทพมหานคร เนื่องจากพนักงานบริษัท

ในเขตนั้นมีเป็นจ�ำนวนมาก เพื่อที่นักลงทุนทั่วไปหรือ

บริษัทหลักทรัพย์ได้น�ำไปเป็นข้อมูลปรับปรุงคุณภาพ 

ในการให้ข้อมูลข่าวสารและได้น�ำไปปรับเป็นกลยุทธ์

ใช้กับนักลงทุนใหม่ต่อไปได้ 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย
	 1.	 เพื่อศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อพฤติกรรม

การลงทุนของพนักงานบริษัทเอกชนในการลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

	 2.	 เพื่อศึกษาพฤติกรรมในการตัดสินใจ

การลงทุนของพนักงานบริษัทเอกชนในการลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

สมมติฐานในการวิจัย
	 1.	ลักษณะประชากรศาสตร์ของพนักงาน

บริษัทเอกชนมีความสัมพันธ์กับพฤติกรรมการลงทุน

ของพนักงานบริษัทเอกชนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย

	 2.	ปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจการลงทุน

มีความสัมพันธ์กับพฤติกรรมการลงทุนของพนักงาน

บริษัทเอกชนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

กรอบแนวคิดในการวิจัย
	 การวิจัยครั้งนี้ มุ่งศึกษาพฤติกรรมการลงทุน

ของพนักงานบริษัทเอกชนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย โดยก�ำหนดกรอบแนวคิดในการวิจัย 

ครั้งนี้ [2], [3], [4], [5], [6] ดังแสดงในภาพที่ 1

	 1.	ตัวแปรอิสระ มีอยู่ 2 ส่วน ส่วนแรกคือ 

ลักษณะประชากรศาสตร์   ได้แก่ เพศ อายุ ระดับ

การศึกษา รายได้เฉลี่ยต่อเดือน สถานภาพ และ

ประสบการณ์ที่เข ้ามาลงทุนซื้อ/ขาย หลักทรัพย์  

ส่วนที่ 2 คือ ปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจการลงทุน 

ได้แก่ ด้านแหล่งข้อมูลข่าวสาร ด้านภาวะเศรษฐกิจ 

ด้านภาวะการเมือง ด้านวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน  

ด้านความเสี่ยง และด้านผลตอบแทน
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	 2.	ตัวแปรตาม ได้แก่ วัตถุประสงค์ในการ

ลงทุน ช่องทางในการซื้อขายหลักทรัพย์ ความถี่ใน

การซื้อขายหลักทรัพย์ ระยะเวลาในการถือครอง 

หลักทรัพย ์  จ� ำนวนหลักทรัพย ์ที่ท ่ านถือครอง 

ภายในพอร์ตการลงทุน เหตุผลใดในการตัดสินใจ

ซื้อขายหุ้นในแต่ละครั้ง ช่วงเวลาในการตัดสินใจซื้อ 

หลักทรัพย์  ช่วงเวลาในการตัดสินใจขายหลักทรัพย์

วิธีการด�ำเนินการวิจัย
	 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง

	 ประชากรที่ใช ้ในการศึกษาในครั้งนี้ คือ 

พนักงานบริษัทเอกชน ที่ปฏิบัติงานในเขตบางรัก 

กรุงเทพมหานคร เนื่องจากเป็นกลุ่มประชากรขนาด

ใหญ่ ผูว้จิยัไม่สามารถเกบ็ข้อมลูจากทกุหน่วยประชากร

ได้ จึงเลือกเก็บจ�ำนวนตัวอย่างจากวิธีการเปิดตาราง

ส�ำเร็จรูปของ Taro Yamane โดยถือว่าประชากร

มีจ�ำนวนไม่จ�ำกัด [2] ดังนั้น ผู้วิจัยจึงก�ำหนดกลุ่ม

ตัวอย่างทั้งหมด 400 ตัวอย่าง ที่ระดับความเชื่อมั่น 

การเลอืกกลุม่ตวัอย่างประมาณร้อยละ 95 และก�ำหนด

ความผดิพลาดทีย่อมรบัได้ไม่เกนิร้อยละ 5  โดยท�ำการ

ส�ำรวจกลุม่ตวัอย่างพนกังานบรษิทัเอกชนโดยมสีถานที่

ดังต่อไปนี้

	 1. บริเวณอาคารไอทีเอฟ 100 ชุด

	 2. บริเวณซีพีทาวเวอร์ 100 ชุด

	 3. บริเวณสีลมซอย 5   100 ชุด

	 4. บริเวณเซ็นทรัล สาขา สีลมคอมเพล็กซ ์

100 ชุด 

	 เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย

	 การศึกษาในคร้ังนี้ ผู้ศึกษาใช้แบบสอบถาม 

(Questionnaire) เป็นเครือ่งมอืในการเกบ็รวบข้อมลู 

โดยแบ่งแบบสอบถามออกเป็น 3 ส่วนคือ

	 ส่วนที่ 1 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกับลักษณะ

ทั่วไปของพนักงานบริษัท จ�ำนวน 6 ข้อ ได้แก่ เพศ  

อายุ   การศึกษา   สถานภาพ รายได้เฉล่ียต่อเดือน  

และประสบการณ์ที่เข้ามาซื้อขายหลักทรัพย์

	 ส ่ วนที่  2  เป ็นแบบสอบถามเกี่ ยวกับ

พฤติกรรมการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ของพนักงาน

บริษัทเอกชน จ�ำนวน 8 ข้อ ได้แก่ วัตถุประสงค์ใน

การลงทนุ ช่องทางในการซือ้ขายหลกัทรพัย์ ความถีใ่น

การซื้อขายหลักทรัพย์ ระยะเวลาในการถือครองหลัก

ทรัพย์ จ�ำนวนหลักทรัพย์ที่ท่านถือครองภายในพอร์ต

การลงทุน เหตุผลใดในการตัดสินใจซ้ือขายหุ้นใน 

แต่ละคร้ัง ช่วงเวลาในการตัดสินใจซ้ือหลักทรัพย์  

ช่วงเวลาในการตัดสินใจขายหลักทรัพย์

	 ส่วนที่ 3 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกับปัจจัยที่

มีผลต่อการตัดสินใจการลงทุน มีจ�ำนวน 6 ข้อได้แก่

ด้านแหล่งข้อมลูข่าวสาร ด้านภาวะเศรษฐกจิ ด้านภาวะ

การเมือง ด้านวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ด้านความเสี่ยง 

ด้านผลตอบแทน 

	 สถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล

	 1. สถิติ เชิ งพรรณนา (Descriptive  

Analysis) ได้แก่ ร้อยละ (Percentage) ความถ่ี 

(Frequency) ค่าเฉลี่ย (Means) และส่วนเบี่ยงเบน

มาตราฐาน (Standard Deviation) เพื่ออธิบายผล

การวิจัยด้านคุณลักษณะของผู้ตอบแบบสอบถาม

	 2 .  ส ถิ ติ เ ชิ งอ นุมาน ( In ferent ia l  

Statistics) โดย Chi-Square ในการทดสอบ

สมมติฐานเพื่อวิเคราะห์เปรียบเทียบความแตกต่าง

ระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม

สรุปผลการวิจัย
	 ลกัษณะประชากรศาสตร์ของพนักงานบรษิทั

เอกชน พบว่ากลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่ เป็นเพศหญิง 

ร้อยละ 54.2 อายุ 26-35 ปี ร้อยละ 61.8 สถานภาพ

โสด ร้อยละ 74.8   ระดับการศึกษาปริญญาตรี  

ร ้อยละ 63.0 รายได้ 20,001 - 40,000 บาท  

ร้อยละ 45 และประสบการณ์การลงทุน ส่วนใหญ ่ 

น้อยกว่า 1 ปี ร้อยละ 45 

	 พฤติกรรมการลงทุนของพนักงานบริษัท

เอกชนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า

วัตถุประสงค์ในการลงทุนส่วนใหญ่ ลงทุนเนื่องจาก 

ได้รับผลตอบแทนที่มากกว่าอัตราดอกเบี้ย ช่องทาง 
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การซื้อขายหลักทรัพย ์ส ่วนใหญ่เป ็นคนซื้อขาย 

ด้วยตัวเองและมีความถี่ในการซื้อขายหลักทรัพย ์

ส่วนใหญ่นานกว่า 1 เดือน ระยะเวลาในการถือ

ครองหลักทรัพย์ภายในพอร์ตการลงทุน ส่วนใหญ่  

4 สัปดาห์ขึ้นไป จ�ำนวนหลักทรัพย์ถือครองส่วนใหญ่ 

มี 1-2 หลักทรัพย์ เหตุผลในการซื้อขายหลักทรัพย ์

ส่วนใหญ่ได้ข ้อมูลจากอินเตอร์เน็ต ช่วงเวลาใน

การตัดสินใจซื้อหลักทรัพย์ส่วนใหญ่เลือกซื้อหุ ้น 

ในช่วงเวลาที่มีปัจจัยพื้นฐานดีและมีการจ่ายปันผล  

และช ่ วง เวลาในการตัด สินใจขายหลักทรัพย ์ 

ส่วนใหญ่ตัดสินใจในช่วงที่ราคาเพิ่มมากขึ้นจนถึง

ระดับหนึ่ง

	 ป ัจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจการลงทุน   

พบว่าการให้ความส�ำคัญกับแหล่งข้อมูลข่าวสาร 

โดยรวมในระดับมากมีค่าเฉล่ีย เท่ากับ 4.07 ให ้

ความส�ำคัญกับการวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานโดยรวม 

ในระดับมาก มีค่าเฉลี่ย เท่ากับ 4.07 ให้ความส�ำคัญ

กับภาวะเศรษฐกิจ โดยรวม อยู่ในระดับมาก มีค่า

เฉลี่ย เท่ากับ 3.89  ให้ความส�ำคัญกับภาวะการเมือง 

โดยรวมอยู่ในระดับมาก   มีค่าเฉลี่ย เท่ากับ 3.82  

ให้ความส�ำคัญความเสี่ยงโดยรวมอยู่ในระดับมาก   

มีค่าเฉลีย่ เท่ากบั 4.14 ให้ความส�ำคญักบัผลตอบแทน 

โดยรวมอยู่ ในระดับมาก  มีค่าเฉลี่ย เท่ากับ 3.86 

	 ผลการทดสอบสมมุติฐาน

	 สมมุติฐานที่ 1 ลักษณะประชากรศาสตร์มี

ความสัมพันธ์กับพฤติกรรมการลงทุนของพนักงาน

บริษัทเอกชนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ดังแสดงใน

ตารางที่ 1 พบว่า

	 1. เพศ มีความสัมพันธ์ในด้านวัตถุประสงค์

ในการลงทนุ ช่องทางในการซือ้ขายหลกัทรพัย์ ความถี่

ในการซือ้ขายหลกัทรพัย์ จ�ำนวนหลกัทรพัย์ทีถ่อืครอง

ภายในพอร์ตการลงทุน เหตุผลตัดสินใจซื้อขายหลัก

ทรพัย์ ช่วงเวลาในการตดัสนิใจซือ้หลกัทรพัย์ และช่วง

เวลาในการตัดสินใจขายหลักทรัพย์

	 2. อายุ มีความสัมพันธ์ในด้านวัตถุประสงค์

ในการลงทนุ ช่องทางในการซือ้ขายหลกัทรพัย์ ความถี่

ในการซ้ือขายหลักทรัพย์ ระยะเวลาในการถือครอง

หลักทรัพย์ จ�ำนวนหลักทรัพย์ที่ถือครอง และช่วงเวลา

ในการตัดสินใจขายหลักทรัพย์

	 3. สถานภาพ มีความสัมพันธ์ในด้านจ�ำนวน

หลักทรัพย์ที่ถือครอง

	 4. ระดับการศึกษา มีความสัมพันธ์ในด้าน

ความถ่ีในการซ้ือขายหลักทรัพย์ จ�ำนวนหลักทรัพย์ที่

ถือครองภายในพอร์ตการลงทุน และช่วงเวลาในการ

ตัดสินใจซื้อหลักทรัพย์

	 5. รายได้ มีความสัมพันธ์ในด้านความถ่ีใน

การซื้อขายหลักทรัพย์ ระยะเวลาในการถือครองหลัก

ทรัพย์ จ�ำนวนหลักทรัพย์ที่ถือครองภายในพอร์ตการ

ลงทุน เหตุผลใดในการตัดสินใจซ้ือขายหุ้นในแต่ละ

ครั้ง และช่วงเวลาในการตัดสินใจซื้อหลักทรัพย์

	 6. ประสบการณ์ที่เข ้ามาลงทุน มีความ

สัมพันธ์ในด้านวัตถุประสงค์ในการลงทุน ช่องทางใน

การซือ้ขายหลกัทรพัย์ ความถีใ่นการซือ้ขายหลกัทรพัย์ 

จ�ำนวนหลักทรัพย์ที่ถือครองภายในพอร์ตการลงทุน 

เหตุผลตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพย์ ช่วงเวลาในการ

ตัดสินใจซื้อหลักทรัพย์ และช่วงเวลาในการตัดสินใจ

ขายหลักทรัพย์

	 สมมุติฐานที่ 2 ปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสิน

ใจการลงทุนมีความสมัพนัธ์กบัพฤติกรรมการลงทุน

ของพนักงานบริษัทเอกชนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

ดังแสดงในตารางที่ 2 พบว่า

	   1.	แหล่งข้อมูลข่าวสาร

	 	 -	 วิ ท ยุ  มี ค ว ามสั มพั น ธ ์ ใ นด ้ า น

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ช่องทางในการซ้ือขายหลัก

ทรัพย์ ความถี่ในการซื้อขายหลักทรัพย์ จ�ำนวนหลัก

ทรพัย์ทีถื่อครองภายในพอร์ตการลงทนุ เหตุผลตัดสนิ

ใจซื้อขายหลักทรัพย์ และช่วงเวลาในการตัดสินใจซื้อ

หลักทรัพย์ 

	 	 - 	ที วี  มี ค ว า ม สั ม พั น ธ ์ ใ น ด ้ า น

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ช่องทางในการซ้ือขายหลัก

ทรัพย์ ความถี่ในการซื้อขายหลักทรัพย์ เหตุผลตัดสิน

ใจซื้อขายหลักทรัพย์ และช่วงเวลาในการตัดสินใจซื้อ
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หลักทรัพย์ 

	 	 - หนังสือพิมพ์ มีความสัมพันธ์ในด้าน

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ช่องทางในการซื้อขายหลัก

ทรัพย์ ความถี่ในการซื้อขายหลักทรัพย์ เหตุผลตัดสิน

ใจซื้อขายหลักทรัพย์ ช่วงเวลาในการตัดสินใจซื้อหลัก

ทรัพย์ และช่วงเวลาในการตัดสินใจขายหลักทรัพย์

	 	 - เว็บไซต์ มีความสัมพันธ์ในด้านช่อง

ทางในการซือ้ขายหลกัทรพัย์ ความถีใ่นการซือ้ขายหลกั

ทรัพย์ ระยะเวลาในการถือครองหลักทรัพย์ จ�ำนวน

หลักทรัพย์ท่ีถือครองภายในพอร์ตการ เหตุผลตัดสิน

ใจซื้อขายหลักทรัพย์ ช่วงเวลาตัดสินใจซื้อหลักทรัพย ์

และช่วงเวลาในการตัดสินใจขายหลักทรัพย์

	   2.	วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน

	 	 - ด้านเศรษฐกจิ มคีวามสมัพนัธ์ในด้าน 

ช่วงเวลาตัดสินใจซื้อหลักทรัพย์ และช่วงเวลาในการ

ตัดสินใจขายหลักทรัพย์

	 	 - ด้านอุตสาหกรรม มีความสัมพันธ์ใน

ด้าน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ความถี่ในการซื้อขาย

หลักทรัพย์ จ�ำนวนหลักทรัพย์ที่ถือครองภายในพอร์ต

การลงทุน และช่วงเวลาในการตัดสินใจซื้อหลักทรัพย์

	 	 - ด้านบริษัท มีความสัมพันธ์ในด้าน 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ระยะเวลาในการถือครอง

หลักทรัพย์ จ�ำนวนหลักทรัพย์ที่ถือครองภายในพอร์ต

การลงทุน ช่วงเวลาในการตัดสินใจซื้อหลักทรัพย์ และ

ช่วงเวลาในการตัดสินใจขายหลักทรัพย์

	   3. ด้านภาวะเศรษฐกิจ

	 	 - การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยใน

ประเทศ มีความสัมพันธ์ในด้าน วัตถุประสงค์ใน

การลงทุน ความถี่ในการซื้อขายหลักทรัพย์ จ�ำนวน 

หลักทรัพย์ที่ถือครองภายในพอร์ตการลงทุน และช่วง

เวลาในการตัดสินใจขายหลักทรัพย์

	 	 - นโยบายและมาตราการต่างๆของ

ธนาคารแห่งประเทศไทย มีความสัมพันธ์ในด้าน 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ช่องทางในการซื้อขาย 

หลักทรัพย์ จ�ำนวนหลักทรัพย์ที่ถือครองภายในพอร์ต

การลงทุน ช่วงเวลาในการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย์ 

และช่วงเวลาในการตัดสินใจซื้อหลักทรัพย์ 

	 	 - อัตราเงินเฟ้อมแีนวโน้มสงูขึน้ มคีวาม

สัมพันธ์ในด้านวัตถุประสงค์ในการลงทุน จ�ำนวนหลัก

ทรัพย์ที่ถือครองภายในพอร์ตการลงทุน ช่วงเวลา

ตัดสินใจซื้อหลักทรัพย์ และช่วงเวลาในการตัดสินใจ

ขายหลักทรัพย์

	   4. ด้านภาวะการเมือง

	 	 - การชุมนุนประท้วงรัฐบาล มีความ

สัมพันธ์ในด้าน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ความถ่ีใน

การซื้อขายหลักทรัพย์ เหตุผลตัดสินใจซื้อขายหลัก

ทรัพย์ และช่วงเวลาในการตัดสินใจขายหลักทรัพย์ 

	 	 - การอภิปรายไม่ไว้วางใจรัฐบาล มี

ความสมัพนัธ์ในด้าน ช่องทางในการซือ้ขายหลกัทรพัย์ 

ความถ่ีในการซ้ือขายหลักทรัพย์ จ�ำนวนหลักทรัพย์ที่

ถือครองภายในพอร์ตการลงทุน เหตุผลตัดสินใจซ้ือ

ขายหลกัทรพัย์ ช่วงเวลาในการตดัสนิใจซือ้หลกัทรพัย์ 

และช่วงเวลาในการตัดสินใจขายหลักทรัพย์

	 	 - ความมเีสถยีรภาพของรฐับาล มคีวาม

สัมพันธ์ในด้าน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ช่องทางใน

การซือ้ขายหลกัทรพัย์ ความถีใ่นการซือ้ขายหลกัทรพัย์ 

เหตุผลตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย์  

	   5. ด้านความเสี่ยง

	 	 - ผลประกอบการบรษิทั มคีวามสมัพนัธ์

ในด้าน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ความถ่ีในการซ้ือ

ขายหลักทรัพย์ ระยะเวลาในการถือครองหลักทรัพย ์

จ�ำนวนหลักทรัพย์ที่ถือครองภายในพอร์ตการลงทุน 

ช่วงเวลาในการตัดสินใจซ้ือหลักทรัพย์ และช่วงเวลา

ในการตัดสินใจขายหลักทรัพย์ 

	 	 - อุตสาหกรรมหลักทรัพย์ มีความ

สัมพันธ์ในด้าน ความถี่ในการซื้อขายหลักทรัพย ์

จ�ำนวนหลักทรัพย์ที่ถือครองภายในพอร์ตการลงทุน 

เหตผุลตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย์ และช่วงเวลาในการ

ตัดสินใจซื้อหลักทรัพย์ 

	 	 - เศรษฐกิจทั้งภายในและภายนอก

ประเทศ มีความสัมพันธ์ในด้าน ความถี่ในการซื้อ

ขายหลักทรัพย์ ระยะเวลาในการถือครองหลักทรัพย ์

จ�ำนวนหลักทรัพย์ที่ถือครองภายในพอร์ตการลงทุน 

เหตุผลตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพย์ และช่วงเวลา 
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ในการตัดสินใจซื้อหลักทรัพย์

	   6. ด้านผลตอบแทน

	 	 - ก�ำไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์ มี

ความสมัพนัธ์ในด้าน วตัถปุระสงค์ในการลงทนุ ความถี่

ในการซือ้ขายหลกัทรพัย์ จ�ำนวนหลกัทรพัย์ทีถ่อืครอง

ภายในพอร์ตการลงทุน และช่วงเวลาในการตัดสินใจ

ขายหลักทรัพย์

	 	 - เงินปันผล มีความสัมพันธ์ในด้าน 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ช่องทางในการซื้อขายหลัก

ทรัพย์ ความถี่ในการซื้อขายหลักทรัพย์ ระยะเวลา 

ในการถือครองหลักทรัพย์ จ�ำนวนหลักทรัพย์ที่ถือ

ครองภายในพอร์ตการลงทุน ช่วงเวลาในการตัดสิน

ใจซื้อหลักทรัพย์ และ ช่วงเวลาในการตัดสินใจ 

ขายหลักทรัพย์

	 	 - สทิธใินการจองซือ้หุน้ออกใหม่ มคีวาม

สัมพันธ์ในด้าน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ช่องทาง 

ในการซื้อขายหลักทรัพย์ ความถี่ในการซื้อขาย 

หลักทรัพย์ จ�ำนวนหลักทรัพย์ที่ถือครองภายใน

พอร์ตการลงทุน เหตุผลตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย ์ 

ช่วงเวลาในการตัดสินใจซื้อหลักทรัพย์ และช่วงเวลา 

ในการตัดสินใจขายหลักทรัพย์

อภิปรายผลการวิจัย 
	 จากผลการศกึษาดงักล่าวสามารถอภปิรายผล

การศึกษาได้ดังนี้

	 1.	พฤติกรรมการลงทุนในหลักทรัพย์ของ

พนักงานบริษัทเอกชน 

	 พบว ่าพนักงานบริษัทเอกชนส ่วนใหญ่ 

มีอายุ 26-35 ปี จบการศึกษาระดับปริญญาตรี  

และประสบการณ์การลงทุนไม่ถึง 1 ปี ซึ่งสอดคล้อง

กับงานวิจัยของนิธิศ [2] ที่ได ้ท�ำการศึกษาเรื่อง

พฤติกรรมการลงทุนในหลักทรัพย์ ของนักลงทุน

ประเภทบคุคล ในเขตกรงุเทพมหานคร และสถานภาพ

ส่วนใหญ่โสด มีระดับรายได้อยู่ในช่วง 20,001 - 

40,000 บาท ซ่ึงสอดคล้องกับงานวิจัยของอุรสา 

[7] ได้ท�ำการศึกษาเรื่องปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสิน

ใจลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เนื่อง

จากป็นนักลงทุนรายใหม่ที่มีความสนใจเข้ามาลงทุน

ในตลาดหลักทรัพย์ ซ่ึงนักลงทุนกลุ่มน้ีเป็นพนักงาน

บริษัทเอกชน มีรายได้ที่มั่งคง และเป็นกลุ่มนักลงทุน

ที่มีคุณภาพต่อไปในอนาคต 

	 2. ปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพย์ของพนักงานบริษัทเอกชน 

	 พบว่า ปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจลงทุน

ในด้านภาวะเศรษฐกิจ ด้านภาวะการเมือง มีความ

ส�ำคัญในระดับมากซึ่งอาจท�ำให ้ปริมาณซื้อขาย 

หลักทรัพย์ลดลง โดยฉพาะด้านภาวะการเมืองที่เกิด

ขึ้นในปัจจุบัน เป็นปัจจัยที่นักลงทุนทั้งในประเทศ

และต่างประเทศ ขาดความเชื่อมั่นในการลงทุน 

ท�ำให้ปริมาณซ้ือขายหลักทรัพย์ลดลง อีกทั้งด้าน

เศรษฐกิจของประเทศไทยท�ำให้มีการเปลี่ยนแปลง

และผันผวนตามไปด้วย เห็นได้ดัชนีราคาหลักทรัพย์ที่

มคีวามผนัผวนในแต่ละวนั ส่วนในด้านวเิคราะห์ปัจจยั

พื้นฐานมีผลต่อการลงทุนเป็นอย่างมาก ได้แก่ ด้าน

เศรษฐกิจ ด้านภาวะอุตสาหกรรม และด้านผลประกอบ

การบริษัท ซึ่งเศรษฐกิจในประเทศมีความผันผวน 

ท�ำให้ภาวะอุตสาหกรรม และด้านบริษัท มีความเกี่ยว

โยงกันได้อย่างชัดเจน ซึ่งความสอดคล้องกับงานวิจัย

ของดวงสมร [8] ที่ได้ท�ำการศึกษาเรื่อง พฤติกรรม

การลงทุนของนักลงทุนรายย่อยในตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทยในกรุงเทพมหานคร ผลการศึกษา

พบว่า ในด้านผลตอบแทนทีต้่องการลงทนุมรีะดบัการ

ให้ความส�ำคัญมาก เมื่อมีการตัดสินใจซ้ือหลักทรัพย์

จะมีความสัมพันธ์กับพฤติกรรมในด้านผลตอบแทน

ได้แก่ ก�ำไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์ และสิทธิในการ

จองซ้ือหุ้นใหม่ ทั้งน้ีเงินปันผลไม่มีความสัมพันธ์กับ

การตัดสินใจในการซื้อ ซึ่งเข้ากับทฤษฎี  Bird in the 

Hand [9], [10] หมายความว่า ถ้ามีการจ่ายปันผลขอ

เอาเงนิปันผลดกีว่าจะรอก�ำไรในอนาคตแต่ในขณะทีม่ี

การตัดสินใจในการขายหลักทรัพย์จะมีความสัมพันธ์

กับพฤติกรรมในด้านผลตอบแทนในทุกด้าน รวมถึง

สอดคล้องกับงานวิจัยเรื่อง พฤติกรรมการลงทุนของ

นักลงทนุรายย่อยในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย

ของเกียรติชัย [3] ผลการศึกษาพบว่า เมื่อใดตัดสินใจ 
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ในการซื้อหลักทรัพย์ส่วนใหญ่เลือกซื้อหุ้นที่มีปัจจัย 

พื้นฐานดีและมีการจ่ายปันผล และเมื่อใดตัดสินใจ 

ในการขายหลักทรัพย์ส่วนใหญ่เมื่อราคาเพิ่มมากขึ้น

จนถึงระดับหนึ่ง สอดคล้องกับวัตถุประสงค์พบว่า  

การลงทุนต ้องการผลตอบแทนที่มากกว ่าอัตรา 

ดอกเบี้ย ทั้งนี้อาจขึ้นอยู่กับปัจจัยต่างๆ ที่มีผลต่อ 

การลงทุนไม่ว่าจะเป็นด้านความเสี่ยงทั้งที่เป็นระบบ

และไม่เป็นระบบท�ำให้มีการเปลี่ยนแปลงได้เสมอ

ข้อเสนอแนะ
	 1.	จากผลการศกึษานีพ้นกังานบรษิทัเอกชน 

ส่วนใหญ่เป็นนักลงทุนรายใหม่ที่มีความสนใจเข้ามา

ลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ซึ่งนักลงทุนกลุ่มนี้มีรายได้ 

ในระดับปานกลาง แต ่ไม ่มี เวลาในการซื้อขาย 

หลักทรัพย์และรับข่าวสารที่ถูกต้องซึ่งท�ำให้การลงทุน 

ของพนักงานมีความเส่ียงในการลงทุนในตลาด 

หลกัทรพัย์  ดงันัน้ควรเลอืกการลงทนุในกองทนุต่างๆ

ซึ่งมีบริษัทหลักทรัพย์หรือธนาคารเป็นผู้ดูแลกองทุน

นั้น เพื่อลดความเสี่ยงในการลงทุนในหลักทรัพย์

	 2. จากผลการศึกษานี้พฤติกรรมการลงทุน

ของพนักงานบริษัทเอกชนส่วนใหญ่ ยังไม่กล้าลงทุน

มากท�ำให้มีการตัดสินใจตามข่าวสารที่ได้รับ หรือ

ลงทุนตามเพือน คนรู้จักที่แนะน�ำ ซึ่งขาดความรู้ความ

เข้าใจในระดับหนึ่งและหากรายได้น้อย ท�ำให้ไม่มีการ 

กระจายความเส่ียงในพอร์ตการลงทุนประกอบด้วย

ผลการศึกษานี้ส่วนใหญ่ลงทุนเพียง 1-2 หลักทรัพย์ 

ดังนั้นควรมีการกระจายความเส่ียงในการลงทุน 

และมีการศึกษารายละเอียดในการลงทุนหลักทรัพย์

นั้นก่อนการลงทุน
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ช่องทางใน
การซ้ือขาย
หลักทรัพย์  

ความถี่ในการ
ซ้ือขาย

หลักทรัพย์  

ระยะเวลาใน
การถือครอง
หลักทรัพย์  

จ านวน
หลักทรัพย์ทีถ่ือ
ครองภายใน

พอรต์การลงทุน 

เหตุผล
ตัดสินใจซื้อ

ขายหลักทรัพย์  

ช่วงเวลาใน
การตัดสินใจ
ซ้ือหลักทรัพย์  

ช่วงเวลาใน
การตัดสินใจ
ขายหลักทรัพย์  

 เพศ          

 อายุ          

 สถานภาพ          

 ระดับการศึกษา          

 รายได้          
 ประสบการณ์ท่ี  
 เข้ามาลงทุน          

ตัวแปรอิสระ 
    (Dependent variables) 
 

  (Independent variables) 
 ลักษณะประชากรศาสตร์ 

1. เพศ 
2. อาย ุ
3. สถานภาพ 
4. การศึกษา 
5. รายได้ 
6. ประสบการณ์ท่ีเข้ามาลงทุนซ้ือ/ขาย  
    หลักทรัพย์ 
 

พฤติกรรมการลงทุนของพนักงานบริษัทเอกชนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
1.วัตถุประสงค์ในการลงทุน 
2. ช่องทางในการซ้ือขายหลักทรัพย์ 
3. ความถี่ในการซ้ือขายหลักทรัพย์ 
4. ระยะเวลาในการถือครองหลักทรัพย์ 
5. จ านวนหลักทรัพย์ที่ท่านถือครองภายในพอร์ตการ 
    ลงทุน 
6. เหตุผลใดในการตัดสินใจซ้ือขายหุ้นในแต่ละครั้ง 
7. ช่วงเวลาในการตัดสินใจซ้ือหลักทรัพย์ 
8. ช่วงเวลาในการตัดสินใจขายหลักทรัพย์ 
 

ปัจจัยท่ีมีผลต่อการตัดสินใจการ
ลงทุน 
1. ด้านแหล่งข้อมูลข่าวสาร 
2. ด้านวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน 
3. ด้านภาวะเศรษฐกิจ 
4. ด้านภาวะการเมือง 
5. ด้านความเสี่ยง 
6. ด้านผลตอบแทน 

ตัวแปรตาม   
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ตารางที่ 2  ผลการทดสอบสมมุติฐานท่ี 2 

 

วัตถุประสงค์
ในการลงทุน   

ช่องทางใน
การซ้ือขาย
หลักทรัพย์  

ความถี่ในการ
ซ้ือขาย

หลักทรัพย์  

ระยะเวลาใน
การถือครอง
หลักทรัพย์  

จ านวน
หลักทรัพย์ที่
ถือครอง

ภายในพอร์ต
การลงทุน  

เหตุผล
ตัดสินใจ 
ซ้ือขาย

หลักทรัพย์  

ช่วงเวลา
ในการ
ตัดสินใจ

ซ้ือ
หลักทรัพย์  

ช่วงเวลา 
ในการ
ตัดสินใจ
ขาย

หลักทรัพย์  
 แหล่งข้อมูลข่าวสาร 

 วิทยุ          

 ทีวี          

 หนังสือพิมพ์          

 เว็บไซต์         

 วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน   

 ด้านเศรษฐกิจ          

 ด้านอุตสาหกรรม          

 ด้านบริษัท          

 ภาวะเศรษฐกิจ  

 การเปล่ียนแปลงอัตรา  
 ดอกเบีย้ในประเทศ        

   

 นโยบายและมาตรการ 
 ต่างๆ ของธนาคารแห่ง 
 ประเทศไทย  

        

 อัตราเงินเฟ้อ 
 มีแนวโน้มสูงขึ้น          

 ภาวะการเมือง  
 การชุมนุนประท้วง  
 รัฐบาล          

 การอภิปราย 
 ไม่ไว้วางใจรัฐบาล          

 ความมีเสถียรภาพ 
 ของรัฐบาล          
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ตารางที่ 2  ผลการทดสอบสมมุติฐานท่ี 2 (ต่อ) 

 

วัตถุประสงค์
ในการลงทุน   

ช่องทางใน
การซ้ือขาย
หลักทรัพย์  

ความถี่ในการ
ซ้ือขาย

หลักทรัพย์  

ระยะเวลาใน
การถือครอง
หลักทรัพย์  

จ านวน
หลักทรัพย์ที่
ถือครอง

ภายในพอร์ต
การลงทุน  

เหตุผล
ตัดสินใจ 
ซ้ือขาย

หลักทรัพย์  

ช่วงเวลา
ในการ
ตัดสินใจ

ซ้ือ
หลักทรัพย์  

ช่วงเวลา 
ในการ
ตัดสินใจ
ขาย

หลักทรัพย์  

 ความเสี่ยง  

 ผลประกอบการบริษัท          

 อุตสาหกรรม  
 หลักทรัพย ์         

 เศรษฐกิจทั้งภายใน 
 และภายนอกประเทศ          

 ผลตอบแทน  
 ก าไรจากการซ้ือขาย  
 หลักทรัพย ์ 

        
 

 เงินปันผล          

 สิทธิในการจองซ้ือหุ้น 
 ออกใหม่          

 


