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บทคัดย่อ 
 การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อ (1) ศึกษาความเป็นไปได้ด้านตลาด (2) ศึกษาความเป็นไปได้ทางด้านเทคนิค 
และ (3) ศึกษาความเป็นไปได้ทางด้านการเงิน การศึกษาใช้ข้อมูลปฐมภูมิที่ได้จากการสังเกตแบบมีส่วนร่วม การสัมภาษณ์
เชิงลึกและข้อมูลทุติยภูมิที่ได้จากเอกสารวิชาการ งานวิจัยจากแหล่งต่าง ๆ รวมถึงการค้นคว้าทางอินเทอร์เน็ต ข้อมูลที่ได้
นํามาใช้วิเคราะห์เชิงพรรณนาและเชิงปริมาณ เครื่องมือด้านการเงินที่ใช้ คือ มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) อัตราผลตอบแทน
ภายในโครงการ (IRR) อัตราผลตอบแทนภายในท่ีมีการปรับค่าแล้ว (MIRR) ดัชนีความสามารถในการทํากําไร (PI) และการ
ทดสอบค่าความแปรเปลี่ยน (SVT)  
 ผลการศึกษาพบว่า ในปี 2558 จังหวัดนครศรีธรรมราชมีผลผลิตปาล์มนํ้ามัน 1,012,829 ตันต่อปี มีโรงงานสกัด
นํ้ามันปาล์มดิบ 6 แห่ง ใช้วัตถุดิบปาล์มนํ้ามัน 693,000 ตันต่อปี เกิดวัตถุดิบส่วนท่ีเหลือ 319,829 ตันต่อปี ด้วยเหตุน้ีจึงเห็น
โอกาสในการลงทุน โครงการลงทุนในรูปแบบสหกรณ์การเกษตร นําวัตถุดิบที่ได้จากเกษตรกรไปสกัดเป็นนํ้ามันปาล์มดิบ 
ผลผลิตที่ได้ส่งต่อไปยังชุมนุมสหกรณ์ชาวสวนปาล์มนํ้ามันกระบี่ จํากัด โดยพื้นที่โครงการ 10 ไร่ ใช้เทคโนโลยีในการสกัด
แบบไม่ใช้ไอนํ้า ผลจากการวิเคราะห์ทางการเงิน พบว่า ที่อายุโครงการ 20 ปี และต้นทุนเงินทุนถัวเฉลี่ยถ่วงนํ้าหนักเป็น
อัตราคิดลดท่ีร้อยละ 10.58 มูลค่าปัจจุบันสุทธิเท่ากับ 106,598,010 บาท อัตราผลตอบแทนภายในโครงการเท่ากับร้อยละ 
22.20 อัตราผลตอบแทนภายในโครงการท่ีมีการปรับค่าแล้วเท่ากับร้อยละ 14.63 ดัชนีความสามารถในการทํากําไรเท่ากับ 
2.01 และเมื่อทดสอบค่าความแปรเปลี่ยน พบว่า ผลตอบแทนลดลงได้ร้อยละ 31.12 และต้นทุนในการลงทุนเพิ่มขึ้นได้ร้อย
ละ 101.13 โดยท่ีโครงการยังมีความคุ้มค่าในการลงทุน สรุปได้ว่าโครงการน้ีมีความเสี่ยงต่ํามาก 
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Abstract  
 This study aimed to (1) explore marketing of palm oil, (2) study technical aspects and (3) 
perform financial feasibility. The study used the primary data obtained from participatory observation 
and in-depth interviews and secondary data obtained from academic papers of various sources 
including the internet. Both types of data were used in descriptive and quantitative analyses. The 
analytical tools were net present value (NPV), internal rate of return (IRR), modified internal rate of 
return (MIRR), profitability index (PI), and switching value test (SVT). The result showed that in 2015 
Nakhon Si Thammarat Province produced 1,012,829 tons of palm oil per year and consumed only 
693,000 tons of palm oil per year. The amount of oversupply was 319,829 tons of palm oil per year. 
The new plant required area of 10 rai and utilized production technology of non-stream process which 
was short and environmental friendly to extract raw palm oil. The financial result with project life of 20 
years and WACC as discounted rate of 10.58 percent showed that the project was worth the investment 
since NPV was 106,598,010 baht, IRR was 22.20 percent, MIRR was 14.63 percent and PI was 2.01.  The 
SVT showed that the benefit could be down 31.12 percent and the investment cost could be up 101.13 
percent, hence the project risk was very low. 
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บทนํา 
 ปาล์มนํ้ามันเป็นพืชเศรษฐกิจที่สําคัญของโลก 
พืชตระกูลปาล์มใบเลี้ยงเดี่ยว ให้ผลผลิตตลอดท้ังปี เน้ือที่
ที่เหมาะสมที่สุด คือ ป่าฝนเขตร้อนชื้น ปาล์มนํ้ามันท่ี
นิยมปลูก คือ ปาล์มพันธุ์เทเนอร่า โดยที่ผลที่ได้จากการ
สก ัด นํ้าม ันปาล ์มด ิบสามารถนําไปใช ้ประโยชน ์ได้
หลากหลาย ทั้งด้านอุปโภค บริโภค และอุตสาหกรรม
ต่อเน่ืองอ่ืน ๆ เช่น นํ้ามันพืช เนยขาว เนยเทียม ไอศกรีม 
เครื่องสําอาง ยาสีฟัน ผงซักฟอก บะหมี่สําเร็จรูป นมข้น
หวาน และพลังงานทดแทนไบโอดีเซล จากสถานการณ์
ปาล ์มนํ้าม ันปี 2558 ประเทศไทยมีปร ิมาณผลผลิต 
12.134 ล้านตันและมูลค่าการส่งออก 3,899.366 ล้าน
บาท ปร ิมาณการส่งออกมีส ัดส ่วนมากเป็นอันด ับ 3  
ของโลก รองจากอินโดนีเซียและมาเลเซีย ด้วยเหตุนี้ทํา
ให ้ปาล ์มนํ้ามันเป็นพืชเศรษฐกิจที ่สร ้างรายได ้ให ้แก่
ประเทศอย่างมาก (Office of Agricultural Economics, 
2015) 
 ปัจจุบันภาครัฐได้เข้ามาสร้างความยั ่งยืนให้
เกษตรกรสามารถพ่ึงพาตนเอง ส่งเสริมกระบวนการผลิต
ตั้งแต่อุตสาหกรรมต้นนํ้า กลางนํ้า ไปจนถึงอุตสาหกรรม
ปลายนํ้าให้มีประสิทธิภาพ โดยแผนพัฒนาเศรษฐกิจและ

สังคมแห่งชาติ ฉบับที่ 11 (2555-2559) เป็นการสร้าง
ภูมิคุ้มกันในประเทศให้เข้มแข็งภายใต้หลักปรัชญาของ
เศรษฐกิจพอเพียง สอดคล้องกับแผนพัฒนาพลังงาน
ทดแทนและพลังงานทางเลือก 25% ใน 10 ปี ภายใต้
เงื ่อนไขการค้าเสรีประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC)  
มีเป้าหมายจะใช้พลังงานทดแทนเป็นพลังงานหลักของ
ประเทศ ตาม 3 ยุทธศาสตร์ คือ ยุทธศาสตร์การเพิ่มขีด
ความสามารถในการแข่งขันของประเทศ ยุทธศาสตร์การ
สร้างโอกาสบนความเสมอภาคและเท่าเทียมกันในสังคม 
และยุทธศาสตร์การเติบโตบนคุณภาพชีวิตที่เป็นมิตรต่อ
สิ่งแวดล้อม (Department of Alternative Energy 
Development and Energy Conservation, 2015) 
 สถานการณ์ปาล์มนํ้ามันในประเทศไทยปี 2558 
มีเนื้อที่ยืนต้นปาล์มนํ้ามันทั้งหมด 4,484,115 ไร่ เนื้อท่ี
ให ้ผลทั ้งหมด 4,400,589 ต ัน และปริมาณผลผล ิต
ทั้งหมด 12,134,162 ตัน เมื่อพิจารณาในเชิงลึกพบว่า 
ภาคใต้มีเนื้อที่ยืนต้น เนื้อที่ให้ผล และผลผลิตมากที่สุด 
รองลงมา ค ือ  ภาคตะว ันออก ภาคตะว ันตก ภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือ ภาคกลาง และภาคเหนือตามลําดับ 
(รูปท่ี 1)  
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รูปท่ี 1 ผลผลิตปาล์มนํ้ามันแบ่งตามภาคของไทย ปี พ.ศ. 2558  (สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร, 2558) 
 

 จากข้อมูลสถิติสํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร
พบว่า ภาคใต้มีความเหมาะสมทางด้านภูมิประเทศและ
ภูมิอากาศในการปลูกปาล์มนํ้ามันมากท่ีสุดในประเทศไทย 
โดยปี  2558 พบว่าเ น้ือ ท่ียืนต้นปาล์มนํ้ามัน ท้ังหมด 
3,871,025 ไร่ เน้ือท่ีให้ผลท้ังหมด 3,805,817 ไร่ ปริมาณ
ผลผลิตท้ังหมด 11,012,990 ตัน เมื่อเจาะลึกลงไป 5 
จังหวัดท่ีมีเน้ือท่ีให้ผลและผลผลิตสูงท่ีสุด ได้แก่ จังหวัดสุ
ราษฎร์ธานี กระบ่ี ชุมพร นครศรีธรรมราชและพังงา 
ตามลําดับ (Office of Agricultural Economies, 2015)  
 จังหวัดนครศรีธรรมราช ประกอบด้วยโรงสกัด
นํ้ามันปาล์มดิบที่ได้มาตรฐาน จํานวน 6 แห่ง แบ่งเป็น
โรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มดิบแบบไม่ใช้ไอนํ้าและโรงงาน
สกัดนํ้ามันปาล์มดิบแบบใช้ไอนํ้า มีกําลังการผลิตรวม 
115.5 ตันต่อชั่วโมง ผลผลิตที่ใช้คิดเป็น 693,000 ตัน 
ต่อปี (กรณีผลิตจริงร้อยละ 70) จากข้อมูลข้างต้นนํามา
พิจารณาพบว่า จังหวัดนครศรีธรรมราชมีปริมาณผลผลิต
ปาล์มนํ้ามันออกสู่ตลาดเป็นอันดับ 4 ของประเทศ เนื้อท่ี
ให้ผลทั้งหมด 325,619 ไร่ ผลผลิตทั้งหมด 1,012,829 
ตัน เมื่อเปรียบเทียบกับกําลังการผลิต ใช้ปริมาณผลผลิต
ทั้งหมด 693,000 ตันต่อปี เกิดวัตถุดิบที่เหลือจากกําลัง
การผลิต 319,829 ตันต ่อปี ในส ัดส ่วนผลผลิตปาล ์ม
นํ้ามันส่วนท่ีเหลือจะมีผลผลิตของสมาชิกสหกรณ์กองทุน
สวนยางบ้านเสม็ดจวนพัฒนารวมอยู ่ด้วย 16,425 ตัน 
ต่อปี อีกทั้งผลผลิตมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นทุกปี ทําให้มั่นใจได้
ว่ามีวัตถุดิบเพียงพอต่อความต้องการ โครงการพิจารณา

ว่าจะดําเนินการลงทุนตั้งโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มดิบ ใน
ตําบลกุแหระ อําเภอทุ่งใหญ่ จังหวัดนครศรีธรรมราช โดยท่ี
อําเภอทุ่งใหญ่เป็นแหล่งวัตถุดิบปาล์มนํ้ามันท่ีสําคัญของ
จังหวัดและอยู่ใกล้แหล่งวัตถุดิบปาล์มนํ้ามันในระยะทางไม่
เกิน 40 กิโลเมตร ประกอบด้วย อําเภอฉวาง อําเภอนาบอน 
อําเภอบางขัน อําเภอทุ่งสง และอําเภอถํ้าพรรณรา ทําให้
เกิดความได้เปรียบในด้านการแข่งขัน อีกท้ังอําเภอทุ่งใหญ่ยัง
ไม่มีโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มดิบในระยะทางไม่เกิน 40–50 
กิโลเมตร (Department of Industrial Works, 2015)  
 ดังน้ันจึงเห็นถึงโอกาสสําหรับการลงทุนโรงงาน
สกัดนํ้ามันปาล์มดิบ เพ่ือรองรับปริมาณผลผลิตท่ีเพ่ิมมาก
ขึ้น ในอําเภอทุ่งใหญ่ จังหวัดนครศรีธรรมราช (รูปที่ 2)  
ซ่ึงลงทุนในรูปแบบสหกรณ์การเกษตร คือ สหกรณ์กองทุน
สวนยางบ้านเสม็ดจวนพัฒนา จํากัด เพ่ือตอบสนอง
แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ฉบับที ่ 11 
(2555-2559) เป็นการช่วยเหลือเกษตรกรในท้องถ่ิน ทําให้
เกษตรกรมีรายได้ ได้รับราคาท่ีเป็นธรรม ไม่ถูกกดราคาจาก
พ่อค้าคนกลาง ส่งผลดีต่อสมาชิกทําให้ได้ประโยชน์ร่วมกัน
ท้ัง 2 ฝ่ายท้ังอุตสาหกรรมต้นนํ้าและอุตสาหกรรมกลางนํ้า 
แม้ ว่าการลงทุนโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มดิบเป็นสิ่ งท่ี
น่าสนใจลงทุน แต่การลงทุนใช้เงินทุนจํานวนมากเช่นกัน 
จึงมีความจําเป็นต้องศึกษาความเป็นไปได้ในการลงทุน
โรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มดิบ อําเภอทุ่งใหญ่  จังหวัด
นครศรีธรรมราช ให้ละเอียดรอบคอบก่อนตัดสินใจลงทุน 
  

ภาคใต้
ภาคตะวันออก
ภาคตะวันตก
ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ
ภาคกลาง

ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ  0.80%

ภาคใต้  90.52% ภาคตะวันออก  5.29%

ภาคตะวันตก 2.69%

ภาคกลาง  0.48%
ภาคเหนือ  0.22%
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รูปท่ี 2 พ้ืนท่ีตั้งโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มดิบอําเภอทุ่งใหญ่ จังหวัดนครศรีธรรมราช 

 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
 1. เพื่อศึกษาความเป็นไปได้ด้านตลาดนํ้ามัน
ปาล์มดิบ ในจังหวัดนครศรีธรรมราช  
 2. เพื่อศึกษาความเป็นไปได้ทางด้านเทคนิค
ของโครงการลงทุนโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มดิบ ในจังหวัด
นครศรีธรรมราช  
 3. เพื่อศึกษาความเป็นไปได้ทางด้านการเงิน
ของโครงการลงทุนโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มดิบ ในจังหวัด
นครศรีธรรมราช   
ขอบเขตการวิจัย 

1. พ้ืนท่ีศึกษาการลงทุน ตั้งอยู่หมู่ท่ี 4 ตําบล 
กุแหระ อําเภอทุ่งใหญ่ จังหวัดนครศรีธรรมราช พ้ืนท่ีมี
ขนาด 10 ไร่ เน่ืองจากขนาดพ้ืนท่ีมีความเหมาะสมกับ
โรงงานขนาดเล็กถึงโรงงานขนาดกลาง  

2. อายุโครงการ 20 ปี นับจากปีแรกท่ีก่อสร้าง
และเริ่มดําเนินการ โดยท่ีพิจารณาจากความเหมาะสม
ทางด้านอายุการทํางานของเครื่องจักรและความเหมาะสม
ด้านความคุ้มค่าในการลงทุน 

3. โครงการลงทุนสร้างโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์ม
ดิบแบบไม่ใช้ไอนํ้า มีขนาดกําลังการผลิต 3 ตันต่อช่ัวโมง 
ตามความเป็นไปได้ทางเทคนิคของปริมาณวัตถุดิบเข้าสู่
กระบวนการผลิตท่ีเหมาะสมเปรียบเทียบจากผลผลิตของ
สมาชิกในกลุ่มสหกรณ์กองทุนสวนยางบ้านเสม็ดจวนพัฒนา 
จํากัด  

4. ระยะเวลาในการศึกษาและรวบรวมข้อมูล 
ในการศึกษาครั้งน้ีดําเนินการระหว่างเดือน ตุลาคม พ.ศ. 
2558 ถึงเดือนเมษายน พ.ศ. 2559 
 
 
 

วิธีการวิจัย 
 การเก็บข้อมูลปฐมภูมิ โดยการสังเกตแบบมี
ส ่วนร่วม และการส ัมภาษณ์เช ิงล ึก ผู ้เ ชี ่ยวชาญจาก
หน่วยงานต่าง ๆ ดังนี้ (1) สัมภาษณ์เชิงลึกกับผู้จัดการ
สหกรณ์กองทุนสวนยางบ้านเสม็ดจวนพัฒนา จํากัด 
จํานวน 1 ท่าน เพื่อหาข้อมูลด้านปริมาณวัตถุดิบและ
ปริมาณเนื้อที่เพาะปลูก (2) การสังเกตแบบมีส่วนร่วม
และการสัมภาษณ์เชิงลึกกับผู้บริหารและผู้จัดการโรงงาน
บริษัท ศรีธรรมราชปาล์มออยล์ จํากัด จํานวน 2 ท่าน 
เพื ่อศึกษา การดําเนินงานรูปแบบโรงงานขนาดเล ็ก 
กระบวนการแปรรูปและข้อมูลด้านเทคโนโลยีในการผลิต 
และ (3) การสังเกตแบบมีส่วนร่วมและการสัมภาษณ์เชิง
ลึกกับรองผู ้จัดการชุมนุมและหัวหน้าฝ่ายสิ ่งแวดล้อม
สหกรณ์ชาวสวนปาล์มนํ้ามันกระบ่ี จํากัด จํานวน 2 ท่าน 
เ พื ่อรวบรวมข ้อม ูลการดํา เน ินงานร ูปแบบสหกรณ์  
ต้นทุนค่าก่อสร้าง ผลตอบแทนในการลงทุนและข้อมูล
ด้านเทคโนโลยีในการผลิต ส่วนการเก็บข้อมูลทุติยภูมิ 
ได้มาจากการเก็บรวบรวมข้อมูลจาก หนังสือ วารสาร 
วิทยานิพนธ์ ผลการวิจัยและเว็บไซต์ของหน่วยงานต่าง ๆ 
ที่เกี่ยวข้อง เช่น สํานักงานเศรษฐกิจเกษตร กระทรวง
เกษตรและสหกรณ์ กรมเศรษฐกิจพาณิชย์ กระทรวง
พาณิชย ์ สําน ักงานเกษตรจ ังหว ัดนครศร ีธรรมราช 
กรมการค้าภายใน กรมพัฒนาพลังงานทดแทนและ
อนุรักษ์พลังงาน กรมโรงงานอุตสาหกรรม เป็นต้น 
 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนาเป็นการสํารวจ
ตลาดและสภาพท่ัวไปของอุตสาหกรรมนํ้ามันปาล์มดิบใน
จังหวัดนครศรีธรรมราช โดยศึกษากระบวนการสกัดนํ้ามัน
ปาล์มดิบ ตลาดของอุตสาหกรรมนํ้ามันปาล์มดิบ ราคา
วัตถุดิบและส่วนต่างรายได้จากการสกัดนํ้ามันปาล์มดิบ 
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การ ศึ กษารู ปแบบและทาง เลื อกทางด้ าน เทคนิค 
(Tongyingsiri, 1999; Meenapan, 2007; Thupwong, 
et al., 2012) การประมาณการผลตอบแทนและต้นทุนของ
โครงการ  
 การศึกษาวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณเป็นการ
วิเคราะห์ความเป็นไปได้ทางด้านการเงิน (Jampangoen, 
2011; & Lin, 1976) แบ่งออกเป็น (1) การหามูลค่า
ปัจจุบันสุทธิของผลตอบแทน (NPV) จะยอมรับโครงการ
ต่อเมื่อค่า NPV มากกว่าหรือเท่ากับศูนย์ (2) อัตรา
ผลตอบแทนภายในโครงการ(IRR) จะยอมรับโครงการ
ต่อเมื่อค่า IRR มากกว่าหรือเท่ากับ WACC (3) อัตรา
ผลตอบแทนภายในโครงการท่ีมีการปรับค่าแล้ว(MIRR) จะ
ยอมรับโครงการต่อเมื่อค่า MIRR มากกว่าหรือเท่ากับ 
WACC (4) ดัชนีความสามารถในการทํากําไร (PI) จะ
ยอมรับโครงการต่อเมื่อค่า PI มากกว่าหรือเท่ากับ 1 และ 
(5) การวิเคราะห์เก่ียวกับความเสี่ยงและความไม่แน่นอน
โดยใช้การทดสอบค่าความแปรเปลี่ยน (SVT) 
 

ผลการวิจัย 
1. การวิเคราะห์ความเป็นไปได้ทางด้านตลาด 
 จากการศึกษาสภาพตลาดและสภาพทั่วไปของ
อุตสาหกรรมนํ้ามันปาล์มดิบ พบว่า ความต้องการใช้
ปาล์มนํ้ามันในอุตสาหกรรมนํ้ามันปาล์มและผลพลอยได้
จากการสกัดนํ้ามันปาล์มดิบ มีความต้องการเพิ่มมากขึ้น 
ทั้งด้านอุปโภค บริโภค และอุตสาหกรรมต่อเนื่องอื่น ๆ
ความต้องการใช้นํ้ามันปาล์มดิบในประเทศ ปี 2558  
มีจํานวน 1.91 ล้านตัน แต่นํ้ามันปาล์มดิบท่ีใช้ในประเทศ
เหลือเพียง 1.86 ล้านตัน เกิดภาวะขาดแคลนนํ้ามัน
ปาล์มดิบ จึงมีการนําเข้านํ้ามันปาล์มดิบจากต่างประเทศ 
แม้ว่าราคานํ้ามันปาล์มดิบจากต่างประเทศจะมีราคาต่ํา
กว่าในประเทศ แต่เมื่อผ่านกระบวนการด้านภาษีนําเข้า 
ทําให้ราคานํ้ามันปาล์มดิบที่นําเข้ามีราคาสูงกว่าราคา
นํ้ามันปาล์มดิบในประเทศ 
 ภาคร ัฐบาลจ ึง เข ้ามาสร ้า งความยั ่งย ืนใ ห้
เกษตรกรในการพึ่งพาตนเองเพื่อลดปริมาณการนําเข้า
วัตถุดิบปาล์มนํ้ามัน เพื่อตอบสนองแผนพัฒนาเศรษฐกิจ
และสังคมแห่งชาติ ฉบับที ่ 11 โดยวางกรอบพัฒนา
อุตสาหกรรมปาล์มนํ้ามันและนํ้ามันปาล์ม ปี 2555–
2564 ให้สอดคล้องกับแผนพัฒนาพลังงานทดแทนและ
พลังงานทางเลือก 25% ใน 10 ปี โดยที่ผลการศึกษา
สภาพทั่วไปของอุตสาหกรรมนํ้ามันปาล์มดิบในจังหวัด
นครศรีธรรมราช พบว่าในพื้นที่ อําเภอทุ่งใหญ่ จังหวัด
นครศรีธรรมราช มีผลผลิตปาล์มนํ้ามัน ปี 2558 ทั้งหมด 

1,012,829 ตันต่อปี ประกอบด้วยโรงงานสกัดนํ้าม ัน
ปาล์มดิบท่ีได้มาตรฐานจํานวน 6 แห่ง กําลังการผลิตรวม 
115.5 ต ันต ่อชั ่วโมง ผลผล ิตที ่ใช ้ 693,000 ต ันต ่อ ปี 
(กรณีผลิตจริงร้อยละ 70) จะเห็นได้ว่ามีผลผลิตในส่วนท่ี
เ ห ลื อ อี ก  319,829 ตั น ต่ อ ปี  วั ต ถุ ดิ บ ส่ ว น ท่ี เ ห ลื อ
ประกอบด้วย ส่วนของเอกชน 303,404 ตันต่อปี และส่วน
ท่ีเป็นของเกษตรกร 16,425 ตันต่อปี โดยที่ผลผลิตท่ี
เหลือ จะถูกส่งออกไปยังต่างจังหวัด ทําให้สูญเสียรายได้ 
เนื่องจากมีจํานวนโรงงานไม่เพียงพอต่อปริมาณผลผลิต
ปาล์มนํ้ามันท้ังหมดในจังหวัด  
 ปัจจุบันสหกรณ์กองทุนสวนยางบ้านเสม็ดจวน
พัฒนา จํากัด มีแนวคิดในการจัดตั้งโรงงานสกัดนํ้ามัน
ปาล์มดิบ ข้ึนเอง เ พ่ือแก้ปัญหาต้นทุนในการขนส่ ง 
แก้ปัญหาคุณภาพปาล์มนํ้ามันและเป็นการช่วยเหลือ
สมาชิกของสหกรณ์ โดยท่ีสหกรณ์มีวัตถุดิบผลปาล์มเข้าสู่
โรงงานประมาณ 45 ตันต่อวัน คิดเป็น 16,425 ตันต่อปี 
เมื่อพิจารณาสัดส่วนของกําลังการผลิตโครงการลงทุน
โรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มดิบโดยท่ัวไปการทํางานของ
เครื่องจักรจะดําเนินงานร้อยละ 60-80 ทางโครงการลงทุน
จึงกําหนดกําลังการผลิตของเครื่องจักรท่ีร้อยละ 70 หรือ
กําลังการผลิตของเครื่องจักรท่ี 3 ตันต่อช่ัวโมง ผลผลิตท่ีใช้
คิดเป็น 42 ตันต่อวัน เพ่ือรองรับกําลังการผลิตท่ีเต็มกําลัง
ในแต่ละวัน คํานวณได้จาก 
 

ขนาดกําลังการผลิตเคร่ืองจักรท่ีจะลงทุน =     วัตถุดิบท่ีใช้ต่อปี 
                                               อัตราการใช้กําลังการผลิต    
  

  =               16,425 
         จํานวนช่ัวโมงต่อวัน × จํานวนวันต่อปี 
  =  16,425 

                      20  ×   300   
  =      2.74 ตันต่อช่ัวโมง  
                หรือประมาณ 3 ตันต่อช่ัวโมง   

 หากมี การตั้ ง โ รงงานส กัด นํ้ามันปาล์มดิบ 
โครงการจะสามารถตอบสนองความต้องการของคนใน
สหกรณ์ สังคมและชุมชนได้ โดยท่ีโครงการลงทุนยังมี
ผู้ประกอบการน้อยรายในจังหวัดนครศรีธรรมราช อีกท้ัง
ยังเป็นการลดต้นทุนการนําเข้าจากต่างประเทศได้จํานวน
หน่ึงและเป็นการใช้วัตถุดิบท่ีมีในประเทศให้เกิดประโยชน์
สูงสุด ดังน้ันการลงทุนของโครงการจึงมีความเหมาะสม
อย่างยิ่ง 
2. การวิเคราะห์ความเป็นไปได้ทางด้านเทคนิค 
 จากการศึกษารูปแบบและทางเลือกด้านเทคนิค
ของโครงการพบว่า ทําเลที่ตั้งของโครงการตั้งอยู่ในพื้นท่ี
หมู่ 4 ตําบลกุแหระ อําเภอทุ่งใหญ่ จังหวัดนครศรีธรรมราช 
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วารสารเทคโนโลยีภาคใต้ ปีท่ี 10 ฉบับท่ี 1 มกราคม – มิถุนายน 2560 

เน่ืองจากเป็นศูนย์กลางของการคมนาคมขนส่งและอยู่ใกล้
แหล่งเพาะปลูก โครงการลงทุนอยู่บริเวณเดียวกับสหกรณ์
กองทุนสวนยางบ้านเสม็ดจวนพัฒนา จํากัด ซ่ึงโครงการ
ลงทุนจะสร้างบนเน้ือท่ีประมาณ 10 ไร่ โดยการออกแบบ
อาคาร สิ่งก่อสร้าง สิ่งอํานวยความสะดวก ความปลอดภัย 
กระบวนการผลิต สถานท่ีเก็บวัตถุดิบ สถานท่ีเก็บผลผลิต 
ได้รับการแนะนําการออกแบบจากชุมนุมสหกรณ์ชาวสวน
ปาล์มนํ้ามันกระบ่ี จํากัด และบริษัทศรีธรรมราชปาล์ม
ออยล์ จํากัด 
 โดยท่ัวไปเทคโนโลยีในการสกัดนํ้ามันปาล์มดิบ
ประกอบด้วย 2 แบบ คือ แบบใช้ไอนํ้า และแบบไม่ใช้ 
ไอนํ้า โดยที่การสกัดแบบใช้ไอนํ้าเหมาะสมกับโรงงาน
ขนาดใหญ่ ใช้เงินลงทุนสูง ยากต่อการบริหารจัดการและ
เกิดของเสียในกระบวนการผลิต ส่วนการสกัดแบบไม่ใช้ 
ไอนํ้าเหมาะสมกับโรงงานขนาดเล็กถึงโรงงานขนาดกลาง 
ง ่า ย ต ่อ ก า ร บร ิห า ร จ ัด ก า ร แ ละ ไ ม ่เ ก ิด นํ้ า เ ส ีย ใ น
กระบวนการผลิต เป็นมิตรกับสิ ่งแวดล้อม ด้วยเหตุน้ี
โครงการลงทุนจึงเลือกใช้ระบบการสกัดนํ้ามันปาล์มดิบ
แบบไม่ใช้ไอนํ้า (ตารางท่ี 1) 
 

ตารางท่ี 1  การสกัดแบบไม่ใช้ไอนํ้า  
 

ข้อมูลพ้ืนฐาน การสกัดแบบไม่ใช้ไอนํ้า   
โรงงาน  -  โรงงานมีขนาดเล็ก  

-  งบบริหารจัดการตํ่า  
-  ไม่มีนํ้าเสียในกระบวนการผลิต 
-  พื้นท่ีโรงงานขนาดเล็ก ดูแลง่าย 

นํ้ามันปาล์ม  -  ได้จากเน้ือปาล์ม  
-  ไม่ต้องผ่านกระบวนการไล่ความช้ืน  

คุณภาพผลผลิต  - นํ้ามันปาล์มดิบเกรดเอ 
ปริมาณผลผลิต 
(อัตราการสกัด 
OER) 

-  อัตราปริมาณผลผลิตสูง 
- นํ้ามันปาล์มดิบท่ีได้ 25 กก.ต่อปาล์มสด
จํานวน 100 กก. 

กากที่เหลือ -  ใช้เป็นอาหารสัตว์ 
-  เส้นใย นําไปเป็นเช้ือเพลิง 

กระบวนการผลิต - กระบวนการผลิตระยะส้ัน เน่ืองจากไม่ใช้
นํ้าในกระบวนการผลิต 

 

 ขนาด กําล ังการผล ิตแบ ่ง เป ็น  2 ช ่ว ง  ค ือ 
ช่วงแรกกําลังการผลิตร้อยละ 60 ของกําลังการผลิต
ท้ังหมด เหตุท่ีผลิตร้อยละ 60 เนื่องจากเริ่มทดลองกําลัง
การผลิตของเครื ่องจักรและด้านความพร้อมของการ
ดําเนินงานด้านต่าง ๆ (เริ่มผลิตปีที่ 1) และช่วงที่สอง
กําลังการผลิตร้อยละ 70 ของกําลังการผลิตทั้งหมด (เริ่ม
ผลิตปีที่ 2–ปีที่ 20) จนสิ้นสุดโครงการ (โครงการลงทุน 
20 ปี) เป็นการผลิตตามข้อกําหนดของสหกรณ์กองทุน

สวนยางบ้านเสม็ดจวนพัฒนา จํากัด ซึ่งนวัตกรรมใหม่
ของเครื่องจักร สอดรับกับยุทธ์ศาสตร์ความมั่นคงในด้าน
อาหารและพลังงานของประเทศไทย (National Metal 
and Materials Technology Center, 2015) 
3. การวิเคราะห์ความเป็นไปได้ทางด้านการเงิน  
 การศึกษาความเป็นไปได้ทางการเงินสําหรับ
การลงทุนโครงการในครั้งน้ี จะอยู่ภายใต้เง่ือนไขต่าง ๆ ท่ี
กําหนด คือ โครงการมีอายุ 20 ปี โดยท่ี (1) ผลตอบแทน
ของโครงการจะคํานวณจากส่วนต่างมูลค่าเพ่ิมของรายได้
จากการขายผลผลิตการสกัดนํ้ามันปาล์มดิบและต้นทุน
วัตถุดิบ ผลตอบแทนและต้นทุนกําหนดให้คงที่ตลอดอายุ
ของโครงการ ผลตอบแทนจากส่วนต่างมูลค่าเพ่ิมในปีท่ี 1 
(ระดับกําลังการผลิตร้อยละ 60) เป็นเงิน 40,769,888 
บาท และปีท่ี 2–ปีท่ี 20 (ระดับกําลังการผลิตร้อยละ 70) 
คิดเป็นเงินปีละ 47,566,800 บาท รวมเป็นเงินท้ังสิ้น 
896,972,288 บาท และ (2) ผลตอบแทนของโครงการจะ
คํานวณจากรายได้อ่ืน ๆ เมื่อสิ้นสุดโครงการ ประกอบด้วย 
ค่าท่ีดิน ค่าใช้จ่ายในการปรับปรุง ท่ีดิน และเงินทุน
หมุ น เ วี ยน  เ ป็ น เ งิน  13,250,000 บ าท  ดั ง น้ั น รวม
ผลตอบแทนเป็นเงินท้ังสิ้น 910,222,288 บาท  
 การกําหนดอัตราคิดลดที่เหมาะสม คํานวณได้
จากต้นทุนเฉลี่ยถ่วงนํ้าหนัก (WACC) มาจากอัตราร้อย
ละของค่าเฉลี่ยของค่าใช้จ่ายที่ธุรกิจต้องจ่ายไปเพื่อให้ได้
เงินทุนนั้น ๆ เข้ามา ประกอบด้วย เงินทุนจากส่วนของ
เจ้าของร้อยละ 63.33 และเงินทุนจากการกู้ยืมร้อยละ 
36.67 เทียบเคียงกับบริษัทที่ดําเนินธุรกิจเดียวกันใน
ตลาดหลักทรัพย์ คือ บริษัท วิจิตรภัณฑ์ปาล์มออยล์ 
จํากัด (มหาชน) ซึ่งต้นทุนส่วนของเจ้าของ (Ke) มีค่า
เท่ากับร้อยละ 12.66 ได้มาจากการคํานวณโดยอ้างอิง
ทฤษฎี Capital Asset Pricing Model (CAPM) โดย
อัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (kRF) เท่ากับ
ร้อยละ 5.85 อัตราผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย์โดย
เฉลี ่ย (kM) เท่ากับ 11.72 ค่า beta ของตลาด
หลักทรัพย์ (β) เท่ากับ 1.16 ดังนั้นจึงคํานวณต้นทุน
เฉลี่ยถ่วงนํ้าหนัก (WACC) ได้เท่ากับอัตราร้อยละ 10.58  
 การประมาณการต้นทุนของโครงการแบ่งเป็น 
2 ส่วนคือ ต้นทุนในการลงทุนเท่ากับ 113,382,600 บาท 
และต้นทุนในการดําเนินงานตลอดอายุของโครงการ
เท่ากับ 341,703,400 บาท การประมาณผลตอบแทนใช้
อัตราคิดลดจากการหาต้นทุนเงินทุนเฉลี ่ยถ่วงนํ้าหนัก 
อัตราร้อยละ 10.58 เพื่อให้มูลค่าเงินแต่ละช่วงเวลาเป็น
มูลค่าเงินปัจจุบัน โดยจะวิเคราะห์เพื่อใช้เป็นเกณฑ์ใน
การต ัดส ินใจลงท ุนโครงการ โดยผลจากการศึกษา



 
 41 

 
Journal of Southern Technology Vol.10 No.1 2017  

 
โครงการลงทุนโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มดิบ มีรายละเอียด
ดังนี้ (1) มูลค่าปัจจุบันสุทธิของผลตอบแทน เท่ากับ 
106,598,010 บาท (2) อัตราผลตอบแทนภายใน
โครงการ เท่ากับร้อยละ 22.20 (3) อัตราผลตอบแทน
ภายในโครงการท่ีมีการปรับค่าแล้ว เท่ากับร้อยละ 14.63 
(4) ดัชนีความสามารถในการทํากําไร เท่ากับ 2.01 เท่า 
และ (5) การทดสอบค่าความแปรเปลี่ยนของโครงการ 
ซึ่งโครงการสามารถรองรับต่อผลตอบแทนลดลงได้มาก
ที่ส ุดถ ึงร ้อยละ 31.12 และโครงการสามารถรองร ับ
ต ้นท ุนในการลงทุนที ่เ พิ ่ม ขึ ้นได ้มากที ่ส ุดถ ึงร ้อยละ 
101.13 
 

อภิปรายผลการวิจัย 
 1. การวิเคราะห์ความเป็นไปได้ทางด้านตลาด
ของโครงการลงทุนท่ีนํามาใช้ในการศึกษาสามารถบ่งบอก
ถึงปริมาณผลผลิตปริมาณวัตถุดิบที่เหลือจากกําลังการ
ผลิต ทิศทางของตลาด และความสอดคล้องของผลผลิต
ในจ ังหว ัดต ่อปร ิมาณกําล ังการผล ิตรวมของจังหว ัด
นครศรีธรรมราช เพื่อเป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจ
ลงทุนโรงงานสกัดนํ้าม ันปาล ์มด ิบ ในอําเภอทุ่งใหญ่ 
จังหวัดนครศรีธรรมราชได้เป็นอย่างดี ซึ่งผลลัพธ์ที่ได้มี
ความสอดคล้องกับงานวิจัยของ Dumklang (2015) 
รายงานการวิเคราะห์ทางด้านตลาดของโครงการลงทุน
โรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มดิบของสหกรณ์ผู้ปลูกอ้อยและ
ปาล์มนํ้ามันจังหวัดชลบุรี ซึ่งงานวิจัยมีความสอดคล้อง
กันเนื่องจากเป็นโครงการลงทุนโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์ม
ดิบรูปแบบสหกรณ์การเกษตรเหมือนกับโครงการลงทุน 
พบว ่าแนวโน ้มปร ิมาณผลผล ิตปาล ์ม นํ้าม ันในภาค
ตะวันออกยังคงเพิ่มมากขึ้นจากนโยบายการส่งเสริมของ
ภาครัฐ โดยที่ผลผลิตรวมปี 2557 ประกอบด้วยผลผลิต
ท้ังหมด 664,700 ตันต่อปี กําลังการผลิตรวมของโรงงาน
สกัดเพียง 2 โรงมีกําลังการผลิตรวมที่ 502,000 ตันต่อปี 
เกิดผลผลิตส่วนท่ีเหลือจากกําลังการผลิตท้ังหมดของภาค
ตะวันออก จึงเห็นโอกาสในการลงทุน จากการศึกษา
ข้างต้นสามารถสรุปได้ว่า การวิเคราะห์ทางด้านตลาดของ
โครงการลงทุน ประกอบด้วยปัจจัยที่เกี ่ยวข้อง ได้แก่ 
ปริมาณผลผลิต ปริมาณกําลังการผลิตและปริมาณความ
ต้องการของตลาด ใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน 
 2. การวิเคราะห์ความเป็นไปได้ทางด้านเทคนิค
ของโครงการลงทุน การวิเคราะห์ทางด้านเทคนิคของ
โครงการประกอบด้วยการสกัดแบบใช้ไอนํ้าและไม่ใช้ไอ
นํ้า โดยท่ีโครงการลงทุนจะเลือกการสกัดแบบไม่ใช้ไอนํ้า 
เป็นนวัตกรรมใหม่ที่นํามาใช้ในการสกัด จุดเด่น คือ การ

สกัดท่ีไม่เกิดนํ้าเสียในกระบวนการสกัด นํ้ามันปาล์มดิบท่ี
ได้มีค ุณภาพสูง และการสกัดเป็นมิตรกับสิ ่งแวดล้อม 
นวัตกรรมใหม่น้ีเหมาะสมกับโรงงานขนาดเล็ก ซึ่งผลที่ได้
มีความสอดคล้องกับงานวิจัยของ Sangmanee (2006) 
รายงานการวิเคราะห์ทางด้านเทคนิคของโครงการลงทุน
โรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มดิบแบบมาตรฐาน ในอําเภอ 
เขาพนม จังหวัดกระบี่ และสอดคล้องกับงานวิจัยของ 
Srisawat (2009) รายงานการวิเคราะห์ทางด้านเทคนิค
ของโครงการลงทุนโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์ม ในอําเภอ
พุนพิน จังหวัดสุราษฎร์ธานี ซึ่งอธิบายว่าการวิเคราะห์
ทางด้านเทคนิค โครงการลงทุนโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์ม 
ควรเลือกใช้เทคโนโลยีที่มีความเหมาะสมกับขนาดของ
โรงงาน สถานท่ีตั้ง ขนาดของวัตถุดิบ ขนาดของกําลังการ
ผลิตและปริมาณต้นทุนการผลิต ให้มีความเหมาะสมและ
สอดคล้องกับโครงการลงทุน และยังสอดคล้องกับ
งานวิจัยของ Jungniyom (2008) รายงานการวิเคราะห์
ท า งด ้า น เ ทคน ิค ขอ งกร ะบวนกา ร ไ ร ้ข อ ง เ ส ีย ใ น
อุตสาหกรรมการสกัด นํ้าม ันปาล ์ม ซึ ่งอธ ิบายว ่าใน
กระบวนการสกัดนํ้าม ันปาล ์ม แบบไร ้ของเส ีย เป ็น
กระบวนการที่นําของเสียมาใช้ประโยชน์จนหมดสิ ้น 
ในอุตสาหกรรมการสกัดปาล์มนํ้ามันพบว่ามีของเสียใน
กระบวนสกัดนํ้ามันมากกว่าร้อยละ 70 ซ่ึงของเสียเหล่าน้ี
จะเป็นปัญหาต่อสภาพแวดล้อม ดังนั้นการนําของเสีย
ดังกล่าวมาใช้ประโยชน์เป็นการเพิ่มรายได้ให้กับโรงงาน
ได้อีกทาง รายได้ดังกล่าวสามารถนําไปใช้เป็นต้นทุนใน
การซื้อวัตถุดิบ (ปาล์มทะลาย) ซึ ่งจะมีผลทําให้ราคา
ปาล์มทะลายมีเสถียรภาพมากข้ึน  
 3. การวิเคราะห์ความเป็นไปได้ทางด้านการเงิน
ของโครงการลงทุน พบว่าโครงการมีความคุ้มค่าทางด้าน
การเงินและเมื่อพิจารณาถึงความแปรเปลี่ยนท่ีทดสอบได้ 
โครงการมีความสามารถในการรองรับความเสี ่ยงและ
ความไม่แน่นอนท่ีอาจเกิดข้ึนได้ จึงสรุปได้ว่าโครงการนี้มี
ความคุ้มค่าในการลงทุน ซ่ึงผลลัพธ์ท่ีได้มีความสอดคล้อง
กับงานวิจัยของ Chuaybudda (2015) รายงานการ
วิเคราะห์ทางด้านการเงินของโครงการลงทุนโรงงานผลิต
นํ้ายางข้น ในอําเภอเม ืองบึงกาฬ จังหวัดบึงกาฬซึ ่ง
งานวิจัยมีความสอดคล้องกันเน่ืองจากเป็นโครงการลงทุน
ประเภทโรงงานอุตสาหกรรมโดยที่ผลการวิเคราะห์
ทางด้านการเงินพบว่า โครงการมีความคุ้มค่าในการ
ลงทุนเพราะมีมูลค ่าปัจจุบ ันส ุทธิ (NPV) เท่าก ับ 
7,194,644 บาท อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ 
(IRR) เท่ากับร้อยละ 12.93 อัตราผลตอบแทนภายใน
โครงการที่มีการปรับค่าแล้ว (MIRR) เท่ากับร้อยละ 
12.29 ดัชนีความสามารถในการทํากําไร (PI) เท่ากับ 
1.07 การวิเคราะห์โดยการทดสอบค่าความแปรเปลี่ยน
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พบว่าผลตอบแทนลดลงได้มากที่สุดเท่ากับร้อยละ 2.39 
ต้นทุนในการดําเนินงานเพ่ิมข้ึนสูงสุดเท่ากับร้อยละ 7.27 
ต้นทุนในการลงทุนเพ่ิมข้ึนสูงสุดเท่ากับร้อยละ 3.69 และ
ต้นทุนรวมเพ่ิมข้ึนสูงสุดเท่ากับร้อยละ 2.45 
 
สรุป 
 จากการศึกษาสภาพตลาดและสภาพทั่วไปของ
อุตสาหกรรมนํ้ามันปาล ์มดิบ ร ูปแบบและทางเล ือก
ทางด้านเทคนิคของโครงการพบว่า โครงการมีความ
เหมาะสมที่จะลงทุนโรงงานสกัดนํ้ามันปาล ์มดิบ ใน

อําเภอทุ่งใหญ่ จังหวัดนครศรีธรรมราช วัตถุดิบที่ใช้คือ 
ผลปาล์มสดของสมาชิกสหกรณ์กองทุนสวนยางบ้านเสม็ด
จวนพัฒนา จํากัด ราคาผลปาล์มสด 5.03 บาทต ่อ
กิโลกรัม ใช้วัตถุดิบปาล์มสดประมาณ 16,425–23,464 
ตันต่อปี สามารถสกัดเป็นนํ้ามันปาล์มดิบได้ 4,106.25 
ตันต่อปี โดยนํ้ามันปาล์มดิบที ่สกัดแล้ว ขายได้ราคา 
29.72 บาทต่อกิโลกรัม และโครงการได้ศึกษาความ
เป็นไปได้ทางด้านการเงินและความสามารถในการรับ
ความแปรเปลี่ยน (ตารางท่ี 2 และ ตารางท่ี 3) 

 

ตารางท่ี 2 สรุปผลการวิเคราะห์ความเป็นไปได้ทางการเงินของโครงการลงทุนโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มดิบ 
 

ตัวชี้วัด ค่าจากการประมาณการ หลักเกณฑ์การตัดสินใจ การตัดสินใจ 
NPV 106,598,010           NPV 		�   0 ลงทุน 
IRR 22.20           IRR        WACC ลงทุน 

MIRR 14.63           MIRR     WACC ลงทุน 
PI 2.01           PI         1 ลงทุน 

 

ตารางท่ี 3 สรุปผลการทดสอบความสามารถในการรับความเปลี่ยนแปลง 
 

การทดสอบค่าความแปรเปล่ียน สูตรในการคํานวณ ผลการคํานวณ 

ผลตอบแทนลดลงได้มากท่ีสุดเท่าใด(SVTB) 
NPV

PVB
 × 100 31.12 % 

ต้นทุนในการลงทุนว่าสามารถเพ่ิมขึ้นได้มากสุดเท่าใด (SVTIC ) 
NPV

PVIC
 × 100 101.13 % 

 
 จากผลการศึกษาสรุปได้ว่า การลงทุนโรงงานสกัด
นํ้ามันปาล์มดิบ อําเภอทุ่งใหญ่ จังหวัดนครศรีธรรมราช  
มีความคุ้มค่าในการลงทุน เน่ืองจากเมื่อนําเกณฑ์ในการ
พิจารณาความคุ้มค่าในการลงทุนพบว่า โครงการลงทุนผ่าน
เกณฑ์ในการพิจารณาครบทุกเง่ือนไข และเมื่อทดสอบ
ความสามารถในการรับความแปรเปลี่ยนซ่ึงเป็นการ
พิจารณาว่า โครงการมีความสามารถในการยอมรับความ
เสี่ยงและความไม่แน่นอนท่ีอาจเกิดข้ึนได้ สรุปได้ ว่า
โครงการน้ีมีความเสี่ยงต่ํามาก ดังน้ันจึงมีความคุ้มค่าในการ
ลงทุน 
 

ข้อเสนอแนะ 
 1. จากการศึกษาความเป็นไปได้ในการลงทุน
ของโครงการ เมื่อพิจารณาจากค่า NPV, IRR, MIRR และ 
PI พบว่า โครงการลงทุนให้ผลตอบแทนที่ดี มีความเสี่ยง
น้อย และผลจากการทดสอบค่าความแปรเปลี่ยนของ
โครงการ สามารถรองรับผลตอบแทนที่ลดลงมากที่สุด
ร้อยละ 31.12 และโครงการสามารถรองรับต้นทุนในการ
ลงทุนที ่เพิ ่มขึ ้นได้ร ้อยละ 101.13 แสดงว่าโครงการ

สามารถรับความความแปรเปลี่ยนไปในทิศทางที่ไม่พึง
ประสงค์ได้มาก ดังน้ันสหกรณ์กองทุนสวนบ้านเสม็ดจวน
พัฒนา จํากัด ควรตัดสินใจลงทุนในโครงการน้ี  
 2. จากการศึกษาด้านผลประโยชน์ของโครงการ
จะข้ึนอยู่กับตัวแปรหลักที่สําคัญ คือ รายได้จากส่วนต่าง
มูลค่าเพิ่มจากการแปรรูปปาล์มนํ้ามัน ซึ ่งรายได้จะมี
ความผันผวนตามราคาตลาด ดังนั้นจึงต้องมีการติดตาม
และวิเคราะห์ถึงทิศทางของราคานํ้ามันปาล์มดิบอย่าง
ใกล้ชิด 
 3. จากการศึกษาความเป็นไปได้ในการลงทุน
ของโครงการ พบว่าหน่วยงานภาครัฐ เช่น กรมส่งเสริม
การลงทุน กระทรวงเกษตรและสหกรณ์ และกรมการค้า
ภายใน สามารถนําผลการวิจัยในครั้งนี้ไปประกอบการ
ตัดสินใจการลงทุนโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มและการ
วางแผนปริมาณผลผลิตปาล์มนํ้ามันออกสู่ตลาดได้อีกทาง 
 4. จากการศึกษาพบว่า ยังมีอีกหลายจังหวัดท่ี
เกษตรกรประกอบอาชีพทําสวนปาล์มนํ้ามัน แต่ยังขาด
แคลนโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์ม ทําให้เกษตรกรต้องขนส่ง
วัตถุดิบไปยังจังหวัดใกล้เคียง หน่วยงานที่เกี่ยวข้องควรมี
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การส่งเสริมการลงทุนโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มดิบในพื้นท่ี
ที ่ม ีปร ิมาณว ัตถ ุด ิบเพียงพอ เพื ่อเป ็นการช่วยเหล ือ
เกษตรกรในท้องถ่ินให้ได้รับผลประโยชน์สูงสุด 
 

ข้อเสนอแนะในการทําวิจัยครั้งต่อไป 
 จากการศึกษาความคุ้มค่าของโครงการลงทุน 
พบว่า เป็นการลงทุนโรงงานสกัดนํ้ามันปาล์มดิบเพียง
อย่างเดียว ควรศึกษาเพิ่มเติมในโรงงานที่มีลักษณะการ
ดําเนินงานแบบครบวงจรท้ังระบบ Backward–Forward 
เป็นการดูแลทุกระบบย่อยทางธุรกิจอุตสาหกรรมนํ้ามัน
ปาล์ม เพื่อควบคุมต้นทุน ปริมาณ คุณภาพของวัตถุดิบ 
สามารถวางแผนการผลิตเพ่ือรองรับการขยายตัวในระยะ
ยาวต่อไป 
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