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บทคดัยอ่ 
 
 การศกึษาในครัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อทดสอบประสทิธภิาพของเครื่องมอืทางเทคนิค 6 ชนิด 
คอื MACD (Moving Average Convergence Divergence), Moving Average (MA), Bollinger 
Bands, Relative Strength Index (RSI), Fast Stochastic และ Slow Stochastic เพื่อใชป้ระกอบการ
ตดัสนิใจลงทุนซือ้ขายหลกัทรพัยใ์นหมวดธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภค (Energy & Utilities) ทีม่ ี
มูลค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization) ทีส่งูสุด 5 อนัดบัแรก ในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย ผลการศึกษาพบว่า เครื่องมือที่ให้ผลความถูกต้องมากที่สุด คือ RSI (Relative 
Strength Index) มคี่าความถูกต้องรอ้ยละ 76.5 ส่วน MACD (Moving Average Convergence 
Divergence) ใหผ้ลความถูกตอ้งน้อยทีส่ดุคอืรอ้ยละ 33 ในขณะทีก่ารจ าลองการซือ้ขายโดยใชเ้ครื่องมอื 
RSI (Relative Strength Index) จะใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่มากทีสุ่ดทีร่อ้ยละ 22.78 ส่วนเครื่องมอืทาง
เทคนิคทีใ่หผ้ลตอบแทนเฉลีย่น้อยทีสุ่ด คอื เครื่องมอืทางเทคนิค Moving Average (MA 25 วนั) ให้
ผลตอบแทนเฉลี่ยติดลบร้อยละ 29.63 ทัง้นี้เพื่อทดสอบผลการศึกษาที่ได้ ผู้วจิยัจงึน าเครื่องมอืทาง
เทคนิคที่ให้ผลตอบแทนที่ดีที่สุดในแต่ละหลักทรพัย์มาจ าลองการซื้อขายกับตลาดปจัจุบันพบว่า 
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ผลตอบแทนทีไ่ดม้คีวามสอดคลอ้งกบัการจ าลองการซือ้ขายในอดตี คอื บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 
ใหผ้ลตอบแทนทีด่ทีีส่ดุเมื่อใชเ้ครื่องมอื Bollinger Bands ส่วนบรษิทั ปตท. ส ารวจและผลติปิโตรเลยีม 
จ ากดั (มหาชน) ใชเ้ครื่องมอื RSI (Relative Strength Index) จะใหผ้ลตอบแทนทีด่ทีีส่ดุ 
 
ค าส าคญั: การวเิคราะหท์างเทคนิค, ธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภค,  
                ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 
ABSTRACT 
 

The objective of this study is to test the efficiency of technical tools for investment 
decisions. Six technical tools that were selected to study are Moving Average Convergence 
Divergence (MACD), Moving Average (MA), Bollinger Bands, and Relative Strength Index 
(RSI), Fast Stochastic and Slow Stochastic for simulating investment with the top five market 
capitalization securities in energy and utilities sector in the Stock Exchange of Thailand. We 
were collecting the open price, highest and lowest price of securities of the day from 1 January 
2011 to 31 December 2015 (5 years). Assumptions were the cash account with the initial 
investment 1 million Baht and trading security is Board lot with the open price on the next day 
(commission 0.25% and VAT 7% were included). The results found that the most volume 
accuracy was RSI (Relative Strength Index) at 76.5%, the least volume accuracy is MACD 
(Moving Average Convergence Divergence) at 33%. The highest return on investment is RSI 
(Relative Strength Index) at 22.78% and the lowest returns is MA 25 (Moving Average 25 
days) at -29.63%. We found that each technical tool was effective for each security so that the 
technical tool with the best return was applied to trading simulation. The returns of trading 
securities that consistent with simulations of the past trading was PTT Public Company Limited 
by using Bollinger Bands however the best returns of investment was PTT Exploration and 
Production Public Company Limited (PTTEP) by using Relative Strength Index (RSI). 
 
Keywords: Technical analysis, Technical Tools, Energy and Utilities Sectors,  
                Stock Exchange of Thailand  
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บทน า 
 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand: SET) ใหม้กีารซือ้ขาย
อย่างเป็นทางการในวนัที่ 30 เมษายน พ.ศ. 2518 โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อเป็นศูนยก์ลางการซือ้ขาย
หลกัทรพัย์ ส่งเสรมิการออม สนับสนุนให้ประชาชนมสี่วนร่วมในการเป็นเจ้าของกจิการ ธุรกจิ และ
อุตสาหกรรมภายในประเทศนอกจากนี้ยงัและเป็นการระดมเงนิทุนภายในประเทศ ทัง้ยงัมบีทบาท
ส าคญัในการพฒันาเศรษฐกจิของประเทศอกีดว้ย ปจัจุบนัพบว่าประชาชนใหค้วามสนใจลงทุนในตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยเพิ่มมากขึ้นกว่าในอดีต เนื่องจากนักลงทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลเพื่อใช้
ประกอบการตดัสนิใจในการลงทุนไดง้่ายขึน้ ดงัจะเหน็ไดว้่าซึง่พบว่าจ านวนลูกคา้ทีเ่ปิดบญัชซีือ้ขายใน
ตลาดหลกัทรพัย์ตัง้แต่เดอืนมกราคม 2558 จนถงึ สงิหาคมในปีเดยีวกนั มอีตัราเพิม่ขึน้ร้อยละ 8.3 
(พจิารณา รปูที ่1)  
 

 

 

 

 

 

 
 

รปูท่ี 1: แสดงจ านวนลกูคา้ทีเ่ปิดบญัชซีื้อขายในตลาดหลกัทรพัยร์ะหว่าง มกราคม 2558 ถงึ สงิหาคม 2558 (ราย) 
ท่ีมา: ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, 2558 

 
นักลงทุนที่ลงทุนในตลาดหลักทรัพย์สามารถใช้แนวทางการวิเคราะห์หลักทรัพย์ได้ 2 

แนวทาง คอื การวเิคราะหโ์ดยใชป้จัจยัพืน้ฐาน (Fundamental Analysis) และการวเิคราะหป์จัจยัทาง
เทคนิค (Technical Analysis) การวิเคราะห์ปจัจยัพื้นฐานเป็นการพิจารณาจากสภาพเศรษฐกิจ 
อุตสาหกรรม ตลอดจนผลการด าเนินงานของบรษิทั มาใชใ้นการคาดการณ์ผลการด าเนินงานในอนาคต
ของบรษิทั ซึง่สามารถประเมนิถงึมูลค่าทีแ่ทจ้รงิของราคาหลกัทรพัยไ์ด้ ส่วนการวเิคราะห์ปจัจยัทาง
เทคนิคเป็นการวเิคราะหท์ีอ่าศยัการเคลื่อนไหวของราคา และปรมิาณการซือ้ขายของหลกัทรพัยใ์นอดตี
ทีผ่่านมา เพื่อคาดการณ์ถึงแนวโน้มของราคา รวมถึงระดบัราคาที่ควรจะซื้อหรอืขาย ทัง้ในระยะสัน้ 
ระยะกลาง และระยะยาว ท าใหส้ามารถน าขอ้มลูในอดตีมาวเิคราะหไ์ด ้ปจัจุบนัมกีารพฒันารปูแบบของ
เครื่องมอืการวเิคราะหห์ลกัทรพัยท์างเทคนิคใหม้คีวามหลากหลายและง่ายต่อการใชง้าน เนื่องจากใช้
ขอ้มลูเพยีงราคาและปรมิาณการซือ้ขายของหลกัทรพัยใ์นช่วงเวลาหนึ่งในการวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์อกี
ทัง้การใชห้ลกัทางสถติใินการวเิคราะห ์กเ็ป็นหลกัวชิาการทีไ่ดร้บัการยอมรบัอย่างแพร่หลาย ท าใหน้ัก
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ลงทุนหนัมาใหค้วามสนใจในการวเิคราะห์หลกัทรพัยท์างเทคนิคกนัเพิม่มากขึน้เป็นจ านวนมาก และ
หากพจิารณาถึงการจดักลุ่มหลกัทรพัย์ของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยพบว่า มกีารแบ่งกลุ่ม
หลกัทรพัย์ออกเป็น 8 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) กลุ่มสนิค้าอุปโภค
บริโภค (CONSUMP) ก ลุ่มธุรกิจการเงิน (FINCIAL) กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม (INDUS) กลุ่ม
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง (PROPCON) กลุ่มทรพัยากร (RESOURC) กลุ่มบริการ (SURVICE) 
กลุ่มเทคโนโลย ี(TECH) โดยหลกัทรพัย์ทัง้ 8 กลุ่มกม็คีวามส าคญัต่อระบบเศรษฐกจิในลกัษณะที่
แตกต่างกนัออกไป เน่ืองจากการลงทุนในหลกัทรพัยแ์ต่ละกลุ่มประกอบไปด้วยปจัจยัหลาย ๆ อย่าง 
เช่น วตัถุประสงค ์ระยะเวลา ต้นทุน รวมถงึขอ้มูลประกอบการตดัสนิใจลงทุน เป็นต้น ถ้าหากดูขอ้มูล
จากมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาด (Market capitalization) ซึง่เป็นตวัสะทอ้นใหผู้ล้งทุนเหน็ถงึขนาด
และความน่าสนใจในการลงทุนของหลกัทรพัยน์ัน้ๆ ทัง้ในแง่ของสภาพคล่อง ปรมิาณและประเภทสนิคา้
ทีจ่ะเลอืกลงทุน จะเหน็ได้ว่าหลกัทรพัย์ในกลุ่มทรพัยากร หมวดธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภค มี
มลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดทีส่งูทีสุ่ด โดยคดิเป็นรอ้ยละ 15.85 ของอุตสาหกรรมทัง้หมดในตลาด
หลกัทรพัย์ (จากรูปที่ 2) นอกจากนี้หลกัทรพัย์ในหมวดธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภคยงัเป็น
ปจัจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ และเป็นสิง่จ าเป็นทีส่ าคญัต่อการพฒันาประเทศ พบว่าการใชพ้ลงังานยงัคง
เพิม่ขึน้ตามการเตบิโตทางเศรษฐกจิโดยทีน่ ้ามนัส าเรจ็รปูยงัคงเป็นพลงังานทีใ่ชม้ากทีส่ดุคดิเป็นรอ้ยละ 
48.3 ของการใชพ้ลงังานขัน้สุดท้ายทัง้หมด รองลงมาประกอบดว้ยไฟฟ้า พลงังานหมุนเวยีนดัง้เดมิ 
พลงังานหมุนเวยีน ก๊าซธรรมชาติและถ่านหนิ/ลกิไนต์ คดิเป็นร้อยละ 18.7, 11.5, 7.9, 7.7 และ 5.9 
ตามล าดบั (พจิารณา รปูที ่3 ประกอบ) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

รปูท่ี 2: แสดงมลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดในแต่ละอุตสาหกรรมเดอืนสงิหาคม 2558 
ท่ีมา: ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, 2558 
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รปูท่ี 3: ปรมิาณการใชพ้ลงังานขัน้สุดทา้ยของเดอืนมกราคม 2558 ถงึ พฤษภาคม 2558 
ท่ีมา: กรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนุรกัษ์พลงังาน กระทรวงพลงังาน, 2558 

 
 นอกจากนี้จะเห็นได้ว่าในช่วงห้าเดือนแรกของปี 2558 ประเทศไทยมีการน าเข้าพลงังาน
ปรมิาณ 29,642 พนัตนั เทยีบเท่าน ้ามนัดบิ เพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 1.4 โดยมกีาร
น าเข้าพลังงานเชิงพาณิชย์ในสดัส่วน ร้อยละ 99.9 ของการน าเข้าพลังงานทัง้หมด และพลังงาน
หมุนเวยีนดัง้เดมิรอ้ยละ 0.1 ซึง่น ้ามนัดบิกย็งัคงเป็นพลงังานทีม่สีดัสว่นการน าเขา้สงูถงึ 17,989 พนัตนั
เทยีบเท่าน ้ามนัดบิ แสดงใหเ้หน็ถงึความตอ้งการทีเ่พิม่มากขึน้ ย่อมสง่ผลกระทบต่อราคาหลกัทรพัยใ์น
หมวดธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภค ดงัรายละเอยีดในตารางที ่1 
 
ตารางท่ี 1: การน าเขา้พลงังานจ าแนกตามชนิดของพลงังานระหว่างเดอืนมกราคม 2558 – พฤษภาคม 2558 

การน าเข้าพลงังาน 

ปริมาณ 
(พนัตนัเทียบเท่าน ้ามนัดิบ) 

อตัราการเปล่ียนแปลง 
(ร้อยละ) 

ม.ค.-พ.ค. 
2556 

ม.ค.-พ.ค. 
2557 

ม.ค.-พ.ค. 
2558 

ม.ค.-พ.ค. 
2557 

ม.ค.-พ.ค. 
2558 

การน าเข้าพลงังาน(รวม) 28,185 29,219 29,642 3.7 1.4 
 เชงิพาณชิย ์ 28,153 29,174 29,603 3.6 1.5 
    - น ้ามนัดบิ 18,329 17,049 17,989 (7.0) 5.5 
    - คอนเดนเสท 450 582 288 29.3 (50.5) 
    - ถ่านหนิ 3,140 5,434 5,631 73.1 3.6 
    - น ้ามนัส าเรจ็รปู 1,805 1,837 1,153 1.8 (37.2) 
    - ก๊าซธรรมชาต ิ 4,182 3,832 4,094 (8.4) 6.8 
    - ไฟฟ้า 247 440 448 78.1 1.8 
 พลงังานหมนุเวยีน 0 0 0 - - 
 พลงังานหมนุเวยีนดัง้เดมิ 32 45 39 40.6 (13.3) 

ท่ีมา: กรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนุรกัษ์พลงังาน กระทรวงพลงังาน, 2558 
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อย่างไรกต็ามการที่นักลงทุนจะตดัสนิใจลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์จะต้องใช้ทัง้การวเิคราะห์
ปจัจยัพื้นฐานและการวเิคราะห์ปจัจยัทางเทคนิคประกอบกนั โดยในการวจิยัครัง้น้ี เป็นการศกึษาใน
เรื่องของการวเิคราะห์ประสทิธภิาพของเครื่องมอืทางเทคนิคเพื่อหาจงัหวะที่เหมาะสมในการซื้ อขาย
และการคาดคะเนราคาหลักทรัพย์ ว่ามีความถูกต้องแม่นย ามากน้อยเพียงใด  โดยท าการศึกษา
หลกัทรพัยก์ลุ่มทรพัยากร หมวดธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภค ซึง่เป็นกลุ่มทีม่มีูลค่าหลกัทรพัยต์าม
ราคาตลาดทีใ่หญ่ทีส่ดุเมื่อเทยีบกบัทุกกลุ่มในอุตสาหกรรม และไม่ว่าจะอยู่ในธุรกจิการคา้ อุตสาหกรรม 
เกษตรกรรม หรอืแม้กระทัง่ครวัเรอืนทัว่ไป ต่างกต็้องการใชพ้ลงังานทัง้สิน้ หากพจิารณาการจ าแนก
สดัสว่นการใชพ้ลงังานตามสาขาเศรษฐกจิจะพบว่าภาคการขนสง่มกีารใชพ้ลงังานในสดัส่วนทีม่ากทีสุ่ด
รอ้ยละ 36.8 ของการใช้พลงังานขัน้สุดท้ายทัง้หมด และมกีารใช้ในสาขาอุตสาหกรรม บ้านอยู่อาศยั 
ธุรกจิการคา้ และเกษตรกรรม รอ้ยละ 35.7 15.1 7.2 และ 5.2 ตามล าดบั (พจิารณา รปูที ่4 ประกอบ)  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รปูท่ี 4: การใชพ้ลงังานขัน้สุดทา้ยจ าแนกตามสาขาเศรษฐกจิระหว่างเดอืนมกราคม 2558 – พฤษภาคม 2558 
ท่ีมา: กรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนุรกัษ์พลงังาน กระทรวงพลงังาน, 2558 

 

วตัถปุระสงค ์

 
เพื่อทดสอบประสทิธภิาพของเครื่องมอืทางเทคนิคทีเ่ลอืกใชใ้นการคาดคะเนราคาหลกัทรพัย์

ส าหรบัการลงทุนในหลกัทรพัยห์มวดธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย เพื่อน าไปใชใ้นการตดัสนิใจในการลงทุน 
 

ประโยชนท่ี์คาดว่าจะไดร้บั 

 
 1. เพื่อใหน้กัลงทุนเป็นแนวทางในการตดัสนิใจในการเลอืกใชเ้ครื่องมอืวเิคราะหท์างเทคนิคใน
การลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 2. เพื่อให้นักลงทุนสามารถสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างมี
ประสทิธภิาพสงูสดุจากการใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิคในการวเิคราะหร์าคาหลกัทรพัย ์
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กลุ่มทรพัยากรหมวดธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภคของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ข้อตกลงเบือ้งต้น 
 การทดสอบประสทิธภิาพของเครื่องมอืทางเทคนิค โดยการใชบ้ญัช ีCash Account พรอ้มทัง้
ก าหนดให้ใช้เงนิลงทุนเริม่ต้น คอื 1,000,000 บาท ซึ่งการเขา้ไปลงทุนในหลกัทรพัย์จะเกดิขึน้เมื่อ
เครื่องมอืทางเทคนิคส่งสญัญาณซือ้และขาย โดยจะท าการซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ป็นจ านวน 1 หน่วย
การซือ้ขาย (Board Lot) ณ ราคาเปิดของวนัท าการถดัไป โดยก าหนดใหม้คี่านายหน้า (Commission) 
เท่ากบั 0.25% และภาษมีลูค่าเพิม่ 7% 
 

การทบทวนวรรณกรรม 

 
 การวเิคราะหห์ลกัทรพัยใ์นปจัจุบนัสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 แนวทางหลกั คอื การวเิคราะห์
ปจัจยัพืน้ฐาน (Fundamental Analysis) และการวเิคราะหป์จัจยัทางเทคนิค (Technical Analysis) ซึง่
การวเิคราะหท์ัง้ 2 แนวทาง ลว้นมคีวามส าคญั เน่ืองจากการวเิคราะหป์จัจยัพืน้ฐาน เป็นการวเิคราะหท์ี่
ล าดบัการพจิารณาจากสภาพเศรษฐกจิมายงัสภาพอุตสาหกรรม ตลอดถงึผลการด าเนินงานของบรษิทั 
โดยรวบรวมขอ้มูลทางเศรษฐกจิ อุตสาหกรรมและของบรษิัทมาวเิคราะห์แต่ละส่วน เพื่อน าไปสู่การ
คาดการณ์ผลการด าเนินงานในอนาคตของบรษิทั (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, 2545) ส่วนการ
วเิคราะหป์จัจยัทางเทคนิค เป็นการศกึษาพฤตกิรรมของราคาหุน้ หรอืพฤตกิรรมของตลาดในอดตีโดย
ใช้หลกัสถิติ เพื่อน ามาใช้คาดการณ์พฤติกรรมการเคลื่อนไหวของราคาหุ้นในอนาคต และช่วยให้ ผู้
ลงทุนหาจงัหวะการลงทุนทีเ่หมาะสม โดยขอ้มลูหลกัทีใ่ชใ้นการวเิคราะหท์างเทคนิค ไดแ้ก่ ระดบัราคา 
และปรมิาณการซื้อขายหุ้น อย่างไรกด็ ีการศกึษาในงานวจิยัฉบบันี้ จะกล่าวถึงแต่การวเิคราะห์ด้วย
ปจัจยัทางเทคนิค โดยการวเิคราะหป์จัจยัทางเทคนิคมขีอ้สมมตฐิาน 3 ประการ คอื ราคาเป็นผลรวมที่
สะทอ้นใหท้ราบถงึขา่วสารในดา้นต่างๆ ทัง้หมดแลว้ โดยราคาจะเคลื่อนไหวอย่างมแีนวโน้ม และจะคง
อยู่ในแนวโน้มนัน้ๆ ในช่วงระยะเวลาหนึ่ง จนกว่าจะเกดิการเปลีย่นแปลงแนวโน้มใหม่  และสมมตฐิาน
สุดท้ายคอื พฤตกิรรมการลงทุนของผู้ลงทุน จะยงัคงมลีกัษณะทีค่ล้ายคลงึกบัพฤตกิรรมการลงทุนใน
อดตี (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, 2558) 
 

การวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์างเทคนิค  

 

1. เครือ่งมือทางเทคนิค MACD (Moving Average Convergence Divergence) 
 MACD เป็นเครื่องมอืวเิคราะหท์างเทคนิคทีส่รา้งขึน้ และพฒันาโดย Gerald Appel ในปี ค.ศ.
1979 ซึง่เป็นเครื่องมอืทีเ่คลื่อนทีไ่ปในทศิทางเดยีวกบัราคา (Trend Following) เหมาะส าหรบัดูวงจร
หลกัทรพัยใ์นระยะสัน้ – ปานกลาง (4-6 สปัดาห)์ โดยทีร่าคามกีารเคลื่อนไหวอยู่ในช่วงกวา้งๆ Appel 
ใหข้อ้สงัเกตว่า ในระบบค่าเฉลีย่เคลื่อนทีส่องเสน้ (Moving Average) มกัจะใหส้ญัญาณทีช่า้กว่า แต่
เนื่องจากค่าเฉลีย่เคลื่อนที่นัน้เรยีบกว่า จงึท าให้สามารถกรองสญัญาณหลอกได้ด ีมขีอ้ผดิพลาดน้อย
กว่า Appel จงึไดพ้ยายามหาระบบทีจ่ะมสีว่นดใีนการกรองสญัญาณหลอก และในขณะเดยีวกนักต็อ้งให้



                                   วารสารบรหิารธุรกจิเทคโนโลยมีหานคร 
 

ปีที ่14 ฉบบัที ่1 (มกราคม – มถุินายน 2560) 

87 

สญัญาณที่เรว็กว่าระบบค่าเฉลี่ยสองเสน้ ซึ่งกลายเป็นที่มาของ MACD ในที่สุด Appel เสนอให้ใช้
ค่าเฉลีย่แบบ EMA ระยะเวลา 12 วนั (smoothing constant = 0.15) เป็นค่าเฉลีย่ระยะสัน้ และค่าเฉลีย่ 
EMA ระยะเวลา 26 วนั (smoothing constant = 0.075) เป็นค่าเฉลีย่ระยะยาว ดงันัน้ MACD จงึ
ค านวณไดจ้าก 
 

MACD   =    EMA (12) – EMA (26) 
 
จากการ Plot เสน้ MACD ดงักล่าว จะพบว่าเสน้ MACD นี้จะเปลีย่นแนวโน้มของตวัเองได ้

กล่าวคอื ในบางครัง้ แม้ว่าราคายงัคงสูงขึน้อยู่ แต่ระยะห่างระหว่างเสน้ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่สองเสน้นัน้
กลบัลดลง ส่งผลให้ MACD มแีนวโน้มลดลง ซึง่ท าใหเ้กดิการ Divergence ขึน้กบัราคา หรอืพูดอกี
อย่างหนึ่งกค็อื ราคากบัเครื่องชี ้(MACD) มแีนวโน้มสวนทางกนั ดงันัน้ MACD จงึสามารถใหส้ญัญาณ
เตอืนของการเปลีย่นทศิทางได้ นอกจากนี้ ยงัสามารถน าหลกัการของ Moving Average มาประยุกต์
เขา้กบั MACD เพื่อใช้เป็นสญัญาณซื้อขายแบบรวดเรว็ขึน้ Appel (1979) เสนอให้ใช้เสน้ค่าเฉลี่ย
เคลื่อนทีข่อง MACD แบบ EMA ระยะเวลา 9 วนั (Signal Line) ซึง่ม ีsmoothing constant 0.2 เป็นตวั
บอกสญัญาณ กล่าวคอื ถา้เสน้ MACD ตดัเสน้ EMA 9 วนัของตวัมนัเองขึน้ไปขา้งบน จะเป็นสญัญาณ
ซือ้ แต่ถา้ MACD ตดัเสน้ EMA 9 วนัลงขา้งล่าง จะเป็นสญัญาณขาย (สรุชยั, 2554) 
 แนวคดิ MACD นัน้โดยหลกัมกัจะถูกก าหนดบนเงื่อนไขของ: Crossover, Overbought 
/Oversold และ Divergences โดยทีก่าร Crossovers นัน้จะเกดิขึน้ไดเ้มื่อ MACD นัน้ตกไปต ่ากว่าเสน้
สญัญาณ (Signal Line) ซึง่มนัจะเป็นสญัญาณ Bearish signal (สญัญาณในการขาย) ในทางกลบักนั
เมื่อ MACD นัน้ไปเหนือเสน้สญัญาณ (Signal Line) มนักจ็ะเป็นสญัญาณ Bullish Signal (สญัญาณใน
การซือ้) โดยเงื่อนไข Overbought หรอื Oversold นัน้จะเกดิขึน้เมื่อ MA นัน้เกดิการขึน้ หรอืลงอย่าง
รุนแรงจากค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ที่ยาวกว่า ซึ่งมนัเป็นสญัญาณที่ว่าราคานัน้จะเป็นการขายหรือซื้อมาก
เกนิไป และจะกลบัมาในเรว็ๆ นี้ในระดบัความเป็นจรงิ (Realistic Levels) ซึ่ง Divergence นัน้จะ
เกดิขึน้เมื่อการเบีย่งเบนของราคา (Price Diverges) จาก MACD ทีจ่ะเป็นสญัญาณของการสิน้สุด
แนวโน้มในปจัจุบนั (Current Trend) (นราธปิ, 2558) 

 
2. เครือ่งมือทางเทคนิค Moving Average (MA) 
 ค่าเฉลีย่เคลื่อนทีเ่ป็นเครื่องมอืในการปรบัค่าใหเ้รยีบ เพื่อง่ายในการตดิตามแนวโน้มราคาว่า
ใกล้จะสิ้นสุดหรือก าลงัจะเข้าสู่แนวโน้มใหม่ โดยพื้นฐานแล้วค่าเฉลี่ยจะช่วยกระจายความผิดปกติ
ออกไปจากขอ้มลู เช่น บางวนัราคาอาจจะโด่งขึน้โดยไม่มเีหตุผล และบางวนัราคาอาจจะหล่นโดยไม่มี
เหตุผล แต่ถ้าเราเฉลีย่แลว้มนักจ็ะหกัลา้งกนัไปท าใหค้่าเฉลีย่นี้เรยีบขึน้ เมื่อตลาดอยู่ในช่วง Uptrend 
ราคาจะสูงขึ้นเป็นส่วนใหญ่ ส่งผลให้ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่สูงขึน้ไปด้วย อย่างไรกด็ีเนื่องจากค่าเฉลี่ย
เคลื่อนที่เป็นการเฉลีย่จากราคาในอดตี ซึง่ตามค าจ ากดัความของค าว่า Uptrend นัน้หมายความว่า 
ราคาวนัก่อนหน้าจะต ่ากว่าราคาในปจัจุบนั ดงันัน้ในช่วง Uptrend ค่าเฉลีย่เคลื่อนที ่ซึง่มรีาคาวนัก่อน
หน้า ซึ่งต ่ากว่าราคาวนัน้ีมาถวัเฉลี่ยด้วย จึงมค่ีาต ่ากว่าราคาปจัจุบนั แต่เมื่อตลาดเปลี่ยนแนวโน้ม
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กลายเป็น Downtrend ราคาจะตกลง แต่ค่าเฉลีย่จะตกลงชา้กว่า เนื่องจากถูกถ่วงถวัเฉลีย่ดว้ยราคาใน
อดตีทีส่งูกว่าราคาวนัน้ี จนถงึจุดๆ หนึ่งซึง่ราคาตกลงต ่ากว่าค่าเฉลีย่เคลื่อนทีจุ่ดนัน้ เป็นการยนืยนัว่า
ราคาที่ตกลงมานี้เป็นการเปลี่ยนแนวโน้มจาก Uptrend เป็น Downtrend ซึง่ราคาจะต ่ากว่าค่าเฉลี่ย
เคลื่อนที่ โดยที่สญัญาณซื้อ เกิดขึน้เมื่อราคาตัดเสน้ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ของตัวมนัเองจากข้างล่างขึ้น
ขา้งบน หรอืเสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนทีท่ีม่รีะยะเวลาสัน้กว่าไดต้ดัเสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนทีท่ีม่รีะยะเวลายาวนาน
กว่า จากขา้งล่างขึน้ขา้งบน ส่วนสญัญาณขาย เกดิขึน้เมื่อราคาตดัเสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนทีข่องตวัมนัเอง
จากขา้งบนลงขา้งล่างหรอืเสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนที่ที่มรีะยะเวลาสัน้กว่า  ได้ตดัเสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนที่ที่มี
ระยะเวลายาวนานกว่า จากขา้งบนลงขา้งล่าง 
 นอกจากนี้เสน้ค่าเฉลี่ยเคลื่อนทีย่งัสามารถเป็นไดท้ัง้แนวรบัและแนวต้าน กล่าวคอืในตอนที่
ตลาดก าลงัขึน้ (Uptrend) ราคาจะอยู่เหนือเสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนที ่ดงันัน้เสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนทีก่รณีนี้จะท า
หน้าที่เป็นแนวรบั ถ้าราคาเปลี่ยนทศิทาง และตกต ่ากว่าค่าเฉลี่ยที่ซึง่เป็นแนวรบั แสดงว่าแนวโน้มมี
การเปลีย่นแปลง คอืเสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนทีจ่ะกลบัมาอยู่เหนือกว่าเสน้ราคา และกลายเป็นแนวต้านไป 
(สุรชยั, 2554) ค่าเฉลีย่เคลื่อนทีม่หีลายชนิด ตามวธิคี านวณ ไม่ว่าจะเป็น Simple Moving Average 
(SMA), Exponential Moving Average (EMA), Double Exponential Moving Average (DEMA), 
Triple Exponential Moving Average (TEMA), Weighted Moving Average (WMA), Hamming 
Moving Average (HMA), Modified Moving Average (MMA), Time Series Moving Average 
(TiMA), Triangular Moving Average (TMA) และ Variable Moving Average (VMA) อย่างไรกด็ี
เครื่องมอืทีน่ิยมใชไ้ดแ้ก่ SMA และ EMA (สนธ,ิ 2547) ดงันัน้งานวจิยันี้จะน าเอาค่าเฉลีย่เคลื่อนทีท่ ัง้ 2 
แบบขา้งตน้เป็นหลกัในการวเิคราะห ์ดงันี้ 
 
 1. Simple Moving Average (SMA) 
 เสน้ค่าเฉลี่ยเคลื่อนทีอ่ย่างง่าย หรอืค่าเฉลี่ยเลขคณิต เป็นวธิทีี่นักวเิคราะห์ใชก้นัแพร่หลาย
มากทีสุ่ด ในการหาเสน้ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที ่วธินีี้จะถ่วงน ้าหนักใหค้่าทุกค่าทีน่ ามาค านวณมคีวามส าคญั
ต่อราคาเท่ากนัหมด โดยอาศยัหลกัการเอาขอ้มูลในช่วงเวลาหนึ่งมาหาค่าเฉลี่ยกนั  เช่น การหาเสน้
ค่าเฉลีย่เคลื่อนที่ของราคาในช่วงเวลา 10 วนั จะค านวณโดยรวมราคาหุน้ ณ วนัปจัจุบนั (  ) กบั
ราคาหุ้นของอกี 9 วนัก่อนหน้า (     ถงึ     )     แลว้หารดว้ย 10 หลงัจากนัน้น ามาจุดบน
แผนภูมแิท่ง (Bar Chart) หรอืแผนภูมเิสน้ (Line Chart) ใหต้รงกบัราคาหุน้ครัง้สุดทา้ยแลว้ลากเสน้ต่อ
กนั (สนธ,ิ 2547) 
 

   ( )         
                  (   )

 
 

 
 2. Exponential Moving Average (EMA) 
 เป็นการค านวณค่าเฉลีย่เคลื่อนทีแ่บบถ่วงน ้าหนกั โดยการใหค้วามส าคญักบัค่าตวัหนึ่งทีม่ผีล
ต่อการเปลี่ยนแปลงของราคา และถ่วงน ้ าหนักให้ค่าสุดท้ายมีความส าคัญเพิ่มขึ้น วิธีนี้ไม่ได้ให้
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ความส าคญัของเวลาในการวเิคราะห์ ราคาทุกราคาจะมีผลต่อค่าของ EMA แม้ว่าราคาล่าสุดจะมี
ความส าคญัมากทีสุ่ดกต็าม ซึง่วธินีี้เป็นการพยายามแกไ้ขขอ้บกพร่องทีเ่กดิขึน้จากวธิ ีSMA กล่าวคอื 
EMA นัน้จะถ่วงน ้าหนักโดยใหค้วามส าคญักบัวนัสุดทา้ยมากทีสุ่ด และจะเอาค่าทุกๆค่ามาหาค่าเฉลีย่ 
โดยจะไม่ทิ้งขอ้มูลเก่าที่ผ่านมา ซึ่งจะท าใหค้่าทุกค่าสะทอ้นใหเ้หน็การเปลีย่นแปลงของราคา ขณะที่
ค่าเฉลีย่เคลื่อนทีต่วัอื่นๆใหค้วามส าคญัต่อคาบเวลา แต่ EMA จะใหค้วามส าคญักบัค่าตวัหนึ่งที่เรยีกว่า 

Smoothing Factor (SF) หรอื Smoothing Constant โดยที ่      
 

     
 ซึง่วธิกีารสรา้ง EMA มสีตูร

ค านวณคอื (สนธ,ิ 2547) 
 

                     (         ) 
 
3. เครือ่งมือทางเทคนิค Bollinger Bands 
 เป็นเครื่องมอืการวเิคราะหห์ุ้นชนิดหนึ่งทีพ่ฒันามาจาก เสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนทีแ่บบลอ้มกรอบ 
(Moving Average Envelops) โดยนาย จอหน์ โบลนิเจอร ์(John Bollinger) เนื่องจากเขาไดศ้กึษา
แนวคดิของเสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนที่แบบลอ้มกรอบ แลว้พบว่าแนวคดินี้มขีอ้ด้อย คอื ในสถานะภาพของ
ตลาดทีแ่ตกต่างกนั ควรใชช้่วงห่างของช่องการซื้อขาย (Trading bands) ทีแ่ตกต่างกนั และยงัพบว่า
ช่วงเวลาทีต่่างกนั เช่น ชัว่โมง วนั สปัดาห ์ฯลฯ ควรใชร้ะยะห่างของช่องการซือ้ขาย (Trading bands) 
ทีแ่ตกต่างกนั แมจ้ะใชข้อ้มูลชุดเดยีวกนั ทัง้นี้เพื่อตดิตามลกัษณะการเคลื่อนไหวของราคาและสถานะ 
ณ จุดนัน้ ๆ 

Bollinger Bands มลีกัษณะคลา้ยกบัเสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนทีแ่บบลอ้มกรอบ ทีป่ระกอบไปดว้ย
เสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนที ่(Moving Average) เสน้กรอบบน (Upper Band) และเสน้กรอบล่าง (Lower 
Band) โดย Bollinger Bands เป็นกรอบการซือ้ขายทีม่รีะยะห่างจากค่าเฉลีย่เคลื่อนทีท่ีเ่ปลีย่นแปลงไป
ตามการเคลื่อนไหวของราคา ซึง่เท่ากบั 2 เท่าของค่าเบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) แลว้
เขยีนเสน้คู่ไปกบัเสน้ค่าเฉลีย่เคลื่อนที่ทัง้ด้านบน และด้านล่าง เมื่อมกีารเคลื่อนทีข่องหุน้อย่างรุนแรง 
ช่องการซือ้ขายจะขยายตวัห่างออกจากกนั แต่ถา้มกีารเคลื่อนไหวของราคาน้อย ช่องการซือ้ขายจะบบี
ตวัแคบลง นาย จอหน์ โบลนิเจอร ์ไดท้ดลองใชช้่วงเวลาต่างๆ ตัง้แต่ 5 วนั จนถงึ 200 วนัในการเขยีน
เสน้ Bollinger Bands ท าใหเ้ขาพบว่าการใช ้20 วนัในการค านวณนัน้ดทีีสุ่ด ส่วนช่วงเวลาทีม่ากกว่า 
50 วนั เหมาะส าหรบัระยะยาว และการใชจ้ านวนวนัที่น้อยกว่า 10 วนั นัน้ไม่ดเีท่าทีค่วร โดยปกตกิาร
เขยีนรปู Bollinger Bands จะท าควบคู่ไปกบัราคาหุน้หรอืเครื่องมอืทางเทคนิคทีต่อ้งการวเิคราะหอ์ื่น ๆ 
เน่ืองจากช่องว่างระหว่าง Bollinger Bands จะขึน้อยู่กบัค่าเบีย่งเบนมาตรฐานของราคาหุน้ หรอืกล่าว
ไดว้่า Bollinger Bands จะกวา้งขึน้ ถ้าราคาหุน้มกีารเหวีย่งตวัรุนแรง และแคบลงในกรณีซบเซาหรอื 
Sideway (สนธ,ิ 2547) 
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4. เครือ่งมือทางเทคนิค RSI (Relative Strength Index)  
 RSI เป็นเครื่องมอืทีน่ ามาใชว้ดัการแกว่งตวัของราคาหุน้ ส าหรบัการลงทุนในช่วงหนึ่ง เพื่อดู
ภาวะการณ์ซือ้มากเกนิไป (Overbought) หรอืขายมากเกนิไป (Oversold) โดยใช้ระดบัเหนือ 70% 
บอกภาวะ Overbought และระดบัต ่ากว่า 30% บอกภาวะ Oversold และยงัใชเ้ป็นสญัญาณเตอืนว่า
แนวโน้มของราคาหุ้นที่ก าลงัมทีศิทางขึน้หรอืลงนัน้ ก าลงัจะอ่อนตวัลงหรอืยงั โดยมสีญัญาณเตือน
ออกมาในรปูแบบของการแยกทางออก (Divergence) ระหว่างราคาหุน้กบั RSI 14 วนั (สนธ,ิ 2547) 
 สตูรในการค านวณ  

                    
   

    
 

 
 โดยที่ RS คอือตัราส่วนระหว่างค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบ exponential ของส่วนได้ (gains) 
ในช่วง n วนั กบัค่าเฉลีย่เคลื่อนทีแ่บบ exponential ของส่วนเสยี (losses) ในช่วง n วนั ถ้าจ านวนวนั
ไม่มากนัก RSI กจ็ะมคีวามไวต่อการเปลีย่นแปลงมาก เหมาะกบัผูท้ีช่อบเล่นเกง็ก าไร วนัต่อวนั หรอื
ระหว่างวนั RSI ทีน่ิยมใช้ คอื 4, 9 และ 14 วนั นอกจากนี้ RSI ยงัเป็นเครื่องมอือนัหนึ่งทีใ่ชว้ดัความ
แขง็ของราคาหุน้ว่าขึน้ลงในลกัษณะทีม่แีรงหนุนหรอืมคีวามเฉื่อยมากน้อยเพยีงใด ค่า RSI นี้จะมคี่าอยู่
ระหว่าง 0 ถงึ 100 เสมอ (สุรชยั, 2554) และสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 โซน คอื โซนดา้นบน ซึง่จะ
หมายถึงการ Overbought ค่าที่ได้จะมีค่าอยู่ระหว่าง 70 ถึง 100 และโซนด้านล่างจะเป็นระยะ 
Oversold ค่าทีไ่ดจ้ะมคี่าอยู่ระหว่าง 0 ถงึ 30 ส่วนโซนกลางจะเป็นระยะทีม่คี่าอยู่ระหว่าง 30 ถงึ 70 
(นราธปิ, 2558) 
 

          
ค่าเฉลีย่ของจ านวนทีเ่ปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้ของราคาปิดใน    วนั

ค่าเฉลีย่ของจ านวนทีเ่ปลีย่นแปลงลดลงของราคาปิดใน    วนั
 

   
หรอืใชส้ตูร 
 

             
       

     
 

 
โดยที ่ U =  ค่าเฉลีย่ของจ านวนทีเ่ปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้ของราคาปิดใน 14 วนั 
 D = ค่าเฉลีย่ของจ านวนทีเ่ปลีย่นแปลงลดลงของราคาปิดใน 14 วนั (สนธ,ิ 2547) 
 
5. เครือ่งมือทางเทคนิค Fast Stochastic 
  เป็นเครื่องมือที่ใช้วดัการแกว่งตวัของระดบัราคาในปจัจุบนั ภายในช่วงของระดบัราคา ณ 
ช่วงเวลาหนึ่งๆ ซึง่มกีารแกว่งตวัทีร่วดเรว็มาก จงึท าใหห้ลายฝ่ายไม่นิยมใช ้เน่ืองจากมกีารแกว่งตวัที่
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ผนัผวนและไม่แน่นอน เป็นเหตุผลสนับสนุนให ้คนส่วนใหญ่นิยมใช ้Slow Stochastic มากกว่า Fast 
Stochastic ประกอบดว้ยค่าดชันีสองค่าคอื %K และ %D ดงันี้ 
 1. ภาวะซือ้มากไป (Overbought) ซึง่จะเกดิเมื่อ Stochastic ตดัเสน้ 80% ขึน้ไป คอือยู่ในช่วง
ระหว่างเสน้ 80% ถงึ 100 %  
 2. ภาวะขายมากไป (Oversold) ซึง่จะเกดิขึน้เมื่อเสน้ %D ตดัเสน้ 20% ลงมา  
 3. สญัญาณซือ้จะเกดิขึน้เมื่อเสน้ %K ตดัเสน้ %D ขึน้ไป  
 4. สญัญาณเตอืนขายจะเกดิขึน้เมื่อเสน้ %D ตดัเสน้ 80% ขึน้ไป  
 5. สญัญาณขายจะเกดิขึน้เมื่อเสน้ %K ตดัเสน้ %D ลงมา (สนธ,ิ 2547) 
 

              [
(      )

(       )
] 

 
โดยที ่      คอื  ราคาปิด ณ ปจัจุบนั 
     คอื  ราคาสงูสดุในช่วง N วนัทีผ่่านมา 
      คอื  ราคาต ่าสดุในช่วง N วนัทีผ่่านมา (สรุชยั, 2554) 
 
6. เครือ่งมือทางเทคนิค Slow Stochastic  
 เป็นเครื่องมอืทีใ่ชว้ดัการแกว่งตวัของราคา ทีถู่กท าใหร้าบเรยีบขึน้จาก Fast Stochastic ซึง่ 
Slow Stochastic ใช ้Modified Moving Average ในการหาค่า Slow %K เท่ากบั 3 Period แต่ใน Fast 
Stochastic ค่าของ Fast %K จะใช ้Modified Moving Average เท่ากบั 1 Period หรอืไม่มกีารเฉลีย่
นัน่เอง (สนธ,ิ 2547) 
 

                   [
∑ (      )

 
   

∑ (       ) 
   

] 

 
โดยที ่    =  จ านวนวนัทีใ่ชใ้นการปรบัค่าใหเ้รยีบ (ซึง่ปกตมิกัใช ้3 วนั) 

 ∑ (  -   )
 
      = ผลรวมของ (  -   ) ในช่วง 3 วนัทีผ่่านมา 

 ∑ (   -   )
 
    = ผลรวมของ (   -   ) ในช่วง 3 วนัทีผ่่านมา (สรุชยั, 2554) 

 
 นอกจาก %K ทีก่ล่าวมาขา้งต้นแลว้ Stochastic ยงัประกอบดว้ยเสน้อกีเสน้หนึ่ง ทีเ่รยีกว่า 
%D ซึ่งกค็อื Moving Average ระยะเวลา M วนั (โดยทัว่ไปใชเ้วลา 3 วนั) ของ %K (หรอื %K 
Slowing) อกีทนีัน่เอง จงึมคีวามเรยีบกว่าและเคลื่อนไหวชา้กว่า %K ดงันัน้ในกราฟจงึมเีสน้ %K และ
เสน้ %D เคลื่อนตวัอยู่ 
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ระเบียบวิธีการวิจยั 

 
 วธิกีารเกบ็รวบรวมขอ้มลูเป็นรายวนั โดยเกบ็ขอ้มูลราคาเปิด ราคาสงูสุดและราคาต ่าสุด ของ
หลกัทรพัย์กลุ่มทรพัยากร หมวดธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภค (Energy & Utilities) ที่มมีูลค่า
หลกัทรพัยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization) ทีส่งูสุด 5 อนัดบัแรก ตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม พ.ศ. 
2554 - 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 รวมเป็นระยะเวลา 5 ปี ได้แก่ บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) (PTT), 
บรษิัท ปตท. ส ารวจและผลติปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน) (PTTEP), บรษิัท โกลว์ พลงังาน จ ากดั 
(มหาชน) (GLOW), บรษิทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) (TOP) และบรษิทั ผลติไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 
(EGCO) จงึน ามาค านวณค่าสญัญาณทางเทคนิคจ านวน 6 ชนิด จากโปรแกรม BIZNEWS ดงันี้ 
  

เคร่ืองมือทางเทคนิค สญัญาณซ้ือ สญัญาณขาย 
1. MACD เมือ่เสน้ค่าเฉลีย่ MACD ตดัผ่านเส้น 

Signal Line ขึน้ 
เมือ่เสน้ค่าเฉลีย่ MACD ตดัผ่านเส้น 
Signal Line ลง 

2. MA (SMA, EMA) เมือ่เสน้ค่าเฉลีย่ EMA ตดัขึน้ผ่านเสน้
ค่าเฉลีย่ SMA 

เมือ่เสน้ค่าเฉลีย่ EMA ตดัลงผ่านเสน้
ค่าเฉลีย่ SMA 

3. Bollinger Bands เมื่อแท่งราคาทีสู่งขึ้นจนถึงเสน้กรอบ
บน แล้วตามด้วยจุดสูงสุดที่เกิดขึ้น
ภายในช่องการซื้อขาย 

เมื่อแท่งราคาที่ต ่าลงจนถึงเส้นกรอบ
ล่าง แล้วตามด้วยจุดต ่าสุดที่เกิดขึ้น
ภายในช่องการซื้อขาย 

4. RSI เมือ่เสน้ RSI ทะลุไปอยู่ต ่ากว่าเสน้ 30 เมือ่เสน้ RSI ทะลุไปอยู่เหนือกว่าเสน้ 
70 

5. Fast Stochastic และ Slow 
Stochastic (%K, %D) 

เมื่อเส้น Stochastics %K ตดัเส้น 
%D ขึน้ทีบ่รเิวณระดบัต ่ากว่า 20%  

เมื่อเส้น Stochastics %K ตดัเส้น 
%D ลงทีบ่รเิวณระดบัสงูกว่า 80% 

 
 บญัชทีี่ใช้เป็นบญัช ีประเภท Cash Account พร้อมทัง้ก าหนดให้ใช้เงนิลงทุนเริม่ต้น คอื 
1,000,000 บาท ซึง่การเขา้ไปลงทุนในหลกัทรพัยจ์ะเกดิขึน้เมื่อเครื่องมอืทางเทคนิคสง่สญัญาณซือ้และ
ขาย โดยจะท าการซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ป็นจ านวน 1 หน่วยการซือ้ขาย (Board Lot) ณ ราคาเปิด
ของวนัท าการถดัไป โดยก าหนดให้มคี่านายหน้า (Commission) เท่ากบั 0.25% และภาษีมูลค่าเพิม่ 
7% จากนัน้ท าการจบัคู่เครื่องมอืทางเทคนิคตัง้แต่ 2 ชนิดขึน้ไป เพื่อทดสอบความแม่นย าในการส่ง
สญัญาณซือ้ขาย หลงัจากนัน้จะน าขอ้มูลที่ไดม้าท าการเปรยีบเทยีบผลตอบแทน ว่าการซือ้ขายแต่ละ
ครัง้ควรใช้เครื่องมือทางเทคนิคกี่ชนิด และชนิดใดควรใช้คู่กับชนิดใด หลักทรัพย์ใด เพื่อให้ได้
ผลตอบแทนที่ดีที่สุดในการลงทุน เมื่อรวบรวมข้อมูลครบถ้วนแล้ว จะน าข้อมูลเข้าสู่ข ัน้ตอนการ
ประมวลผลเพื่อค านวณผลตอบแทนและวดัผลการลงทุนดงันี้ 
 
1. การค านวณผลตอบแทนจากการลงทุน 
 
                              ผลตอบแทน      =                   -               
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2. การวดัผลการลงทุน 
 กรณีที ่1 ค่าขายมากกว่าค่าซือ้ถ้าการจ าลองการซื้อและขายในรอบเดียวกนันัน้เกิดเป็นค่า
ขายมากกว่าค่าซือ้ สง่ผลใหเ้กดิก าไรจากการลงทุนในครัง้นัน้ แสดงว่าการจ าลองการซือ้ขายในครัง้นัน้
ใหผ้ลที ่“ถูก” 
 กรณีที ่2 ค่าซือ้มากกว่าค่าขายถา้การจ าลองการซือ้และขายในรอบเดยีวกนันัน้เกดิเป็นค่าซือ้
มากกว่าค่าขาย สง่ผลใหเ้กดิขาดทุนจากการลงทุนในครัง้นัน้ แสดงว่าการจ าลองการซือ้ขายในครัง้นัน้
ใหผ้ลที ่“ผดิ”  
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ผลการวิจยั 

 

1. ปริมาณความถกูต้องจากการลงทุนโดยใช้เครือ่งมือการวิเคราะหท์างเทคนิค 
 
ตารางท่ี 2: ปรมิาณความถูกต้องจากการใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค MACD (Moving Average Convergence Divergence), Moving Average (MA 25 วนั), Moving Average (MA 75 วนั),  

Moving Average (MA 200 วนั), Bollinger Bands, RSI (Relative Strength Index), Fast Stochastic และ Slow Stochastic ในการวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์(ครัง้) 
ล า 
ดบั 

หลกั 
ทรพัย ์

MACD MA 25 วนั MA 75 วนั MA 200 วนั BB RSI Fast Slow 
ถกู ผิด ถกู ผิด ถกู ผิด ถกู ผิด ถกู ผิด ถกู ผิด ถกู ผิด ถกู ผิด 

1 PTT 
16 

(43.2%) 
21 

(56.8%) 
11 

(34.4%) 
21 

(65.6%) 
3 

(37.5%) 
5 

(62.5%) 
1 

(33.3%) 
2 

(66.7%) 
12 

(66.7%) 
6 

(33.3%) 
3 

(75%) 
1 

(25%) 
15 

(57.7%) 
11 

(42.3%) 
15 

(65.2%) 
8 

(34.8%) 

2 PTTEP 
13 

(31.7%) 
28 

(68.3%) 
15 

(48.4%) 
16 

(51.6%) 
3 

(27.3%) 
8 

(72.7%) 
0 

(0%) 
5 

(100%) 
12 

(70.6%) 
5 

(29.4%) 
3 

(100%) 
0 

(0%) 
14 

(60.9%) 
9 

(39.1%) 
11 

(68.8%) 
5 

(31.2%) 

3 GLOW 
15 

(30%) 
35 

(70%) 
12 

(32.4%) 
25 

(67.6%) 
5 

(41.7%) 
7 

(58.3%) 
2 

(50%) 
2 

(50%) 
14 

(77.8%) 
4 

(22.2%) 
4 

(100%) 
0 

(0%) 
14 

(73.7%) 
5 

(26.3%) 
8 

(61.5%) 
5 

(38.5%) 

4 TOP 
14 

(32.6%) 
29 

(67.4%) 
10 

(34.5%) 
19 

(65.5%) 
4 

(50%) 
4 

(50%) 
1 

(25%) 
3 

(75%) 
7 

(43.8%) 
9 

(56.2%) 
3 

(75%) 
1 

(25%) 
12 

(52.2%) 
11 

(47.8%) 
6 

(37.5%) 
10 

(62.5%) 

5 EGCO 
15 

(30%) 
35 

(70%) 
12 

(38.7%) 
19 

(61.3%) 
7 

(70%) 
3 

(30%) 
2 

(100%) 
0 

(0%) 
11 

(55%) 
9 

(45%) 
0 

(0%) 
2 

(100%) 
10 

(55.5%) 
8 

(44.5%) 
7 

(46.7%) 
8 

(53.3%) 

รวม 
73 

(33%) 
148 

(67%) 
60 

(37.5%) 
100 

(62.5%) 
22 

(44.9%) 
27 

(55.1%) 
6 

(33.3%) 
12 

(66.7%) 
56 

(63%) 
33 

(37%) 
13 

(76.5%) 
4 

(23.5%) 
65 

(59.6%) 
44 

(40.4%) 
47 

(56.6%) 
36 

(43.4%) 
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จากตารางที ่2 พบว่า 
 
 1. เครื่องมอืทางเทคนิคทีใ่หค้วามถูกตอ้งในการซือ้ขายหลกัทรพัยม์ากทีส่ดุ คอื RSI (Relative Strength Index) โดยมกีารซือ้ขายทัง้หมด 17 ครัง้ โดยมี
ความถูกตอ้งหรอืก าไรจากการซือ้ขาย 13 ครัง้ คดิเป็นรอ้ยละ 76.5 และมคีวามผดิพลาดหรอืขาดทุนจากการซือ้ขาย 4 ครัง้ คดิเป็นรอ้ยละ 23.5  
 2. เครื่องมอืทางเทคนิคทีใ่หค้วามถูกต้องในการซือ้ขายหลกัทรพัยน้์อยทีสุ่ด คอื MACD (Moving Average Convergence Divergence) โดยมกีารซือ้
ขายทัง้หมด 221 ครัง้ โดยมคีวามถูกตอ้งหรอืก าไรจากการซื้อขาย 73 ครัง้ คดิเป็นรอ้ยละ 33 และมคีวามผดิพลาดหรอืขาดทุนจากการซือ้ขาย 148 ครัง้ คดิเป็น
รอ้ยละ 67 
 3. เครื่องมอืทางเทคนิคทีใ่หค้วามถูกตอ้งในการซือ้ขายหลกัทรพัยม์ากทีส่ดุ โดยเรยีงตามหลกัทรพัยท์ีศ่กึษา  

ล าดบั หลกัทรพัย ์ เคร่ืองมือทางเทคนิค จ านวนครัง้ท่ีซ้ือขาย ถกูต้อง/ก าไร (ครัง้) ถกูต้อง/ก าไร (ร้อยละ) 
1 PTT RSI 4 3 75 
2 PTTEP RSI 3 3 100 
3 GLOW RSI 4 4 100 
4 TOP RSI 4 3 75 
5 EGCO MA 200 วนั 2 2 100 

  
 4. เครื่องมอืทางเทคนิคใหค้วามถูกตอ้งในการซือ้ขายหลกัทรพัยน้์อยทีส่ดุ โดยเรยีงตามหลกัทรพัยท์ีศ่กึษา 

ล าดบั หลกัทรพัย ์ เคร่ืองมือทางเทคนิค จ านวนครัง้ท่ีซ้ือขาย ถกูต้อง/ก าไร (ครัง้) ถกูต้อง/ก าไร (ร้อยละ) 
1 PTT MA 200 วนั 3 1 33.3 
2 PTTEP MA 200 วนั 5 0 0 
3 GLOW MACD 50 15 30 
4 TOP MA 200 วนั 4 1 25 
5 EGCO RSI 2 0 0 
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2. ผลตอบแทนจากการลงทุนโดยใช้เครือ่งมือการวิเคราะหท์างเทคนิค 
 
ตารางท่ี 3: ผลตอบแทนจากการใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค MACD (Moving Average Convergence Divergence), Moving Average (MA 25 วนั), Moving Average (MA 75 วนั), Moving 

Average (MA 200 วนั), Bollinger Bands, RSI (Relative Strength Index), Fast Stochastic และ Slow Stochastic ในการวเิคราะหห์ลกัทรพัย์ 

ล าดบั หลกัทรพัย ์
ผลตอบแทน (ร้อยละ) 

MACD MA 25 วนั MA 75 วนั MA 200 วนั BB RSI Fast Slow 

1 PTT 15.77 -35.81 -0.07 -9.94 15.86 7.08 -18.70 -20.29 
2 PTTEP -53.77 -37.31 -34.36 -47.57 -19.90 32.81 -23.51 -34.92 
3 GLOW -60.97 -32.20 25.20 15.94 58.49 75.60 72.77 24.54 
4 TOP -29.90 -40.11 16.49 -15.31 -52.48 6.52 -9.78 -54.44 
5 EGCO -11.29 -2.73 53.89 97.57 12.75 -8.11 -3.11 -2.49 
ผลตอบแทนเฉล่ีย -28.03 -29.63 12.23 8.14 14.72 22.78 3.53 -17.52 

 
จากตารางที ่3 พบว่า 
 1. การใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค RSI (Relative Strength Index) ในการวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์ใหผ้ลตอบแทนในการลงทุนเฉลีย่มากทีส่ดุ รอ้ยละ 22.78  
 2. การใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค Moving Average (MA 25 วนั) ในการวเิคราะหห์ลกัทรพัย ์ใหผ้ลตอบแทนในการลงทุนเฉลีย่น้อยทีส่ดุ ตดิลบรอ้ยละ 
29.63 
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  3. เครื่องมอืทางเทคนิคทีใ่หผ้ลตอบแทนมากทีส่ดุ โดยเรยีงตามหลกัทรพัยท์ีศ่กึษา 
ล าดบั หลกัทรพัย ์ เคร่ืองมือทางเทคนิค ผลตอบแทน (ร้อยละ) 

1 PTT BB 15.86 
2 PTTEP RSI 32.81 
3 GLOW RSI 75.60 
4 TOP MA 75 วนั 16.49 
5 EGCO MA 200 วนั 97.57 

 
  4. เครื่องมอืทางเทคนิคทีใ่หผ้ลตอบแทนน้อยทีส่ดุ โดยเรยีงตามหลกัทรพัยท์ีศ่กึษา 

ล าดบั หลกัทรพัย ์ เคร่ืองมือทางเทคนิค ผลตอบแทน (ร้อยละ) 
1 PTT MA 25 วนั -35.81 
2 PTTEP MACD -53.77 
3 GLOW MACD -60.97 
4 TOP Slow -54.44 
5 EGCO MACD -11.29 

 
3. ปริมาณความถกูต้องและผลตอบแทนจากการลงทุนโดยการจบัคู่เครือ่งมอืทางเทคนิค 

จากการจ าลองการซือ้ขายหลกัทรพัยก์ลุ่มทรพัยากร หมวดธุรกจิพลงังานและสาธารณูปโภค 
(Energy & Utilities) จ านวน 5 หลกัทรพัย ์ในระยะเวลา 5 ปี ตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม พ.ศ. 2554 - 31 
ธนัวาคม พ.ศ. 2558 โดยการจบัคู่เครื่องมอืทางเทคนิคตัง้แต่ 2 ชนิดขึน้ไป พบว่า ไม่มเีครื่องมอืทาง
เทคนิคคู่ใดหรอืกลุ่มใดสง่สญัญาณซือ้ขายพรอ้มกนั จงึท าใหผู้ศ้กึษาไม่สามารถจ าลองการซือ้ขายได้ 
 
4. ผลการทดสอบเครื่องมือทางเทคนิคท่ีให้ผลตอบแทนมากท่ีสุดในแต่ละหลกัทรพัยก์บัตลาด
ปัจจบุนั 
 4.1 บรษิัท ปตท. จ ากดั (มหาชน) ใช้เครื่องมอืทางเทคนิค Bollinger Bands พบว่าเกิด
สญัญาณซือ้ขายจากเครื่องมอืทางเทคนิค Bollinger Bands จ านวนทัง้หมด 1 ครัง้ โดยมผีลเป็นความ
ถูกตอ้งหรอืก าไรจากการซือ้ขาย รอ้ยละ 46.7 
 4.2 บรษิัท ปตท. ส ารวจและผลติปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน) ใช้เครื่องมอืทางเทคนิค RSI 
(Relative Strength Index) พบว่าเกดิสญัญาณซื้อขายจากเครื่องมอืทางเทคนิค RSI (Relative 
Strength Index) จ านวนทัง้หมด 1 ครัง้ โดยมผีลเป็นความถูกต้องหรอืก าไรจากการซือ้ขาย รอ้ยละ 
46.7 
 4.3 บรษิทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) ใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค RSI (Relative Strength 
Index) บรษิทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) ใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค Moving Average (MA 75 วนั) และ 
บรษิทั ผลติไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) ใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค Moving Average (MA 200 วนั) โดย
เครื่องมอืทางเทคนิคของทัง้ 3 บรษิทั ยงัไม่มกีารสง่สญัญาณซือ้ขาย ภายในระยะเวลาทีศ่กึษา ผูศ้กึษา
จงึไม่สามารถจ าลองการซือ้ขายได ้
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จากการศกึษาครัง้นี้ แสดงใหเ้หน็ว่าเครื่องมอืทางเทคนิคแต่ละชนิดจะมปีระสทิธภิาพในการสง่
สญัญาณซือ้ขายทีแ่ตกต่างกนั เช่น บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) มเีครื่องมอื RSI (Relative Strength 
Index) ทีใ่หผ้ลความถูกต้องมากที่สุด คอื รอ้ยละ 75 แต่เครื่องมอืที่ให้ผลตอบแทนทีด่ทีีสุ่ดกลบัเป็น
เครื่องมอื Bollinger Bands ซึง่ใหผ้ลตอบแทนรอ้ยละ 15.86 บรษิทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) มี
เครื่องมอื RSI (Relative Strength Index) ทีใ่หผ้ลความถูกต้องมากที่สุด คอื รอ้ยละ 100 และใน
ขณะเดยีวกนักใ็หผ้ลตอบแทนทีด่ทีีส่ดุ คอื รอ้ยละ 75.6 บรษิทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) มเีครื่องมอื 
RSI (Relative Strength Index) ที่ใหผ้ลความถูกต้องมากที่สุด คอื รอ้ยละ 75 แต่เครื่องมอืที่ให้
ผลตอบแทนทีด่ทีีส่ดุกลบัเป็นเครื่องมอื Moving Average (MA 75 วนั) ซึง่ใหผ้ลตอบแทนรอ้ยละ 16.49 
ดงันัน้จะเหน็ไดว้่าเครื่องมอืทางเทคนิคแต่ละชนิดใหผ้ลความถูกต้องและผลตอบแทนทีแ่ตกต่างกนัใน
แต่ละหลกัทรพัย ์เครื่องมอืทางเทคนิคทีใ่ห้ผลความถูกต้องมากทีสุ่ดไม่จ าเป็นต้องเป็นเครื่องมอืที่ให้
ผลตอบแทนทีด่ทีีส่ดุเสมอไป 
 
อภิปรายและสรปุผลการวิจยั 

 
การใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิคในการจ าลองการซือ้ขายหลกัทรพัยพ์บว่า เครื่องมอืทีใ่หผ้ลความ

ถูกต้องมากทีสุ่ด คอื เครื่องมอืทางเทคนิค RSI (Relative Strength Index) ใหค้วามถูกต้องรอ้ยละ 
76.5 สว่นเครื่องมอืทีใ่หผ้ลความถูกต้องน้อยทีสุ่ด คอื เครื่องมอืทางเทคนิค MACD (Moving Average 
Convergence Divergence) ใหค้วามถูกต้องรอ้ยละ 33 โดยเครื่องมอืทางเทคนิค Bollinger Bands, 
Fast Stochastic, Slow Stochastic, Moving Average (MA 75 วนั), Moving Average (MA 25 วนั)
และ Moving Average (MA 200 วนั) ใหค้วามถูกต้องรอ้ยละ 63, 59.6, 56.6, 44.9, 37.5 และ 33.3 
ตามล าดบั แต่หากพจิารณาดา้นผลตอบแทน กลบัพบว่าเครื่องมอืทางเทคนิค RSI (Relative Strength 
Index) ใหผ้ลตอบแทนสงูสุดทีร่อ้ยละ 22.78 ในขณะทีเ่ครื่องมอืทางเทคนิค Moving Average (MA 25 
วัน) ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยติดลบสูงสุด คือ ร้อยละ 29.63 โดยที่เครื่องมือทางเทคนิคอื่น ๆ ให้
ผลตอบแทนเป็นดงันี้ Bollinger Bands ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยร้อยละ 14.72 เครื่องมอืทางเทคนิค 
Moving Average (MA 75 วนั) ใหผ้ลตอบแทนเฉลี่ยร้อยละ 12.33 เครื่องมอืทางเทคนิค Moving 
Average (MA 200 วนั) ใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่รอ้ยละ 8.14 เครื่องมอืทางเทคนิค Fast Stochastic ให้
ผลตอบแทนเฉลีย่รอ้ยละ 3.53    เครื่องมอืทางเทคนิค Slow Stochastic  ใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่ตดิลบ
รอ้ยละ 17.52 เครื่องมอืทางเทคนิค MACD (Moving Average Convergence Divergence) ให้
ผลตอบแทนเฉลีย่ตดิลบรอ้ยละ 28.03 ตามล าดบั 

เมื่อน าผลตอบแทนของหลกัทรพัย์แต่ละชนิดมาเปรยีบเทยีบกบัปรมิาณความถูกต้องพบว่า 
ผลตอบแทนและปรมิาณความถูกต้องของหลกัทรพัยแ์ต่ละชนิดนัน้ บางหลกัทรพัยใ์หผ้ลเป็นเครื่องมอื
ทางเทคนิคชนิดเดยีวกนั แต่บางหลกัทรพัย์กม็ีความขดัแย้งกนั เช่น บริษัท ปตท. ส ารวจและผลิต
ปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน) ไดผ้ลเป็นเครื่องมอืชนิดเดยีวกนัคอื เครื่องมอืทางเทคนิค RSI (Relative 
Strength Index) เป็นเครื่องมอืทีใ่หผ้ลตอบแทนและปรมิาณความถูกต้องมากทีสุ่ด แต่ในขณะเดยีวกนั 
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บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) เครื่องมอืมคีวามขดัแยง้กนั โดยหากใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค Bollinger 
Bands จะใหผ้ลตอบแทนทีด่ทีีสุ่ด แต่หากใชเ้ครื่องมอืทางเทคนิค RSI (Relative Strength Index) จะ
ใหป้รมิาณความถูกตอ้งมากทีส่ดุ ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาผลการทีไ่ดจ้ากการทดลอง และน าไปปรบัใช้
ใหเ้หมาะสมกบัพฤตกิรรมในการลงทุนของแต่ละบุคคล  
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