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บทคดัยอ่  

  
 การศกึษาในครัง้นี้มวีตัถุประสงค์หลกัเพื่อส ารวจระดบัการเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืน  และ
ทดสอบความสมัพนัธ์ระหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืกบัการวางแผนภาษีของบรษิัทจด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีอ่ยู่ในดชันีหุน้ยัง่ยนื (SETTHSI or SETESG index) 
โดยใช ้116 ตวัอย่างบรษิทัจากกลุ่มดชันีหุน้ยัง่ยนืในระหว่างปี 2563 - 2564 โดยใชแ้บบประเมนิการ
เปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืนที่ปรบัปรุงมาจากคู่มือการรายงานความยัง่ยืนของตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทยและหลกัเกณฑก์ารรายงานความยัง่ยนืของ Global Report Initiative ส าหรบัการวางแผน
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ภาษวีดัจากอตัราภาษเีงนิไดท้ีแ่ทจ้รงิงวดปจัจุบนั อตัราสว่นภาษเีงนิไดต่้อสนิทรพัยร์วม และอตัราส่วน
ภาษเีงนิไดต่้อกระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน  

ผลการศกึษาพบว่า บรษิทัจดทะเบยีนสว่นใหญ่ในกลุ่มดชันีหุน้ยัง่ยนืมกีารเปิดเผยขอ้มลูความ
ยัง่ยืนอยู่ในระดับสูงและมีแนวโน้มที่จะเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืนเพิ่มขึ้น  โดยกลุ่มอุตสาหกรรม
ทรพัยากร เปิดเผยข้อมูลสูงสุดที่ระดบั 0.693 และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยเีปิดเผยข้อมูลความ
ยัง่ยืนต ่าสุด ที่ระดบั 0.556 และพบว่ามิติด้านการก ากบัดูแลมีการเปิดเผยข้อมูลสูงสุดและมิติด้าน
สิง่แวดลอ้มมกีารเปิดเผยขอ้มูลต ่าสุด ทีร่ะดบั 0.660 และ 0.596 ตามล าดบั  ผลการศกึษานี้ ถือเป็น
หลกัฐานเชิงประจกัษ์ที่แสดงให้เห็นว่า การเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืนโดยรวมหรอืแยกตามมติิด้าน
สิง่แวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดแูลมคีวามสมัพนัธเ์ชงิลบต่อการวางแผนภาษ ีโดยชีใ้หเ้หน็ว่า บรษิทั
จดทะเบยีนในกลุ่มดชันีหุน้ยัง่ยนืทีเ่ปิดเผยขอ้มูลความรบัผดิชอบต่อสิง่แวดลอ้ม สงัคม และการก ากบั
ดูแลกจิการในระดบัสูงโดยภาพรวมหรอืแยกตามมติิสูง และมแีนวโน้มการวางแผนภาษีต ่า แสดงถึง
ความตระหนกัในหน้าทีค่วามรบัผดิชอบการเสยีภาษ ี 
 
ค าส าคญั: ความรบัผดิชอบต่อสิง่แวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดูแลกจิการ การเปิดเผยขอ้มูลความ
   ยัง่ยนื การวางแผนภาษ ีดชันีหุน้ยัง่ยนื  
 
ABSTRACT  
 
 The main objectives of this study were to explore the levels of sustainability disclosure 
and to examine the relationships between the levels of sustainability disclosure and tax 
planning of listed companies in the SET Thailand Sustainability (THIS) Investment Index, 
named SETTHSI index or SETESG index. The sample comprised 116 observations from listed 
companies in the index during 2020 - 2021. Sustainability disclosure data were measured 
using a questionnaire adapted from the Sustainability Reporting Guidelines of the Stock 
Exchange of Thailand and the Global Report Initiative. Also, tax planning data were measured 
by three measures: current effective tax rates, the ratio of tax expenses and total assets, and 
the ratio of tax expenses to cash flow from operating activities.  
 This study revealed that most listed companies in the Thailand Sustainability 
Investment Index had high levels of sustainability information disclosure and tended to 
increase sustainability information disclosure. The Resource Industry had the highest 
disclosure level at 0.693, but Technology Industry had the lowest sustainability disclosure level 
at 0.556. In addition, the governance dimension and the environment dimension were the 
highest and lowest disclosure levels at 0.660 and 0.596, respectively. Moreover, the results of 
this study provided empirical evidence that either sustainability disclosures as a whole or 
environmental, social, and governance dimensions were negatively correlated with tax 
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planning. They pointed out that companies listed in Thailand Sustainability Investment Index 
that disclose high levels of environmental, social, and corporate governance information as a 
whole or by high dimensions tend to have low tax planning, demonstrating awareness of tax 
responsibility. 
 
Keywords:  Environmental, Social, and Governance, ESG, Sustainability Disclosure, Tax 
Planning, Thailand Sustainability Investment Index, SETTHSI, SETESG 

 
บทน า 

 
ในทศวรรษทีผ่่านมา แนวคดิความรบัผดิชอบต่อสิง่แวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดูแลกจิการ 

หรอื ESG เป็นกระแสที่ถูกน ามาใชใ้นการสรา้งความได้เปรยีบในการแข่งขนัและเพื่อเสรมิสรา้งการ
เตบิโตของบรษิัทอย่างยัง่ยนื ซึง่กระแสดงักล่าวไดร้บัการตอบรบัจากหน่วยงานก ากบัดูแลในประเทศ
ไทยเช่นเดยีวกนั เริม่ตน้ในปี 2556 คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ไดส้่งเสรมิให้
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยเปิดเผยขอ้มูลและจดัท ารายงานความยัง่ยืน
เผยแพร่ต่อสาธารณะผ่านแบบ 56-1 One Report และขยายสู่รายงานการพฒันาอย่างยัง่ยนื และในปี 
พ.ศ. 2558 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไดเ้ริม่ประเมนิการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืของบรษิทัจด
ทะเบยีนทีส่มคัรใจเขา้รบัการประเมนิ และในทุกปีจะประกาศรายชื่อหุ้นยัง่ยนืเพื่อให้นักลงทุนใช้เป็น
ขอ้มูลประกอบการพจิารณาลงทุนในบริษัทที่มคีวามโดดเด่นเรื่องขอ้มูลความยัง่ยืนและต่อมาตลาด
หลกัทรพัย์ได้จดัท าดชันีหุ้นยัง่ยนื หรอื SETTHSI เพื่อแสดงถึงการเคลื่อนไหวของกลุ่มหลกัทรพัย์
บริษัทในรายชื่อหุ้นยัง่ยืน โดยเลือกเฉพาะบริษัทที่มมีูลค่าราคาตลาดของหลกัทรพัย์ไม่ต ่ากว่าห้า
พนัลา้นบาทและสภาพคล่องตามเกณฑท์ีก่ าหนด 

นอกจากนี้กรมสรรพากรซึ่งเป็นหน่วยงานจดัเก็บภาษีเงินได้ก็ตอบรบักระแสความยัง่ยืน
เช่นกนั โดยมมีาตรการภาษีเพื่อสนับสนุนให้บรษิัททีม่กีารด าเนินงานโดยค านึงถึงหลกัความยัง่ยนืมี
ความไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัมากขึน้ อาทเิช่น บรษิทัทีส่นบัสนุนดา้นสิง่แวดลอ้ม สามารถน ารายจ่ายค่า
ซือ้ผลติภณัฑพ์ลาสตกิทีย่่อยสลายทางชวีภาพไดม้าหกัเป็นค่าใชจ้่ายไดเ้พิม่ถงึรอ้ยละ 25 ของรายจ่าย
ที่จ่ายจริง การยกเว้นภาษีเงินได้ไม่เกินร้อยละ 25 ของรายจ่ายเพื่อให้ได้มาซึ่งวัสดุอุปกรณ์ หรือ
เครื่องจกัรทีม่ผีลต่อการประหยดัพลงังาน อกีทัง้ยงัยกเวน้ภาษเีงนิไดใ้หแ้ก่บรษิทัในสว่นของก าไรสทุธทิี่
เกดิจากการขายคารบ์อนเครดติ สว่นบรษิทัทีใ่หก้ารสนับสนุนดา้นสงัคม ก าหนดให้มกีารยกเวน้เงนิได้
เป็นสองเท่าของรายจ่ายเพื่อสนับสนุนการศกึษา หรอืยกเว้นเงนิไดเ้ท่ากบัที่จ่ายส าหรบัการฝึกอบรม
พนักงาน ส าหรับบริษัทที่สนับสนุนในด้านเศรษฐกิจนัน้ ก็มีการยกเว้นเงินได้เป็นสองเท่าส าหรับ
รายจ่ายค่าจา้งเพื่อท าวจิยัและพฒันา เป็นตน้ 

โดยส่วนใหญ่บรษิัทที่เติบโตอย่างยัง่ยนืย่อมเหน็ว่าการเสยีภาษีเงนิได้นิติบุคคลของบรษิัท
ใหก้บัรฐับาล ถอืเป็นหน้าทีแ่ละเป็นการแสดงออกถงึการด าเนินงานอย่างรบัผดิชอบอย่างหนึ่งต่อสงัคม 
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การวางแผนภาษเีพื่อไม่เสยีภาษหีรอืเสยีภาษน้ีอยถอืเป็นการกระท าทีส่งัคมไม่ยอมรบั และตามทฤษฎี
ความชอบธรรมกล่าวไวว้่า หากบรษิทัไม่สามารถตอบสนองความต้องการต่อสงัคม บรษิทักจ็ะไม่ไดร้บั
สทิธแิละการสนับสนุนของสงัคมอกีต่อไป ดงันัน้ บรษิัทที่มีการเปิดเผยขอ้มูลความรบัผิดชอบต่อ
สิง่แวดลอ้ม สงัคมและการก ากบัดูแลกจิการมาก ย่อมไม่เสีย่งต่อการเสยีชื่อเสยีงในการวางแผนภาษ ี
(Mahadeo et al., 2011) แต่ในอกีมุมหนึ่งการด าเนินธุรกจิผูบ้รหิารย่อมต้องมุ่งสรา้ง ผลก าไรสงูสุด
ใหก้บัผูถ้อืหุน้ สง่ผลใหบ้างบรษิทัตอ้งแสวงหาก าไรและพยายามลดค่าใชจ้่าย รวมถงึค่าใชจ้่ายเกีย่วกบั
ความรบัผดิชอบต่อสิง่แวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดูแลกจิการ ส าหรบัค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได้นิตบิุคคล
ถือเป็นค่าใช้จ่ายที่ผู้บริหารต้องการเสยีให้น้อยที่สุด จึงใช้การวางแผนทางภาษีเป็นกลยุทธ์เพื่อลด
ค่าใชจ้่ายทางภาษีโดยไม่ขดัต่อหลกักฎหมาย (Lanis and Richardson, 2012) ดงันัน้ บรษิทัทีม่คีวาม
รบัผดิชอบต่อสิง่แวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดแูลกจิการน้อย ย่อมมกีารวางแผนภาษมีาก 

ส าหรบังานวจิยัในต่างประเทศทีศ่กึษาเกีย่วกบัความสมัพนัธ์ระหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มูล
ความยัง่ยนืหรอืความรบัผดิชอบต่อสงัคมกบัการวางแผนภาษยีงัไม่สามารถสรุปทศิทางไดอ้ย่างชดัเจน
เนื่องด้วยบางงานวิจยัพบความสมัพนัธ์เชิงลบ ขณะที่งานวิจยับางชิ้นพบความสมัพนัธ์ในเชิงบวก 
ยกตวัอย่างเช่น Melo et al. (2020) พบความสมัพนัธเ์ชงิลบ โดยอธบิายว่า บรษิทัจดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งบราซลิที่มกีารเปิดเผยความรบัผดิชอบต่อสงัคมสงูมกีารวางแผนภาษีต ่าและจ่ายภาษี
เงนิไดม้าก ส าหรบั Chen (2018) พบว่า ในประเทศจนี บรษิทัจดทะเบยีนทีม่กีารเปิดเผยขอ้มูลความ
รบัผดิชอบต่อสงัคมสงูมกีารวางแผนภาษีสงูและแสดงความสมัพนัธใ์นเชงิบวก โดยอธบิายว่า บรษิัท
ดงักล่าวไดใ้ชก้ารเปิดเผยกจิกรรมความรบัผดิชอบต่อสงัคมเพื่อปิดบงัการวางแผนภาษ ีส าหรบังานวจิยั
ในประเทศไทยเกีย่วกบัขอ้มลูความยัง่ยนืกบัการวางแผนภาษียงัมจี ากดั อาทเิช่น Thanjunpong et al. 
(2018) ศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและพบความสมัพันธ์เชิงลบ
ระหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มลูรายงานการพฒันาความยัง่ยนืโดยภาพรวมกบัการวางแผนภาษ ีในทาง
ตรงขา้ม Na Phuttalung (2021) ศกึษาบรษิทัจดทะเบยีนเฉพาะกลุ่มทรพัยากรและไม่พบความสมัพนัธ์
ระหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืในภาพรวมกบัการวางแผนภาษี แต่พบความสมัพนัธ์ของ
การเปิดเผยขอ้มูลในระดบัมติิ โดยพบความสมัพนัธเ์ชงิบวกระหว่างการวางแผนภาษีกบัการเปิดเผย
ขอ้มูลในด้านการก ากบักจิการ ด้านสิง่แวดล้อม และด้านการมสี่วนร่วมและพฒันาชุมชน อกีทัง้พบ
ความสมัพนัธ์เชงิลบระหว่างการวางแผนภาษีกบัการเปิดเผยขอ้มูลในด้านการปฏบิตัิอย่าง เป็นธรรม 
และดา้นผูบ้รโิภค 
 ส าหรบัการศกึษานี้ มุ่งทดสอบความสมัพนัธ์ระหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืทัง้
โดยภาพรวมและในระดบัมติกิบัการวางแผนภาษีของบรษิทัจดทะเบยีนเฉพาะที่ไดร้บัคดัเลอืกใหอ้ยู่ใน
กลุ่มดชันีหุน้ยัง่ยนื หรอื SETTHSI ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย การศกึษานี้ใชก้ลุ่มตวัอย่าง
จ านวน 116 ตวัอย่าง จากรายชื่อบรษิทัจดทะเบยีนทีอ่ยู่ในดชันีหุน้ยัง่ยนืของปี พ.ศ. 2563 - 2564 
ส าหรบัการวดัตัวแปรอิสระหรือระดบัการเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืน ผู้วิจยัได้สร้างแบบประเมินซึ่ง
ดดัแปลงมาจากเกณฑ์การเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย กบัการ
รายงานความยัง่ยนืของ Global Report Initiative และน าคะแนนทีไ่ดจ้ากการประเมนิ มาสรา้งดชันี
ระดบัการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนื สว่นการวดัตวัแปรตามหรอืการวางแผนภาษีจะใช้สามตวัวดั ไดแ้ก่ 
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อตัราภาษเีงนิไดท้ีแ่ทจ้รงิงวดปจัจุบนั ซึง่เป็นการวางแผนภาษทีีท่ าใหก้ าไรทางภาษลีดลง แต่ไม่กระทบ
ก าไรทางบญัช ีและอตัราส่วนภาษีเงนิได้ต่อสนิทรพัยร์วม และอตัราส่วนภาษีเงนิไดต่้อกระแสเงนิสด
จากกจิกรรมด าเนินงาน ซึ่งเป็นการวางแผนภาษีที่กระทบทัง้ก าไรทางภาษีและก าไรทางบญัชี และ
งานวจิยัครัง้นี้ได้ควบคุมปจัจยัอื่นทีอ่าจส่งผลกระทบต่อการวางแผนภาษีของบรษิทั ไดแ้ก่ ขนาดของ
บรษิทั ความเสีย่งทางการเงนิ ความสามารถในการท าก าไร และระดบัการลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตน  
 

ค าถามน าวิจยั 

  
การเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยืนเกี่ยวกบัสิง่แวดล้อม สงัคม และ การก ากบัดูแลกิจการ ของ

บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีอ่ยู่ในกลุ่มดชันีหุน้ยัง่ยนืส่งผลต่อการวางแผน
ภาษหีรอืไม่ 
 

วตัถปุระสงคข์องการวิจยั 

 
1. เพื่อส ารวจระดบัการเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืนเกี่ยวกบัสิง่แวดล้อม สงัคม และการก ากบัดูแล

กจิการของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีอ่ยู่ในกลุ่มดชันีหุน้ยัง่ยนื  
2. เพื่อทดสอบความสมัพนัธร์ะหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืโดยภาพรวมและในระดบัมติิ

กบัการวางแผนภาษีของบรษิัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยทีอ่ยู่ในกลุ่มดชันี
หุน้ยัง่ยนื  

 

ประโยชนข์องการวิจยั 

 
1. การศกึษาวจิยันี้สามารถเตมิเตม็ใหก้บักลุ่มงานวจิยัซึง่แสดงถงึความสมัพนัธร์ะหว่างการเปิดเผย

ขอ้มูลความยัง่ยนืกบัการวางแผนภาษี ซึง่ยงัมจี ากดัในประเทศไทยและยงัไม่พบงานวจิยัทีศ่กึษา
เรื่องดงักล่าวในบรษิทัจดทะเบยีนทีอ่ยู่ในกลุ่มดชันีหุน้ยัง่ยนืของประเทศไทย 

2. เป็นงานวจิยัซึง่นกัลงทุนสามารถน าผลการศกึษาไปใชเ้พื่อประกอบการตดัสนิใจลงทุนในบรษิทัจด
ทะเบยีนทีอ่ยู่ในกลุ่มดชันีหุน้ยัง่ยนื อกีทัง้หน่วยงานก ากบัดแูล เช่น ส านกังานก ากบัหลกัทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย ์และตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย สามารถน าผลการศกึษานี้ไปประกอบการ
วางแผนและพฒันาแนวทางในการก ากบัดูแลบริษัทในด้านการเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยนื หรือ 
หน่วยงานจดัเก็บภาษีสามารถน าผลการศึกษานี้เป็นข้อมูลปรบัปรุงหลกัเกณฑ์การก ากบัดูแล
พฤตกิรรมการวางแผนภาษขีองบรษิทัต่าง ๆ ในประเทศไทย 

3. สามารถเป็นตวัอย่างให้กบันักวจิยัทีส่นใจจะศกึษาเกีย่วกบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืกบัการ
วางแผนภาษต่ีอไปในอนาคต 
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การทบทวนวรรณกรรม 

 
การเปิดเผยข้อมูลอย่างยัง่ยืน 

การเปิดเผยขอ้มูลเพื่อการพฒันาอย่างยัง่ยนื หรอื Environment Social and Governance 
(ESG) เป็นการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับแนวคิด เป้าหมายและผลการด าเนินงานของบริษัทที่ส่งผล
กระทบทัง้ในทางบวกและลบเกี่ยวกบัสิง่แวดล้อม สงัคม และการก ากบัดูแลกจิการ  แนวคดิเกีย่วกบั 
ESG เริ่มต้นมาจากการด าเนินธุรกิจอย่างมีความรบัผิดชอบต่อสงัคม หรือ Corporate Social 
Responsibility (CSR) และเมื่อบรษิทัสามารถด าเนินงานอย่างมคีวามรบัผดิชอบต่อสงัคม หรอื CSR-
in-process บรษิทัจะน ากจิกรรมการด าเนินงานมาเรยีบเรยีงเปิดเผยต่อนักลงทุนได ้(Thaipat Institute, 
2017) เพื่อเป็นการสื่อสารขอ้มูลทีส่ะทอ้นถงึความสามารถของบรษิัทในการเตบิโตระยะยาว โดยสรุป 
ESG เป็นการเปิดเผยการด าเนินกจิกรรมทางธุรกจิขององคก์ร โดยค านึงถงึความรบัผดิชอบในสามดา้น
หลกัเพื่อตอบสนองต่อกลุ่มผูม้ีส่วนได้เสยี ด้านแรกคือด้านสิง่แวดล้อม จะเน้นการใช้ทรพัยากรเพื่อ
กจิกรรมทางธุรกจิอย่าง   มปีระสทิธภิาพ รวมถงึมกีารฟ้ืนฟูสภาพแวดลอ้มทีอ่าจไดร้บัผลกระทบจาก
กจิกรรมของบรษิทั ดา้นสองคอืดา้นสงัคมเป็นการบรหิารทรพัยากรบุคคลอย่างเท่าเทยีมและเป็นธรรม 
มกีารพฒันาคุณภาพพนักงานอย่างสม ่าเสมอ ครอบคลุมไปถงึการสนับสนุนคู่คา้ให้ปฏบิตัต่ิอแรงงาน
อย่างเหมาะสม รวมถึงการเปิดโอกาสใหชุ้มชนมกีารเติบโตอย่างยัง่ยนื สุดทา้ยในดา้นการก ากบัดูแล
กจิการ บรษิทัต้องมนีโยบายการก ากบัดูแลกจิการต่อต้านการทุจรติเพื่อใหด้ าเนินงานไดอ้ย่างโปร่งใส 
ตรวจสอบได ้ตลอดจนมกีารดแูลผลประโยชน์ของผูม้สีว่นไดเ้สยี  

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไดเ้สนอแนะแนวทางในการเปิดเผยขอ้มลูดา้นความยัง่ยนืใน
ตลาดทุนไทยโดยอาจเลอืกแสดงรวมในแบบ 56-1 One Report หรอืแยกแสดงเป็นรายงานความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิัทจดทะเบยีน หรือแสดงเป็นรายงานความยัง่ยนืตามมาตรฐานสากล การเปิดเผยขอ้มูล
ความยัง่ยนืดงักล่าวถอืเป็นการเปิดเผยขอ้มูลดว้ยความสมคัรใจ ซึง่ในทุกปีตลาดหลกัทรพัย์ไดจ้ดัใหม้ี
การประเมนิการด าเนินงานตามหลกัความยัง่ยนืของบรษิัท   จดทะเบยีนทัง้ในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย และบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ ทีส่มคัรใจ  เขา้ร่วมการประเมนิและ
เมื่อผ่านเกณฑก์ารประเมนิตามตวัชีว้ดัในมติดิา้นสิง่แวดลอ้ม ดา้นสงัคม และดา้นการก ากบัดูแลกจิการ 
อย่างน้อยร้อยละห้าสบิของคะแนนเต็มในแต่ละด้าน หรอืเป็นบรษิัทที่เป็นสมาชกิของ Dow Jones 
Sustainability Indices หรอื DJSI ตลาดหลกัทรพัยจ์ะประกาศรายชื่อบรษิทัหุน้ยัง่ยนื หรอื THSI LIST 
และจดัท าดชันีหุน้ยัง่ยนื หรอื SETTHSI INDEX  จากบรษิทัในรายชื่อบรษิทัยัง่ยนืทีม่มีูลค่าหลกัทรพัย์
ตามราคาตลาดไม่น้อยกว่า 5,000 ลา้นบาท มสีดัสว่นผูถ้อืหุน้รายย่อยไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 20 ของทุนจด
ทะเบยีน และมจี านวนหุน้ซื้อขายไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 0.5 ของจ านวนหุน้จดทะเบยีนเป็นเวลาไม่ต ่ากว่า
เกา้ในสบิสองเดอืน (Stock Exchange of Thailand, 2022 a and b) 
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การวางแผนภาษี 
การวางแผนภาษ ีหรอื Tax Planning เป็นวธิกีารทีท่ าใหบ้รษิทัเสยีภาษีเงนิไดล้ดลง หรอือาจ

ไม่เสยีเลย      ซึ่งอาจเกดิจากการเลอืกวธิปีฏบิตัิทางบญัช ีหรอืนโยบายในการจดัการธุรกจิหรอืการ
เลอืกการบรหิารงาน ทัง้ทีเ่จตนาและไม่เจตนาเพื่อใหค้่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดน้้อยลงหรอืไม่ต้องเสยีภาษี
เงนิได ้โดยไม่ผดิกฎหมาย ซึง่นิยามการวางแผนภาษใีนการศกึษาครัง้นี้หมายรวมถงึการหลกีเลีย่งภาษี 
หรอื Tax Avoidance ทีอ่าศยัช่องโหว่ หรอืความคลุมเครอื หรอืสทิธปิระโยชน์ของกฎหมายภาษอีากรที่
น ามาใชใ้นการประหยดัภาษีเงนิได้ แต่ไม่รวมถึงการหลบหนีภาษีเงนิได ้หรอื Tax Evasion ซึง่เป็น
เจตนาการท าผดิหรอืไม่ปฏบิตัติามกฎหมายภาษีอากร เช่น การสรา้งหลกัฐานเทจ็ การท าบญัชหีลาย
เล่ม เป็นตน้ (Thanjunpong and Bangmak, 2017) 

การวดัค่าการวางแผนภาษีท าได้สองรูปแบบ รูปแบบแรกเป็นการวดัค่าการวางแผนภาษีที่
แสดงถงึก าไรทางภาษีลดลงแต่ไม่ท าใหก้ าไรทางบญัชีลดลง หรอื Book-Tax Nonconforming Tax 
Planning จะใชต้วัวดัค่าเป็นอตัราภาษเีงนิไดท้ีแ่ทจ้รงิในปจัจุบนั ซึง่ค านวณจากอตัราค่าใชจ้่ายภาษเีงนิ
ไดต่้อก าไรก่อนภาษ ีหากอตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิต ่ากว่าอตัราภาษีทีก่ฎหมายก าหนด แสดงถงึบรษิทัมกีาร
วางแผนภาษี ซึ่งการวางแผนภาษีในรูปแบบนี้มกัเกดิจากการที่ภาครฐัให้สทิธปิระโยชน์แก่ผูเ้สยีภาษ ี
และบรษิทัน าสทิธปิระโยชน์นัน้มาใชท้ าใหก้ าไรเพื่อการค านวณภาษีลดลง จงึเป็นสาเหตุทีท่ าใหอ้ตัรา
ภาษทีีแ่ทจ้รงิต ่ากว่าอตัราภาษทีีภ่าครฐัก าหนด (Thanjunpong, 2014) 

รูปแบบสองเป็นการวดัค่าวางแผนภาษีที่แสดงถึงก าไรทางบัญชีและก าไรทางภาษีลดลง
ดว้ยกนั หรอื Book-Tax Conforming Tax Planning จะใชต้วัวดัค่าดว้ยอตัราค่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดต่้อ
สนิทรพัยร์วม และอตัราค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดต่้อกระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน โดยตวัแรกจะใช้
สมมตฐิานว่าบรษิทัทีม่สีนิทรพัยร์วมเท่ากนัควรมคีวามสามารถในการใชป้ระโยชน์จากสนิทรพัยเ์ท่ากนั 
ดงันัน้หากบรษิทัมกีารลงทุนในสนิทรพัยร์วมสงู   แต่กลบัมคี่าใชจ้่ายภาษีต ่า จะส่งผลใหอ้ตัราส่วนมคี่า
ต ่า แสดงว่าบรษิัทนัน้มีการวางแผนภาษี บริษัทอาจจะลงทุนในสนิทรพัย์เพิ่มและใช้สทิธิประโยชน์
วางแผนภาษี อาท ินโยบายการคดิค่าเสื่อมราคาวธิพีเิศษในปีที่มีอตัราภาษีสูง  ส าหรบัตวัที่สองเป็น
ขอ้มลูทีป่ราศจากผลกระทบของการบรหิารก าไรผ่านเกณฑค์งคา้งเพราะมาจากกระแสเงนิสดจากการ
ด าเนินงาน หากบรษิทัมกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสงูแต่มคี่าใชจ้่ายภาษีต ่า บรษิทัมกีารวางแผน
ภาษ ี(Thanjunpong, 2014)  
 
การเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืนกบัการวางแผนภาษี 

การเปิดเผยขอ้มลูผลการด าเนินงานทีเ่กีย่วกบัสิง่แวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดแูลกจิการถอื
เป็นสว่นหนึ่งของสญัญาณทีผู่บ้รหิารส่งต่อใหก้บัผูม้สี่วนไดเ้สยี ผูบ้รหิารมหีน้าทีต่่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทั
ในการท าก าไรสงูสุด (Fama and Jensen, 1983) ผู้บรหิารจะตดัสนิใจท ากจิกรรมเพื่อแสดงความ
รบัผิดชอบต่อผู้มีส่วนได้เสยีอื่น เมื่อกิจกรรมนัน้เอื้อให้บรษิัทท าก าไรสูงสุดให้กบัผู้ถือหุ้น ต้นทุนที่
เกีย่วขอ้งกบัความรบัผดิชอบต่อผูม้สีว่นไดเ้สยีอื่นเป็นต้นทุนจ านวนมากในการสรา้งชื่อเสยีงของบรษิทั 
บางบริษัทจึงให้ความส าคญักบัความรบัผิดชอบต่อสิง่แวดล้อม สงัคม และ การก ากบัดูแลที่ดี น้อย
เกนิไป ผูบ้รหิารมุ่งเน้นเพยีงเพิม่ก าไรใหก้บัผูถ้อืหุน้และจะประหยดัค่าใชจ้่าย รวมถงึค่าใชจ้่ายภาษีเงนิ
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ไดท้ าใหค้วามสมัพนัธร์ะหว่างขอ้มูลความยัง่ยนืหรอืความรบัผดิชอบเกีย่วกบัสิง่แวดล้อม สงัคม และ
การก ากบัดแูลกจิการ กบัการวางแผนภาษีจงึอาจเป็นเชงิลบ (Lanis and Richardson, 2012) 

ดว้ยในภาวการณ์แข่งขนัทีส่งูในปจัจุบนั การด าเนินงานตามหลกัการของความยัง่ยนืถอืเป็น
สิง่ส าคญัในการสรา้งความไดเ้ปรยีบในเชงิแขง่ขนั บรษิัทตอ้งแสดงความรบัผดิชอบต่อผูม้สีว่นไดเ้สยีอื่น
นอกจากผู้ถอืหุน้ การเสยีภาษีใหก้บัรฐับาลอย่างถูกต้อง ถอืเป็นหน้าทีค่วามรบัผดิชอบอย่างหนึ่งของ
บรษิทัเช่นกนั การวางแผนภาษเีพื่อไม่เสยีภาษเีงนิไดห้รอืเสยีน้อยถอืเป็นการกระท าทีส่งัคมไม่ยอมรบั 
ดงันัน้ย่อมน ามาซึ่งความเสื่อมเสยีของชื่อเสยีงและผลการด าเนินงานอนัประเมนิค่าไม่ได้ และทฤษฎี
ความชอบธรรมกล่าวไวว้่าหากบรษิทัไม่สามารถตอบสนองความตอ้งการของสงัคมไดก้จ็ะไม่ไดร้บัสทิธิ
และความสนับสนุนจากสงัคมอกีต่อไป (Mahadeo et al., 2011) บรษิทัทีม่กีารลงทุนสงูในกจิกรรม
เกีย่วกบัสิง่แวดลอ้ม สงัคมและการก ากบัดแูลกจิการ ย่อมมคีวามเป็นไปไดน้้อยมากในการวางแผนภาษี
เพื่อไม่เสยีภาษี หรอื เสยีภาษีน้อยกว่าทีค่วรจะเป็น ดงันัน้ความสมัพนัธร์ะหว่างขอ้มูลความยัง่ยนืกบั
การวางแผนภาษ ีจงึแสดงในเชงิลบ อย่างไรกผ็ูบ้รหิารอาจแสดงความรบัผดิชอบต่อสิง่แวดลอ้ม สงัคม 
และ การก ากบัดูแลกจิการ เพื่อปกปิดพฤติกรรมการวางแผนภาษีของบริษัท ความสมัพนัธ์ระหว่าง
ขอ้มูลความยัง่ยนืกบัการวางแผนภาษีแสดงในเชงิบวก (Chen, 2018) งานวิจยัอื่นในอดตีที่แสดง
หลกัฐานเชงิประจกัษ์เกีย่วกบัความสมัพนัธร์ะหว่างการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืกบัการวางแผนภาษี
ทัง้ในเชงิบวกและเชงิลบไดแ้สดงในตารางที ่1 

 
ตารางท่ี 1: งานวจิยัทีเ่กีย่วขอ้ง

ผูวิ้จยั/ปี ตวัแปรหลกั ตวัแปรควบคุม ผลการศึกษา

ตวัแปรอสิระ : การเปิดเผยความรบัผดิชอบ

ต่อสงัคม โดยใช้ CSR rating ของ 

Thomson Reuters

ตวัแปรตาม : อตัราภาษีเงนิได้ทีแ่ทจ้รงิ

ตวัแปรอสิระ : ดชันกีารเปิดเผยความ

รบัผดิชอบต่อสงัคม โดยใช้แบบประเมนิ 5 

ด้าน คอื 

1) ด้านชุมชน 2) ด้านความหลากหลาย 

3) ด้านแรงงาน 4) ด้านสิง่แวดลอ้ม 

5) ด้านผลติภณัฑ์ตวัแปรตาม : อตัราภาษีเงนิได้ทีแ่ทจ้รงิ

ตวัแปรอสิระ : ดชันกีารเปิดเผยความ

รบัผดิชอบต่อสงัคม โดยใช้แบบประเมนิของ 

Lanis and Richardson (2012)

ตวัแปรตาม : อตัราภาษีเงนิได้ทีแ่ทจ้รงิ

ตวัแปรอสิระ : ดชันกีารเปิดเผยความ

รบัผดิชอบต่อสงัคม โดยใช้แบบประเมนิ 6 

ด้าน คอื  

1) ความรบัผดิชอบต่อสงัคม 2) กลยุทธ์

พนกังาน 3) การลงทนุทางสงัคม 4) 

สิง่แวดลอ้ม 5) ลกูค้าและตวัแทนจ าหน่าย 6)

 การเมอืงและชุมชน

ตวัแปรตาม : อตัราภาษีเงนิได้ทีแ่ทจ้รงิ

ตวัแปรอสิระ : คะแนนการเปิดเผยข้อมลู

รายงานการพฒันาความยัง่ยืน โดยใช้แบบ

ประเมนิ 3 ด้าน คอื 1) เศรษฐกจิ 2) 

สิง่แวดลอ้ม 3) ชุมชน

ตวัแปรตาม : อตัราสว่นภาษีเงนิได้ต่อ

สนิทรพัย์รวม

Firm size, Leverage, Intangible assets, 

Pretax income, Changes in sales, 

PIFO/PI, SG&A, R&D, 

PPE,Governance, Cash Firms with 

low earnings performance

Preuss and 

Preuss (2017)

พบความสมัพนัธ์ภาพรวมเป็นเชงิบวก 

อธบิายได้ว่า หากบรษิทัในทวปียุโรปมี

การเปิดเผยข้อมลูมากขึ้น จะมแีนวโน้ม

การวางแผนภาษีมากขึ้นเช่นกนั โดยจะ

เสยีค่าใช้จ่ายภาษีน้อยลง

ขนาดบรษิทั, ความเสีย่งทางการเงนิ, 

ความสามารถในการท าก าไร, ระดบัการ

ลงทนุในสนิทรพัย์ทีม่ตีวัตน, บรษิทั

ครอบครวั, ประเภทอุตสาหกรรม

พบผลความสมัพนัธ์ในภาพรวมเชงิลบ 

และพบความสมัพนัธ์ในด้านเศรษฐกจิ

เป็นเชงิลบ อธบิายได้ว่า หากบรษิทัใน

ตลาดหลกัทรพัย์แหง่ประเทศไทยมกีาร

เปิดเผยข้อมลูมากขึ้น โดยเฉพาะในด้าน

เศรษฐกจิ บรษิทัจะวางแผนภาษีต ่า

Thanjunpong et 

al. (2018)

Sari and Tjen 

(2016)

Firm size, Leverage, ROA, Listed 

period of firm, Block Holder, 

Management Stock Ownership of the 

Board of Directors, Investor Intensity, 

Market value of equity/Book value of 

equity

พบผลความสมัพนัธ์ในภาพรวมเชงิลบ 

และพบความสมัพนัธ์ด้านสิง่แวดลอ้มมี

ผลเชงิลบ อธบิายได้ว่า หากบรษิทัใน

ประเทศอนิโดนเีซยีมกีารเปิดเผยข้อมลู 

โดยเฉพาะด้านการจดัการด้าน

สิง่แวดลอ้มในระดบัสงู บรษิทัจะมกีาร

Lanis and 

Richardson 

(2012)

Age public, Management stock 

ownership of the BOD, CEO tenure, 

CEO duality, Block held, Firm size, 

Leverage, Capital intensity, Inventory 

Intensity, R&D Intensity, Market-to-

book ratio, ROA, Industry

พบผลความสมัพนัธ์ในภาพรวมเป็นลบ 

และพบความสมัพนัธ์ด้านสงัคมมผีลเชงิ

ลบ อธบิาย

ได้ว่า หากบรษิทัในประเทศออสเตรเลยี

มกีารเปิดเผยข้อมลู โดยเฉพาะด้าน

สงัคมสงู 

บรษิทัจะมกีารวางแผนภาษีต ่า

Davis et al. 

(2016)

Firm size, Price per share, Leverage, 

Intangile assets, Tax benefit of stock 

options, 

Pretax income, PIFO/PI, SG&A, 

SG&A, R&D, TLCF/AT, NOLCF 

indicator, PPE, Cash, Governance, 

Excess cash, Financial constraints

พบผลความสมัพนัธ์ในภาพรวมเชงิบวก 

โดยอธบิายได้ว่า หากบรษิทัในประเทศ

สหรฐัอเมรกิา

มกีารเปิดเผยข้อมลูมากขึ้น จะมี

แนวโน้มการ

วางแผนภาษีมากขึ้นเช่นกนั
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สุชาดา เจยีมสกุล สริญิาภรณ์ ระโส 

การศกึษาในครัง้นี้ไดเ้พิม่ตวัแปรควบคุมหลายตวัทีง่านวจิยัในอดตีพบวา่มคีวามสมัพนัธก์บัตวั
แปรตามหรอืการวางแผนภาษ ีเช่น ขนาดบรษิทัมคีวามสมัพนัธเ์ชงิบวกกบัการวางแผนภาษี หมายถงึ
บรษิทัขนาดใหญ่จะมีการวางแผนภาษีมากกว่าบรษิทัขนาดเลก็ เนื่องจากมบีุคลากรทีม่คีวามรู้ ความ
เชีย่วชาญในดา้นบญัชแีละภาษมีากกว่า (Sari and Tjen, 2016) ความเสีย่งทางการเงนิมคีวามสมัพนัธ์
ในเชิงบวกกบัการวางแผนภาษี บริษัทที่มแีหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมสูง มีการวางแผนภาษี โดยน า
รายจ่ายดอกเบี้ยมาหกัเป็นค่าใช้จ่ายได้ ท าให้ช าระค่าใช้จ่ายภาษีต ่า (Sari and Tjen, 2016) 
ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัมคีวามสมัพนัธใ์นเชงิบวกกบัการวางแผนภาษีกล่าวคอืบรษิทัที่
มคีวามสามารถในการท าก าไรสงูมแีรงจงูใจในการวางแผนภาษ ีเพื่อประหยดัค่าใชจ้่ายทางภาษี (Lanis 
and Richardson, 2012) ระดบัการลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนกบัการวางแผนภาษีมคีวามสมัพนัธก์นั
ในเชงิบวก โดยบรษิทัทีม่กีารลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนมาก จะมคี่าเสื่อมราคาเพิม่ขึน้ ซึง่ท าใหช้ าระ
ค่าใชจ้่ายภาษตี ่า (Lanis and Richardson, 2012) 
 
กรอบแนวคิดของงานวิจยั 

 

 

รปูท่ี 1: กรอบแนวคดิของงานวจิยั 

 

สมมติฐานงานวิจยั 

 
สมมติฐานท่ี 1 ระดบัการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืโดยรวมของบรษิทัจดทะเบยีนทีอ่ยู่ในดชันีหุน้ยัง่ยนื  
         (SETTHSI) มคีวามสมัพนัธก์บัการวางแผนภาษ ี
สมมติฐานท่ี 2 ระดบัการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืดา้นสิง่แวดลอ้มของบรษิทัจดทะเบยีนทีอ่ยู่ในดชันี 
         หุน้ยัง่ยนื (SETTHSI) มคีวามสมัพนัธก์บัการวางแผนภาษ ี
สมมติฐานท่ี 3 ระดบัการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืดา้นสงัคมของบรษิทัจดทะเบยีนทีอ่ยู่ในดชันีหุน้ 
         ยัง่ยนื (SETTHSI) มคีวามสมัพนัธก์บัการวางแผนภาษ ี

 

ตวัแปรอิสร  (X) 
 .ระดบัการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนื (ESG)  
 .  ระดบัการเปิดเผยดา้นสิง่แวดลอ้ม (EN) 
1.2 ระดบัการเปิดเผยดา้นสงัคม (SC) 
1.3 ระดบัการเปิดเผยนดา้นก ากบัดูแลกจิการ (GO) 

ตวัแปรควบคมุ 

 . ขนาดบรษิทั (SIZE) 

2. ความเสีย่งทางการเงนิของบรษิทั (LEV) 

3. ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทั (ROA) 

4. ระดบัการลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนของบรษิทั (CAP) 

5. ประเภทอุตสาหกรรม (IND) 

6. จ านวนปี (YEAR) 

 

ตวัแปรตาม (Y) 
การวางแผนภาษ ี

 . อตัราภาษเีงนิไดท้ีแ่ทจ้รงิงวดปัจจุบนั (ETR) 
2. อตัราส่วนภาษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยร์วม (TAX/ASSET) 
3. อตัราส่วนภาษเีงนิไดต้่อกระแสเงนิสดจากกจิกรรม    
   ด าเนินงาน (TAX/CFO) 
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สมมติฐานท่ี 4 ระดบัการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืดา้นการก ากบัดแูลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนที่ 
         อยู่ในดชันีหุน้ยัง่ยนื (SETTHSI) มคีวามสมัพนัธก์บัการวางแผนภาษ ี

 

ระเบียบวิธีการวิจยั 

 
กลุ่มตวัอย่าง 

 การศกึษานี้ใชก้ลุ่มตวัอย่างบรษิัทจดทะเบยีนในกลุ่มดชันียัง่ยนืในปี พ.ศ. 2563 - 2564  
จ านวน 116 ตวัอย่าง โดยไม่รวมกลุ่มธุรกจิการเงนิ บรษิัทที่มผีลขาดทุนก่อนหกัค่าใช้จ่ายภาษี และ
บรษิทัทีม่คี่าผดิปกต ิ(Outlier) โดยพจิารณาจากค่าทีไ่ม่ไดอ้ยู่ในช่วง ± 3 Standard Deviation แสดง
รายละเอยีดตามตารางที ่2  

 
ตารางท่ี 2: ตวัอย่างทีใ่ชใ้นการศกึษา

รายการ จ านวนตวัอย่าง

จ านวนบรษิทัทีไ่ดร้บัคดัเลอืกใหอ้ยูใ่นดชันีหุน้ยัง่ยนื (SETTHSI) ปี พ.ศ. 2563 หรอื 2564 158

หกั กลุ่มธุรกจิการเงนิ (20)

     บรษิทัทีม่ขีาดทนุกอ่นหกัคา่ใชจ่้ายภาษี (14)

     กลุ่มตวัอยา่งทีม่คีา่ผดิปกติ (Outliers) (8)

จ านวนตวัอยา่งข ัน้สุดทา้ย 116

 
เครือ่งมือท่ีใช้ในการวิจยั 
 การศึกษาในครัง้นี้  ใช้แบบประเมินผลโดยผู้วิจยัได้ดดัแปลงมาจากคู่มอืการรายงานความ
ยัง่ยนืส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และกรอบแนวทางการรายงาน
แห่งความยัง่ยนื GRI Standards แบบประเมนิแบ่งเป็น 3 ดา้น จ านวน 135 ขอ้ ไดแ้ก่ ดา้นสิง่แวดลอ้ม
จ านวน 33 ขอ้ ด้านสงัคมจ านวน 42 ข้อ และด้านการก ากบัดูแลกิจการ จ านวน 60 ข้อ โดยมี
รายละเอยีดตามตารางที ่3 
 การวดัค่าของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืจะให้คะแนนเท่ากบั 1 เมื่อบรษิัทได้มกีาร
เปิดเผยขอ้มูล และใหค้ะแนน 0 เมื่อบรษิทัไม่ไดเ้ปิดเผยขอ้มูลในหวัขอ้ดงักล่าว จากนัน้น ามาค านวณ
ดชันีการเปิดเผย เพื่อวดัระดบัการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนื ดงันี้ 
 

   AS
Disclosure Index ; 0 Disclosure Index 1

MS
     (1) 

 
 โดยที ่AS คอืคะแนนการเปิดเผยขอ้มูลตามจรงิ (Actual Scores) และ MS คอื คะแนนเตม็
ของการเปิดเผยขอ้มลู (Maximum Scores) ซึง่เท่ากบั 135 คะแนน หลกัเกณฑใ์นการแปลผลดชันีการ
เปิดเผยขอ้มลู แบ่งตามหลกัเกณฑข์อง Wallace (1988) โดยจ าแนกระดบัของการเปิดเผยขอ้มูลความ
ยัง่ยนืเป็น 3 ระดบั ดงันี้ 
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สุชาดา เจยีมสกุล สริญิาภรณ์ ระโส 

  0.51 – 1.00 หมายถงึ บรษิทัมกีารเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืในระดบัสงู 
  0.31 – 0.50 หมายถงึ บรษิทัมกีารเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืในระดบัปานกลาง 
  0.01 – 0.30 หมายถงึ บรษิทัมกีารเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืในระดบัต ่า 
 
การเกบ็รวบรวมข้อมูล  

การศกึษาในครัง้นี้ เกบ็รวบรวมขอ้มลูระดบัการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนื จากแบบ 56-1 One 
Report และ รายงานการพฒันาอย่างยัง่ยนื รวมถงึขอ้มลูทีม่กีารเผยแพร่ผ่านเวบ็ไซตข์องบรษิทั โดยใช้
กระดาษท าการในการเกบ็ขอ้มูล ส าหรบัขอ้มูลการวางแผนภาษี และ ตวัแปรควบคุมอื่น เกบ็รวบรวม
จากรายงานประจ าปี ทีเ่ผยแพร่ต่อสาธารณะในเวบ็ไซต์ของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย สรุปการวดัค่าตวัแปรทีใ่ชใ้นการศกึษาดงัแสดงในตารางที ่4  
 
ตารางท่ี 3: กระดาษท าการประเมนิการเปิดเผยความยัง่ยนื

มิติความยัง่ยืน รายการ จ านวนข้อ

EN 1 นโยบายและการปฏบิตัิตามมาตรฐานการจดัการดา้นสิง่แวดลอ้ม 7

EN 2 การจดัการวตัถุดบิ 3

EN 3 การจดัการพลงังาน 5

EN 4 การจดัการน ้า 5

EN 5 ความหลากหลายทางชวีภาพ 3

EN 6 การปล่อยกา๊ซเรอืนกระจก 6

EN 7 การจดัการขยะและของเสยี 4
33

SC 1 สทิธมินุษยชน 4

SC 2 การปฏบิตัิต่อแรงงานอยา่งเป็นธรรม 22

SC 3 ความรบัผดิชอบต่อลูกคา้/ผู้บรโิภค 9

SC 4 ความรบัผดิชอบต่อชมุชน/สงัคม 7
42

GO 1 นโยบาย โครงสร้าง และระบบก ากบัดแูลกจิการ 38

GO 2 นโยบายและกลยทุธค์วามยัง่ยนื 4

GO 3 การบรหิารความเสีย่งดา้นความยัง่ยนื 5

GO 4 การจดัการหว่งโซ่อุปทานอยา่งยัง่ยนื 7

GO 5 การพฒันานวตักรรมทางธุรกจิเพือ่สงัคมและ/หรอื สิง่แวดลอ้ม 4

GO 6 การด าเนินการดา้นภาษี 2
60

รวม

ดา้นสิง่แวดลอ้ม 

(Environment : EN)

รวม

รวม

ดา้นการก ากบัดแูลกจิการ

 (Corporate Governance : GO)

ดา้นสงัคม 

(Social : SC)
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ปีที ่20 ฉบบัที ่2 (กรกฎาคม – ธนัวาคม 2566) 

ตารางท่ี 4: รายละเอยีดเกีย่วกบัการวดัค่าตวัแปรทีใ่ชใ้นการศกึษา

ตวัแปร ช่ือตวัแปร สญัลกัษณ์ การวดัค่า
เคร่ืองหมาย

ท่ีคาดหวงั

อตัราภาษีเงนิไดท้ีแ่ทจ้รงิ

งวดปจัจุบนั
ETR

คา่ใชจ่้ายภาษีเงนิไดง้วดปจัจุบนั/

ก าไรกอ่นหกัภาษีเงนิได้
N/A

อตัราส่วนภาษีเงนิไดต่้อสนิทรพัยร์วม TAX/ASSET
คา่ใชจ่้ายภาษีเงนิไดง้วดปจัจุบนั/

สนิทรพัยร์วม
N/A

อตัราส่วนภาษีเงนิไดต่้อกระแสเงนิสด

จากกจิกรรมด าเนินงาน
TAX/CFO

คา่ใชจ่้ายภาษีเงนิไดง้วดปจัจุบนั/

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน
N/A

การเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืโดยรวม ESG ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืรวมทกุดา้น + / -

การเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิง่แวดลอ้ม EN ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิง่แวดลอ้ม + / -

การเปิดเผยขอ้มูลดา้นสงัคม SC ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสงัคม + / -

การเปิดเผยขอ้มูลดา้นการก ากบัดแูล

กจิการ
GO

ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลดา้นการก ากบัดแูล

กจิการ
+ / -

ขนาดของบรษิทั SIZE คา่ลอการทิมึธรรมชาติของสนิทรพัยร์วม +

ความเสีย่งทางการเงนิ LEV หนี้สนิรวม/สนิทรพัยร์วม +

ความสามารถในการท าก าไร ROA ก าไรทางบญัชกีอ่นภาษ/ีสนิทรพัยร์วม +

ระดบัการลงทนุในสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตน CAP
สนิทรพัยป์ระเภททีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์/

สนิทรพัยร์วม
+

ประเภทอุตสาหกรรม IND ตวัแปรหุน่ (1,0) N/A

ปีขอ้มูล YEAR ตวัแปรหุน่ (1,0) N/A

ตวัแปรตาม

ตวัแปรอสิระ

ตวัแปรควบคมุ

 

 
การวิเครา หข์้อมูล 
1. การวิเครา หข์้อมูลสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ไดแ้ก่ ค่าสงูสุด (Maximum) ค่า
ต ่าสุด (Minimum) ค่าเฉลีย่ (Mean) และค่าเบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) เพื่อใชอ้ธบิาย
ลกัษณะของตวัแปรทีใ่ชใ้นการศกึษา 
2. การวิเครา ห์สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ประกอบด้วย การวิเคราะห์หาค่า
สมัประสทิธิส์หสมัพนัธเ์พยีรส์นั (Pearson Correlation Coefficient) เพื่อวเิคราะหค์วามสมัพนัธข์องตวั
แปรแต่ละตวัแปร และการวเิคราะห์การถดถอยเสน้ตรงแบบพหุคูณ (Multiple Linear Regression 
Analysis) เพื่อทดสอบสมมตฐิาน ซึง่มตีวัแบบในการวจิยั ดงันี้ 
 
ตวัแบบท่ี 1 : ใช้ทดสอบสมมติฐานท่ี 1 ESG กบั Tax Planning 

it 0 1 it 2 it 3 it 4 it 5 it 6-11 it 12 it itTP  = β  + β ESG  + β SIZE  + β LEV  + β ROA  + β CAP  + β IND  + β YEAR  + ε  
 
ตวัแบบท่ี 2 : ใช้ทดสอบสมมติฐานท่ี 2 EN กบั Tax Planning 

it 0 1 it 2 it 3 it 4 it 5 it 6-11 it 12 it itTP  = β  + β EN  + β SIZE  + β LEV  + β ROA  + β CAP  + β IND  + β YEAR  + ε  
 
ตวัแบบท่ี 3 : ใช้ทดสอบสมมติฐานท่ี 3 SC กบั Tax Planning 

it 0 1 it 2 it 3 it 4 it 5 it 6-11 it 12 it itTP  = β  + β SC  + β SIZE  + β LEV  + β ROA  + β CAP  + β IND  + β YEAR  + ε  
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สุชาดา เจยีมสกุล สริญิาภรณ์ ระโส 

ตวัแบบท่ี 4 : ใช้ทดสอบสมมติฐานท่ี 4 GO กบั Tax Planning 

it 0 1 it 2 it 3 it 4 it 5 it 6-11 it 12 it itTP  = β  + β GO  + β SIZE  + β LEV  + β ROA  + β CAP  + β IND  + β YEAR  + ε  
 
Where:  

itTP    = การวางแผนภาษขีองบรษิทั i ปีที ่t  

itESG    = การเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืโดยรวมของบรษิทั i ปีที ่t 

itEN    = การเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิง่แวดลอ้มของบรษิทั i ปีที ่t 

itSC    = การเปิดเผยขอ้มลูดา้นสงัคมของบรษิทั i ปีที ่t 

itGO    = การเปิดเผยขอ้มลูดา้นการก ากบัดแูลกจิการของบรษิทั i ปีที ่t 

itSIZE    = ขนาดของบรษิทั i ปีที ่t 

itLEV    = ความเสีย่งทางการเงนิของบรษิทั i ปีที ่t 

itROA    = ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทั i ปีที ่t 

itCAP    = ระดบัการลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนของบรษิทั i ปีที ่t 

itIND    = กลุ่มอุตสาหกรรม 6 กลุ่มของบรษิทั i ปีที ่t 
   ไดแ้ก่ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  1IND  กลุ่มทรพัยากร  2IND  
           กลุ่มเทคโนโลย ี  3IND  กลุ่มอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง  4IND  
           กลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม  5IND  และกลุ่มบรกิาร  6IND  

itYEAR   = บรษิทั i ปีที ่t   

itε    = ค่าความคลาดเคลื่อน 
 

ผลการวิจยั 

 
 จากการวเิคราะห์กลุ่มตวัอย่างบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีไ่ดร้บั

คดัเลอืกใหอ้ยู่ในดชันีหุน้ยัง่ยนื ปี พ.ศ. 2563 - 2564 จ านวน 116 ตวัอย่าง พบผลดงันี้ 

ตารางท่ี 5: ผลการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืโดยรวมจ าแนกตามรายปี 
(n = 116)

ค่าต า่สดุ ค่าสงูสดุ ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน

2563 57 0.378 0.837 0.601 0.125

2564 59 0.459 0.881 0.688 0.111

รวม 116 0.378 0.881 0.645 0.126

ดชันีการเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืนโดยรวม
จ านวนตวัอย่างปี
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ปีที ่20 ฉบบัที ่2 (กรกฎาคม – ธนัวาคม 2566) 

 จากตารางที ่5 ผลการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืโดยรวมจ าแนกตามรายปี พบว่า ในปี พ.ศ. 
2563 มคี่าเฉลีย่การเปิดเผยรอ้ยละ 60.10 โดยมคี่าสงูสดุและต ่าสดุรอ้ยละ 83.70 และ 37.80 ตามล าดบั 
ส าหรบัปี พ.ศ. 2564 พบว่า มคี่าเฉลีย่การเปิดเผยเพิม่ขึน้จากปีก่อนเป็นรอ้ยละ 68.80 โดยมคี่าสงูสุด
และต ่าสุดร้อยละ 88.10 และ 45.90 ตามล าดบั ผลดงักล่าวชี้ให้เหน็ว่าบรษิัทจดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยที่ได้รบัคดัเลอืกให้อยู่ในดชันีหุ้นยัง่ยนื (SETTHSI) มกีารเปิดเผยขอ้มูล
ความยัง่ยนืเพิม่ขึน้ สรุปไดว้่า บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมแีนวโน้มความ
ตระหนกัถงึความรบัผดิชอบในการด าเนินงานมากขึน้ จงึเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืมากขึน้  
 
ตารางท่ี 6: ระดบัการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืโดยรวมตามหลกัเกณฑข์อง Wallace (1988) 

(n = 116)

จ านวน ร้อยละ ค่าต า่สดุ ค่าสงูสดุ ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน

สงู 98 84.48 0.511 0.881 0.681 0.100

ปานกลาง 18 15.52 0.378 0.504 0.449 0.036

รวม 116 100.00 0.378 0.881 0.645 0.126

ตวัอย่าง ดชันีการเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืนโดยรวม
ระดบัการเปิดเผย

 

ตารางท่ี 7: ระดบัการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืโดยรวมจ าแนกตามกลุ่มประเภทอุตสาหกรรม 
(n=116)

ค่าต า่สดุ ค่าสงูสดุ ค่าเฉล่ีย
ค่าเบ่ียงเบน

มาตรฐาน

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 17 0.444 0.844 0.617 0.127 สงู 5

ทรพัยากร 33 0.444 0.874 0.693 0.108 สงู 1

เทคโนโลยี 14 0.378 0.763 0.556 0.112 สงู 6

อสงัหารมิทรพัย์และก่อสรา้ง 27 0.378 0.881 0.649 0.131 สงู 3

สนิค้าอุตสาหกรรม 8 0.526 0.852 0.658 0.121 สงู 2

บรกิาร 17 0.452 0.822 0.639 0.128 สงู 4

หมายเหตุ บรษิทัในกลุม่อุตสาหกรรมสนิค้าอุปโภคบรโิภค ไม่ปรากฏข้อมลูในดชันหีุน้ยัง่ยืนในปี 2563 และ 2564

ดชันีการเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืนโดยรวม

กลุม่อตุสาหกรรม
จ านวน

ตวัอย่าง

ระดบัการ

เปิดเผย
อนัดบั

 
 
 ผลการวเิคราะหร์ะดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืโดยรวมจากตารางที ่6 แบ่งเป็น 3 ระดบั 

คอื สงู ปานกลาง และต ่า พบว่า กลุ่มตวัอย่างทีม่กีารเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืในระดบัสงูมจี านวน 98 
ตวัอย่าง คดิเป็นรอ้ยละ 84.48 มคี่าเฉลีย่เท่ากบั 0.681 เปิดเผยในระดบัปานกลางจ านวน 18 บรษิัท 
คดิเป็นรอ้ยละ 15.52 มคี่าเฉลีย่เท่ากบั 0.449 และไม่ปรากฎการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืในระดบัต ่า      
ผลการวิเคราะห์ดงักล่าวชี้ให้เห็นว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยที่ได้รบั
คดัเลอืกใหอ้ยู่ในดชันีหุน้ยัง่ยนื ส่วนมากมกีารเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืในระดบัสงู ส่วนในตารางที ่7 
แสดงผลการวเิคราะหร์ะดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืจ าแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรม ซึง่พบว่าระดบั
การเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืโดยภาพรวมอยู่ในระดบัสูงทุกกลุ่มอุตสาหกรรม และเมื่อท าการเรยีง
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อนัดับการเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืนจากค่าเฉลี่ยสูงสุดไปค่าเฉลี่ยต ่าสุด พบว่ากลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากรมีการเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืนสูงที่สุด  ค่าเฉลี่ยร้อยละ 69.30 อาจเป็นเพราะกลุ่ม
อุตสาหกรรมทรพัยากรมกีารด าเนินธุรกจิทีเ่สีย่งต่อการสรา้งผลกระทบต่อสิง่แวดลอ้มและสงัคมสงู จงึ
ไดร้บัแรงกดดนัจากผูม้สี่วนไดเ้สยีใหเ้ปิดเผยขอ้มูล และเพื่อเป็นการสรา้งภาพลกัษณ์ทีด่ีใหก้บัองคก์ร 
(Chongruksut,  2016) ในล าดบัรองลงมา ไดแ้ก่ กลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรมมคี่าเฉลีย่รอ้ยละ 65.80 กลุ่ม
อสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสร้างมคี่าเฉลีย่รอ้ยละ 64.90 กลุ่มบรกิารมคี่าเฉลีย่รอ้ยละ 63.90 กลุ่มเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหารมคี่าเฉลีย่รอ้ยละ 61.70 และกลุ่มทีม่กีารเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืต ่าสดุคอืกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยซีึง่มคี่าเฉลีย่รอ้ยละ 55.60 
 
ตารางท่ี 8: ผลการวเิคราะหข์อ้มลูเชงิพรรณนาของตวัแปร 

(n=116)

ตวัแปร ค่าต า่สุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน

Panel A: การวางแผนภาษี

ETR 0.000 0.401 0.146 0.091

TAX/ASSET 0.000 0.384 0.102 0.096

TAX/CFO -0.440 1.044 0.105 0.166

Panel B: ระดบัการเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืน

ESG 0.378 0.881 0.645 0.126

EN 0.273 0.909 0.596 0.177

SC 0.286 0.900 0.653 0.147

GO 0.467 0.867 0.660 0.106

Panel C: ตวัแปรควบคมุ

SIZE 20.726 28.755 24.625 1.667

LEV 0.098 0.819 0.508 0.179

ROA 0.003 0.251 0.071 0.054

CAP 0.003 0.747 0.283 0.199  
  
 จากการวเิคราะหข์อ้มลูเชงิพรรณนาของตวัแปรในตารางที ่8 Panel A ผูว้จิยัพบว่าอตัราภาษี
เงนิได้ที่แท้จรงิ งวดปจัจุบนัของกลุ่มตวัอย่างมีค่าเฉลี่ยร้อยละ 14.60 ซึ่งต ่ากว่าอตัราภาษีเงนิได้นิติ
บุคคลตามประมวลรษัฎากรทีก่ าหนดไวร้อ้ยละ 20 จงึชีใ้หเ้หน็ว่า กลุ่มตวัอย่างโดยเฉลีย่มกีารวางแผน
ภาษ ีและเมื่อพจิารณาค่าสงูและต ่าสดุของ อตัราภาษเีงนิไดท้ีแ่ทจ้รงิงวดปจัจุบนั พบว่าค่าสงูสุดเท่ากบั
รอ้ยละ 40.10 และค่าต ่าสดุเป็นศนูย ์แสดงว่าอาจมบีรษิทัทีเ่สยีภาษีในอตัราทีส่งูและอาจมบีรษิทัทีเ่สยี
ภาษีในอตัราที่ต ่าหรอืไม่เสยีภาษี ท าให้ค่าเฉลี่ยของอตัราภาษีเงนิได้ที่แท้จริงงวดปจัจุบนัของกลุ่ม
ตวัอย่างแสดงในอตัราภาษเีงนิไดท้ีต่ ่ากว่าทีก่ฎหมายก าหนด  

ต่อมาผลการวเิคราะห์ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืในตารางที ่8 Panel B ชีใ้หเ้หน็ว่า
ระดบัการเปิดเผยโดยรวมมคี่าเฉลี่ยเท่ากบั 0.645 และเมื่อพิจารณาระดบัการเปิดเผยตามมิติความ
ยัง่ยืน พบว่ามิติด้านการก ากับดูแลกิจการมีค่าเฉลี่ยระดับการเปิดเผยข้อมูลสูงสุดเท่ากับ 0.660 
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รองลงมาคอืมิติด้านสงัคมมคี่าเฉลี่ยระดบัการเปิดเผยขอ้มูลเท่ากบั 0.653 และมติิด้านสิง่แวดล้อมมี
ค่าเฉลีย่ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลต ่าสุดเท่ากบั 0.596 ทัง้นี้เนื่องดว้ยความรบัผดิชอบในดา้นการก ากบั
ดูแลกจิการรวมถงึในดา้นสงัคม ในทุกอุตสาหกรรมสามารถปฏบิตัแิละน ามาเปิดเผยต่อสาธารณะ แต่
ขณะที่ในด้านสิ่งแวดล้อมนัน้มีเพียงเฉพาะบางกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีความอ่อนไหวในการสร้าง
ผลกระทบต่อสิง่แวดลอ้มจงึไดเ้ปิดเผยขอ้มลูมาก อาทเิช่น กลุ่มทรพัยากร กลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม และ
กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Chongruksut, 2016) ส่วนกลุ่มอุตสาหกรรมอื่นกระทบต่อ
สิง่แวดล้อมน้อยกว่าจึงเปิดเผยข้อมูลสิง่แวดล้อมต ่ากว่า จงึเป็นเหตุให้ค่าเฉลี่ยการเปิดเผยมิติด้าน
สิง่แวดลอ้มจงึต ่ากว่ามติดิา้นสงัคม หรอืมติดิา้นก ากบัดแูลกจิการ  

ส าหรบัการวเิคราะห์ตวัแปรควบคุมในตารางที่ 8 Panel C พบว่า บรษิทัจดทะเบยีนในกลุ่ม
ดชันีหุ้นยัง่ยืนมีขนาดต ่าสุดเท่ากบั 20.726 และขนาดสูงสุดเท่ากบั 28.755 และมคี่าเฉลี่ยเท่ากบั 
24.625 เหน็ไดว้่าบรษิทัจดทะเบยีนในกลุ่มดชันีหุ้นยัง่ยนืมขีนาดใกลเ้คียงกนั  ส าหรบัความเสีย่งทาง
การเงนิของบรษิทัจดทะเบยีนในกลุ่มดชันีหุน้ยัง่ยนือยู่ระหว่าง 0.098 กบั 0.819 และค่าเฉลีย่เท่ากบั 
0.508 นอกจากนี้ความสามารถในการท าก าไรของบรษิัท  จดทะเบยีนในกลุ่มดชันีหุ้นยัง่ยนืมีค่าอยู่
ระหว่าง 0.003 กบั 0.251 และค่าเฉลี่ยเท่ากบั 0.071 ชีใ้ห้เหน็ว่าบรษิัทจดทะเบยีนในกลุ่มดชันีหุ้น
ยัง่ยนืนี้มคีวามเสีย่งทางดา้นการเงนิและความสามารถในการท าก าไรทีแ่ตกต่างกนัมาก ส่วนระดบัการ
ลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตนของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มดัชนีหุ้นยัง่ยืนมีค่าต ่ าสุดเท่ากับ 0.003 
ค่าสงูสุดเท่ากบั 0.747 และค่าเฉลีย่เท่ากบั 0.283 เหน็ไดว้่าบรษิทัจดทะเบยีนในกลุ่มดชันีหุน้ยัง่ยนืมี
การลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนแตกต่างกนั 

 
ตารางท่ี 9: ผลการวเิคราะหค์่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธเ์พยีรส์นั (Pearson Correlation Coefficient) 

ตวัแปร ETR TAX/ASSET TAX/CFO ESG EN SC GO SIZE LEV ROA

ETR 1

TAX/ASSET .496** 1

TAX/CFO .329** .341** 1

ESG -0.074 0.095 -.248** 1

EN 0.053 0.109 -.265** .916** 1

SC -0.135 0.061 -0.120 .855** .674** 1

GO -0.134 0.144 -0.158 .823** .690** .639** 1

SIZE 0.131 .447** -0.035 .489** .514** .282** .490** 1

LEV -0.114 -.268** -.183* 0.155 0.146 0.066 .237* .454** 1

ROA 0.030 -.733** -.199* -0.146 -0.138 -0.111 -.223* -.392** -.501** 1

CAP 0.157 -0.040 0.053 0.081 0.145 -0.005 -0.042 0.118 -0.022 0.082

 */** มคีวามสมัพนัธก์นั ณ นยัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั 
 
จากการผลวเิคราะหค่์าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์เพยีรส์นัในตารางที่ 9 พบว่า ความสมัพนัธ์

ระหว่างคู่ตวัแปรอยู่ในระดบัปกต ิยกเวน้ การเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืโดยรวมกบัการเปิดเผยขอ้มูล
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มติดิ้านสิง่แวดลอ้ม มติดิา้นสงัคม และมติิดา้นการก ากบัดูแลกจิการ มคีวามสมัพนัธ์ในระดบัทีส่งูกว่า 
0.8 จงึแยกตวัแบบในการทดสอบระดบัการเปิดเผยโดยรวมกบัระดบัการเปิดเผยในแต่ละมติ ิ 

ผู้วจิยัได้ทดสอบขอ้สนันิษฐานเบื้องต้นของสมการถดถอยเชงิพหุคูณ และพบว่า Variance 
Inflation Factor (VIF) มคี่าสูงสุด 1.877 และค่า Tolerance มคี่าต ่าสุด 0.533 ไม่เกดิปญัหา 
Multicollinearity และพบว่าค่าDurbin-Watson ในทุกสมการมคี่าอยู่ในช่วง 2.002 - 2.110 ไม่เกดิ
ปญัหา Autocorrelation  จงึไดท้ าการทดสอบสมมตฐิานงานวจิยัต่อไป 

 
ตารางท่ี 10: ผลการวเิคราะหค์วามสมัพนัธร์ะหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืโดยรวมกบัการวางแผนภาษ ี

(n=116)

b Sig. b Sig. b Sig.

Constant -0.391 0.005** -0.035 0.000** 0.216 0.396

ESG -0.179 0.024* -0.011 0.045* -0.436 0.003**

SIZE 0.016 0.011* 0.002 0.000** -0.006 0.604

LEV -0.117 0.034* -0.012 0.003** 0.138 0.178

ROA 0.107 0.547 -0.130 0.000** -0.432 0.196

CAP 0.004 0.936 -0.003 0.305 0.091 0.287

F. 3.093 17.482 2.548

Sig.F. 0.001** 0.000** 0.007**

Adjust R Square 0.167 0.612 0.129

ตวัแปร ETR TAX/ASSET TAX/CFO

ตวัแบบท่ี 1 

*/** ระดบันยัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั 
 
จาการวเิคราะหค์วามสมัพนัธข์องระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืโดยรวมกบัการวางแผน

ภาษใีนตารางที ่10  ผูว้จิยัพบว่า ทุกสมการของตวัแบบทีห่นึ่ง สามารถใชอ้ธบิายตวัแปรตามไดอ้ย่างมี
นัยส าคญัทางสถติิที ่0.01 และ   ผลการทดสอบสมมตฐิานทีห่นึ่ง ชี้ให้เหน็ว่าระดบัการเปิดเผยขอ้มูล
ความยัง่ยนืโดยรวมมคีวามสมัพนัธเ์ชงิลบกบัการวางแผนภาษีเมื่อวดัค่าจากอตัราภาษีเงนิไดท้ีแ่ทจ้รงิ
งวดปจัจุบัน และ อัตราภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์รวม อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.05 และมี
ความสมัพนัธเ์ชงิลบกบัการวางแผนภาษีเมื่อวดัค่าจากอตัราภาษีเงนิได้ต่อกระแสเงนิสดจากกจิกรรม
ด าเนินงาน อย่างมนียัส าคญัทางสถติทิี ่0.01 ผลการศกึษาสรุปไดว้่า หากบรษิทัในกลุ่มดชันีหุน้ยัง่ยนืมี
ระดบัการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืโดยรวมสงูมผีลท าใหบ้รษิทัวางแผนภาษใีนระดบัทีต่ ่า ซึง่สอดคลอ้ง
กบังานวจิยัของ Lanis and Richardson (2012), Sari and Tjen (2016), Thanjunpong et al. (2018) 
และ Melo et al. (2020) 
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ตารางท่ี 11: ผลการวเิคราะหค์วามสมัพนัธร์ะหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มลูยัง่ยนืดา้นสิง่แวดลอ้มกบัการวางแผนภาษ ี
(n=116)

b Sig. b Sig. b Sig.

Constant -0.412 0.004** -0.039 0.000** 0.057 0.825

EN -0.093 0.118 -0.010 0.023* -0.400 0.000**

SIZE 0.014 0.024* 0.002 0.000** -0.001 0.914

LEV -0.118 0.035* -0.012 0.002** 0.116 0.248

ROA 0.110 0.543 -0.129 0.000** -0.369 0.260

CAP 0.007 0.883 -0.003 0.310 0.093 0.270

F 2.775 17.783 3.078

Sig.F. 0.003** 0.000** 0.001**

Adjust R Square 0.145 0.616 0.166

ตวัแปร ETR TAX/ASSET TAX/CFO

ตวัแบบท่ี 2

 
*/** ระดบันยัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั 
  
 จาการวเิคราะหค์วามสมัพนัธข์องระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืดา้นสิง่แวดลอ้มกบัการ
วางแผนภาษใีนตารางที ่11 ผูว้จิยัพบว่า ทุกสมการของตวัแบบทีส่อง สามารถใชอ้ธบิายตวัแปรตามได้
อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติที่ 0.01 และผลการทดสอบสมมติฐานที่สอง ชี้ให้เหน็ว่าระดบัการเปิดเผย
ขอ้มลูความยัง่ยนืดา้นสิง่แวดลอ้มมคีวามสมัพนัธ ์  เชงิลบกบัการวางแผนภาษีเมื่อวดัค่าจากอตัราภาษี
เงนิไดต่้อสนิทรพัยร์วม และ อตัราภาษเีงนิไดต่้อกระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน อย่างมนีัยส าคญั
ทางสถติทิี ่0.05 และ 0.01 ตามล าดบั ผลการศกึษาสรุปไดว้่าหากบรษิทัในกลุ่มดชันีหุน้ยัง่ยนืมรีะดบั
การเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืดา้นสิง่แวดลอ้มสงูมผีลใหบ้รษิทัวางแผนภาษใีนระดบัต ่า ซึง่สอดคลอ้งกบั
งานวจิยัของ Sari and Tjen (2016)   
 
ตารางท่ี 12: ผลการวเิคราะหค์วามสมัพนัธร์ะหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มลูยัง่ยนืดา้นสงัคมกบัการวางแผนภาษ ี

b Sig. b Sig. b Sig.

Constant -0.333 0.016* -0.032 0.002** 0.329 0.211

SC -0.154 0.028* -0.008 0.138 -0.176 0.191

SIZE 0.013 0.025* 0.002 0.000** -0.017 0.123

LEV -0.117 0.035* -0.012 0.004** 0.151 0.155

ROA 0.073 0.680 -0.132 0.000** -0.506 0.142

CAP -0.003 0.941 -0.004 0.279 0.092 0.303

F 3.059 17.015 1.778

Sig.F. 0.001** 0.000** 0.067

Adjust R Square 0.165 0.605 0.069

ตวัแปร ETR TAX/ASSET TAX/CFO

ตวัแบบท่ี 3

 
*/** ระดบันยัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั 
 
 ในตารางที่ 12 แสดงผลการวเิคราะห์ความสมัพนัธ์ของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนื
ดา้นสงัคมกบัการวางแผนภาษี ผูว้จิยัพบว่ามเีพยีงสองสมการของตวัแบบที่สาม สามารถใชอ้ธบิายตวั
แปรตามไดอ้ย่างมนียัส าคญัทางสถติทิี ่0.01 หรอื มเีพยีงตวัวดัการวางแผนภาษดีว้ยอตัราภาษีเงนิไดท้ี่
แท้จริงงวดปจัจุบนัและอตัราภาษีเงินได้ต่อสินทรพัย์รวมเท่านัน้ที่สามารถน ามาใช้ในการทดสอบ
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สมมตฐิานทีส่าม และจากผลการทดสอบสมมตฐิานทีส่ามชีใ้หเ้หน็ว่าระดบัการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนื
ด้านสงัคมมีความสมัพนัธ์เชิงลบกับการวางแผนภาษีเมื่อวดัค่าจาก อตัราภาษีเงินได้ที่แท้จริงงวด
ปจัจุบนัอย่างมนียัส าคญัทางสถติทิี ่0.05 ผลการศกึษาสรุปไดว้่า หากบรษิทัจดทะเบยีนในกลุ่มดชันีหุน้
ยัง่ยืนมีระดับการเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืนด้านสงัคมสูงมีผลให้บริษัทวางแผนภาษีในระดับต ่ า              
ซึง่สอดคลอ้งกบั งานวจิยัของ Mohanadas et al. (2019)   
 
ตารางท่ี 13: ผลการวเิคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มูลยัง่ยนืด้านการก ากบัดูแลกจิการกบัการ
วางแผนภาษ ี

(n=116)

b Sig. b Sig. b Sig.

Constant -0.375 0.006** -0.034 0.001** 0.278 0.285

GO -0.244 0.005** -0.012 0.053 -0.324 0.053

SIZE 0.017 0.005** 0.002 0.000** -0.011 0.347

LEV -0.109 0.045* -0.011 0.005** 0.160 0.127

ROA 0.080 0.648 -0.132 0.000** -0.499 0.144

CAP -0.004 0.931 -0.004 0.268 0.089 0.314

F 3.430 17.417 2.002

Sig.F. 0.000** 0.000** 0.035*

Adjust R Square 0.189 0.611 0.087

ตวัแปร ETR TAX/ASSET TAX/CFO

ตวัแบบท่ี 4

*/** ระดบันยัส าคญัทางสถติทิีร่ะดบั 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั 
 
 ในตารางที่ 13 แสดงผลการวเิคราะห์ความสมัพนัธข์องระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนื
ดา้นการก ากบัดแูลกจิการกบัการวางแผนภาษ ีผูว้จิยัพบว่าทุกสมการของตวัแบบทีส่ีส่ามารถใชอ้ธบิาย
ตวัแปรตามไดอ้ย่างมนีัยส าคญัทางสถติทิี ่0.01 หรอื 0.05  และจากผลการทดสอบสมมตฐิานทีส่าม
ชีใ้หเ้หน็ว่าระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืดา้นการก ากบัดูแลกจิการมคีวามสมัพนัธเ์ชงิลบกบัการ
วางแผนภาษีเมื่อวดัค่าจากอตัราภาษีเงนิไดท้ีแ่ท้จรงิงวดปจัจุบนัอย่างมนีัยส าคญัทางสถติทิี่ 0.01 ผล
การศกึษาสรุปไดว้่าหากบรษิัทจดทะเบยีนในกลุ่มดชันีหุน้ยัง่ยนืมรีะดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนื
ด้านการก ากบัดูแลกิจการสูงมีผลให้บริษัทวางแผนภาษีในระดับต ่า ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจยัของ 
Nadiah et al. (2017) และ Thanjunpong (2014)  

จากตารางที ่10 ถงึ 13 พบว่า ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลโดยรวมหรอืตามมติสิามดา้น และตวั
แปรควบคุมสามารถอธิบายการวางแผนภาษีที่ว ัดค่าด้วยอตัราภาษีเงินได้ที่แท้จริงงวดปจัจุบนัได้
ระหว่างร้อยละ 14.5 ถึงร้อยละ 18.90 และอธิบายการวางแผนภาษีที่วดัค่าด้วยอตัราภาษีเงินได้ต่อ
สนิทรพัยร์วมไดร้ะหว่างรอ้ยละ 60.50 ถงึรอ้ยละ 61.60 และอธบิายการวางแผนภาษีทีว่ดัค่าดว้ยอตัรา
ภาษเีงนิไดต่้อกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานไดร้ะหว่างรอ้ยละ 6.90 ถงึรอ้ยละ 16.60 ซึง่ใหข้อ้สงัเกต
ว่าระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนื กบัตวัแปรควบคุม สามารถอธบิายการวางแผนภาษีที่วดัด้วย
อตัราภาษเีงนิไดต่้อสนิทรพัยร์วมไดใ้นระดบัทีส่งูกว่าตวัวดัอื่นมาก  

เมื่อพิจารณาตัวแปรควบคุม ผู้วจิยัพบว่า ขนาดของบริษัทมคีวามสมัพนัธ์เชงิบวกกบัการ
วางแผนภาษี แสดงให้เหน็ว่าบรษิัทที่มขีนาดใหญ่จะมกีารวางแผนภาษีสูง ในขณะที่ความเสีย่งทาง
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ปีที ่20 ฉบบัที ่2 (กรกฎาคม – ธนัวาคม 2566) 

การเงินของบริษัทพบว่ามีความสมัพันธ์เชิงลบกบัการวางแผนภาษี บริษัทที่มีอตัราหนี้สนิสูงจะมี
รายจ่ายดอกเบีย้จากการกูย้มืถอืเป็นค่าใชจ้่ายในทางภาษีเงนิไดอ้ยู่แลว้ จงึมกีารวางแผนภาษีต ่า ส่วน
ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัพบว่ามคีวามสม้พนัธเ์ชงิลบกบัการวางแผนภาษี  บรษิัทที่มี
ก าไรสงูเมื่อมกีารวางแผนภาษ ีจะยิง่เป็นทีจ่บัตามองทัง้จากผูม้สีว่นไดเ้สยีและรฐับาล บรษิทัจงึวางแผน
ภาษตี ่า และไม่พบความสมัพนัธร์ะหว่างระดบัการลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนกบัการวางแผนภาษ ี

 

สรปุและอภิปรายผลการวิจยั 
 
การศึกษานี้มวีตัถุประสงค์หลกัเพื่อส ารวจระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืและทดสอบ

ความสมัพนัธร์ะหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืกบัการวางแผนภาษีของบรษิทัจดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีไ่ดร้บัคดัเลอืกใหอ้ยู่ในดชันีหุน้ยัง่ยนื โดยใชก้ลุ่มตวัอย่างในปี พ.ศ.
2563 - 2564 จ านวน 116 ตวัอย่าง ผลการส ารวจพบว่าบรษิทัในกลุ่มดชันีหุน้ยัง่ยนืส่วนใหญ่มกีาร
เปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนือยู่ในระดบัสงูและมแีนวโน้มทีจ่ะเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืเพิม่ขึน้ โดยกลุ่ม
อุตสาหกรรมที่มีการเปิดเผยข้อมูลความยัง่ยืนสูงสุด ได้แก่ กลุ่มอุตสาหกรรมทรพัยากร ส่วนกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยเีปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืต ่าสุด อกีทัง้พบว่ามติดิา้นการก ากบัดูแลกจิการและ
เศรษฐกจิเปิดเผยขอ้มลูสงูสดุ สว่นมติดิา้นสิง่แวดลอ้มเปิดเผยขอ้มลูต ่าสดุ  

ส าหรบัผลการทดสอบสมมตฐิานพบว่าระดบัการเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืโดยภาพรวมและ
แยกตามมติดิา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และ การก ากบัดแูลกจิการมคีวามสมัพนัธเ์ชงิลบกบัการการวางแผน
ภาษี งานวจิยันี้ถอืเป็นหลกัฐานเชงิประจกัษ์ทีแ่สดงใหเ้หน็ว่าเมื่อบรษิทัจดทะเบยีนในกลุ่มดชันียัง่ยนื
เปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืโดยรวมหรอืตามแต่ละมติิสูงย่อมส่งผลให้มกีารวางแผนภาษีต ่า เนื่องด้วย
บรษิัทเหล่านี้ตระหนักและด าเนินกิจกรรมที่แสดงถึงความรบัผดิชอบต่อสิง่แวดล้อม สงัคม และการ
ก ากบัดแูลกจิการดว้ยความโปร่งใส จงึเปิดเผยขอ้มลูยัง่ยนืมากขึน้ และย่อมไม่ต้องการเสีย่งต่อการเสยี
ชื่อเสียงจากการวางแผนภาษี ตามที่ทฤษฎีความชอบธรรมอธิบายไว้ว่าหากบริษัทไม่สามารถ
ตอบสนองความต้องการของสังคมได้ก็จะไม่ได้รับสิทธิและความสนับสนุนจากสังคมอีกต่อไป 
(Mahadeo et al., 2011) จงึสรุปไดว้่า เมื่อบรษิทัจดทะเบยีนในกลุ่มรายชื่อยัง่ยนืมกีารเปิดเผยขอ้มูล
โดยรวมสงู ย่อมมกีารวางแผนภาษตี ่า  

เมื่อบรษิทัด าเนินงานอย่างใสใ่จต่อสิง่แวดลอ้มยอ่มไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษอียู่แลว้ บรษิทั
ไม่จ าเป็นต้องน าชื่อเสยีงมาเสีย่งกบัการวางแผนภาษี การเปิดเผยขอ้มูลในมติดิา้นสิง่แวดลอ้มมากขึน้
ส่งผลใหบ้รษิทัจดทะเบยีนในกลุ่มดชันียัง่ยนืจะมแีนวโน้มในการวางแผนภาษีน้อยลง ส าหรบับรษิทัที่
เปิดเผยความยัง่ยนืด้านสงัคมสูงมกีารด าเนินงานอย่างรบัผดิชอบด้านสทิธมินุษยชน การปฏบิตัิต่อ
แรงงานอย่างเป็นธรรม รวมถงึมคีวามรบัผดิชอบต่อผูบ้รโิภคและชุมชน ส่งผลใหบ้รษิทัเตบิโตต่อไดใ้น
ระยะยาวจงึไม่มคีวามจ าเป็นตอ้งวางแผนภาษเีช่นเดยีวกนั นอกจากนี้บรษิทัทีม่กีารเปิดเผยขอ้มลูความ
ยัง่ยืนในด้านการก ากบัดูแลกจิการสูงมีการวางแผนภาษีต ่าด้วย เนื่องจากบริษัทที่มีการก ากบัดูแล
กจิการ มกีารเปิดเผยจรรยาบรรณในการด าเนินธุรกจิและขอ้มลูนโยบายอย่างโปร่งใส ท าใหย้ากต่อการ
วางแผนภาษ ีหากใชว้ธิวีางแผนภาษจีะท าใหง้่ายในการตรวจสอบ และเป็นทีจ่บัตามองจากรฐับาล 
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ขอ้เสนอแนะท่ีไดจ้ากงานวิจยั 

 
ผลการศกึษานี้เป็นหลกัฐานที่สนับสนุนใหน้ักลงทุนและผู้ทีส่นใจลงทุนในหุน้กลุ่มดชันียัง่ยนื 

ไดเ้หน็ว่าบรษิทัจดทะเบยีนในกลุ่มดชันีหุน้ยัง่ยนืมคีวามรบัผดิชอบต่อสิง่แวดลอ้ม สงัคม และการก ากบั
ดแูลกจิการในระดบัทีส่งู และชีใ้หเ้หน็ว่าหากบรษิทัเปิดเผยขอ้มูลความยัง่ยนืมากขึน้ บรษิทัมแีนวโน้ม
การวางแผนภาษีน้อยลง อกีทัง้เป็นขอ้มูลแสดงให้หน่วยงานก ากบัดูแลเหน็ว่าบรษิัทในกลุ่มดชันีหุ้น
ยัง่ยนืใหค้วามส าคญักบัแนวคดิความรบัผดิชอบต่อสิง่แวดลอ้ม สงัคม และ การก ากบัดูแลกจิการ และ
เปิดเผยขอ้มลูในระดบัสงู แต่มบีางมติดิา้นเกีย่วกบัสิง่แวดลอ้มซึง่หน่วยงานก ากบัดูแลควรส่งเสรมิใหม้ี
การเปิดเผยมากขึ้น และ ในบางอุตสาหกรรมยงัมีการเปิดเผยข้อมูลน้อยอาจเนื่องจากเกณฑ์การ
เปิดเผยตามคู่มือการรายงานความยัง่ยืนอาจจะไม่เหมาะที่จะใช้เป็นเกณฑ์ เดียวกันส าหรับทุก
อุตสาหกรรม  

ส าหรบัหน่วยงานจดัเกบ็ภาษีสามารถใชข้อ้มูลความสมัพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยขอ้มูลความ
ยัง่ยนืกบัการวางแผนภาษีในการปรบัปรุงหลกัเกณฑ์การก ากบัดูแลพฤตกิรรมการวางแผนภาษีของ
บรษิัทจดทะเบยีนในประเทศไทย และสามารถเป็นขอ้มูลให้บรษิัทจดทะเบยีนอื่นในตลาดหลกัทรพัย์
เหน็ถงึประโยชน์ของการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืมากขึน้ นอกจากนี้งานวจิยัชิน้นี้ยงัเป็นตวัอย่างให้ผู้
ทีส่นใจในการศกึษาความสมัพนัธร์ะหว่างการเปิดเผยขอ้มลูความยัง่ยนืกบัการการวางแผนภาษีไดเ้หน็
ว่าระดบัการเปิดเผยขอ้มลูโดยภาพรวมหรอืโดยแยกมติสิามารถอธบิายการวางแผนภาษีทีว่ดัโดยอตัรา
ภาษเีงนิไดต่้อสนิทรพัยร์วมไดใ้นระดบัทีส่งูกว่าตวัวดัอื่น 

  
ขอ้เสนอแนะงานวิจยัในอนาคต 

 
ส าหรบังานวจิยัครัง้นี้มขี้อจ ากดัเนื่องด้วยเกบ็รวบรวมข้อมูลบรษิัทจดทะเบยีนในกลุ่มดชันี

ยัง่ยนืเพยีงสองปี พ.ศ. 2563 - 2564 จงึท าใหก้ลุ่มตวัอย่างยงัคงมจี านวนน้อย ดงันัน้การศกึษาในครัง้
ต่อไปจงึควรเพิม่ระยะเวลาในการศกึษาให้มากกว่าสองปี เพื่อให้จ านวนกลุ่มตวัอย่างมากยิง่ขึน้ หรอื 
อาจขยายการศกึษาเป็นเชงิเปรยีบเทยีบกบับรษิทัจดทะเบยีนในกลุ่มดชันีอื่น รวมถงึบรษิทัจดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ อกีทัง้งานวจิยัในอนาคตอาจเลอืกใหค้ะแนนการเปิดเผยขอ้มลูโดยใชก้าร
นบัจ านวนค าหรอืจ านวนหวัขอ้ทีเ่ปิดเผยและใหน้ ้าหนกัทีแ่ตกต่างกนัในแต่ละหวัขอ้เป็นตน้ 
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