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ABSTRACT 


	 Guidelines were proposed to develop the regional competitiveness of the stock exchange of Thailand 
 
(SET) among ASEAN-5 countries. In addition to the use of a research synthesis technique, the focus group 
method was conducted to integrate prior research with expert opinions and to present guidelines to accelerate 
the development of the SET among ASEAN members. The focus group method allowed experts on the 
capital market and regulators to analyze the strengths, weaknesses, opportunities, and threats of the SET and 
to set guidelines for development. The results showed that the SET is middle ranked with regard to 
competitiveness. Therefore, to enhance the competitiveness of the SET in the short run, policymakers should 
primarily address its weaknesses and reduce investment trading constraints; for example, improve the trading 
systems, increase transparency, and enhance the human resource skills in the financial industry. Thailand 
should also ensure there is easing of procedures, better protection for investors, and amendments to the 
existing laws to improve investment conditions. Subsequently, a more aggressive development strategy 
should be promoted along with policy to build up the competitive advantage in the long run such as by 
expanding the market supply of products and services, promoting cross-border listing in multiple exchanges 
in ASEAN, and encouraging merger and acquisition activities as well as promoting capital market 
connectivity among emerging ASEAN countries.

Keywords: competitiveness, the stock exchange of Thailand, ASEAN exchange, ASEAN economic 
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บทคัดย่อ


	 บทความฉบับนี้ นำเสนอแนวทางการพัฒนา

เ พื่ อ เ พิ่ ม ขี ด ค ว า ม ส า ม า ร ถ ใ น ก า ร แ ข่ ง ขั น ข อ ง

ตลาดหลักทรัพย์ไทยในกลุ่มประเทศประชาคม

เศรษฐกิจอาเซียน ซึ่งความหมายของตลาดหลักทรัพย์

ไทยที่กล่าวถึงในบทความนี้ จะมุ่งเน้นไปที่

ตลาดหลักทรัพย์ในฐานะที่เป็นศูนย์กลางทางการเงิน 

คณะพัฒนาการเศรษฐกิจ สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ กรุงเทพฯ 10240


School of Development Economics, National Institute of Development Administration, Bangkapi, Bangkok 10240, Thailand.

E-mail: sorasart@nida.ac.th




ว. เกษตรศาสตร์ (สังคม) ปีที่ 36 ฉบับที่ 3
426

มิได้เป็นองค์การ โดยนำงานศึกษาต่าง ๆ ที่เกี่ยวกับ

การพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ในภูมิภาคมาสังเคราะห์

และดำเนินการวิจัยโดยการจัดสนทนากลุ่ม (Focus 

group) เพื่อให้ผู้เชี่ยวชาญในธุรกิจหลักทรัพย์ได้ร่วม

วิเคราะห์จุดแข็ง จุดอ่อน โอกาสและอุปสรรคของ

ตลาดหลักทรัพย์ไทยเพื่อกำหนดแนวทางการพัฒนา

ตลาดหลักทรัพย์ไทย ผลสรุปจากการวิเคราะห์ความ

สามารถในการแข่งขัน พบว่า ตลาดหลักทรัพย์ไทย มี

ความสามารถในการแข่งขันอยู่ระดับปานกลางใน

กลุ่มประเทศอาเซียน 5 ในการยกระดับขีดความ

สามารถในการแข่งขันของตลาดหลักทรัพย์ไทยให้

สามารถปรับตัวเป็นแหล่งลงทุนและระดมทุนของ

ประเทศที่มีประสิทธิภาพ ในระยะสั้น ควรมุ่งเน้นใน

การปรับปรุงแก้ไขประเด็นที่เป็นจุดอ่อนและลดข้อ

จำกัดที่ก่อให้เกิดอุปสรรค ไม่ว่าจะเป็น การพัฒนา

ระบบการซื้อขายหลักทรัพย์ การเพิ่มมาตรการตรวจ

สอบการซื้อขายและการบันทึกบัญชีของบริษัท

หลักทรัพย์เพื่อสร้างความโปร่งใสในการทำธุรกรรม 

การพัฒนาบุคลากรในสาขาวิชาการเงินให้มีความ

เชี่ยวชาญ และสามารถตอบสนองการเติบโตของ

อุตสาหกรรมหลักทรัพย์ได้ รวมทั้งหน่วยงานภาครัฐ 

ก็ถือ เป็นองค์ประกอบที่สำคัญที่จะสร้างสภาพ

แวดล้อมที่เอื้ออำนวยให้ธุรกิจของประเทศเติบโตได้

อย่างยั่งยืน สำหรับมาตรการในระยะกลางและระยะ

ยาวของตลาดหลักทรัพย์ไทย ได้แก่ การกระตุ้น

อุปสงค์ของตลาด การขยายอุปทานของตลาด ตลอด

จนส่งเสริมให้ตลาดทุนไทยเป็นจุดเชื่อมโยงของการ

ลงทุนในกลุ่มประเทศเกิดใหม่ในภูมิภาคอาเซียน 


คำสำคญั: ความสามารถในการแขง่ขนั ตลาดหลกัทรพัย์

ไทย ตลาดหลกัทรพัยใ์นอาเซียน ประชาคมเศรษฐกิจ

อาเซียน





บทนำ


	 ตลาดหลักทรัพย์ถือเป็นส่วนหนึ่งของตลาด

การเงินที่มีบทบาทสำคัญต่อการพัฒนาและการ

ขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ ซึ่งส่งผลต่อระดับ

รายได้และความเป็นอยู่ที่ดีของประชาชน อันเป็นผล

จากการเพิ่มขึ้นของการลงทุนที่ส่งผลต่อการเพิ่ม

ผลผลิต การจ้างงาน และตัวแปรอื่น ๆ ในเศรษฐกิจ

มหภาค (ศุภชัย, 2544) และจากการประชุม ASEAN 

Summit ครั้งที่ 12 ในเดือนมกราคม พ.ศ. 2550 ได้นำ

ไปสู่การกําหนดทิศทางที่แน่ชัดถึงความร่วมมือใน

การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN 

Economic Community: AEC) ที่จะเกิดในปี พ.ศ. 

2558 ที่ต้องการบูรณาการเศรษฐกิจเข้าด้วยกัน โดย

กำหนดองค์ประกอบที่สำคัญ 4 ประการ คือ การเป็น

ตลาดและฐานการผลิตเดียว การสร้างอาเซียนให้เป็น

ภูมิภาคที่มีขีดความสามารถในการแข่งขันสูง การ

พัฒนาเศรษฐกิจอย่างเท่าเทียมกันในอาเซียน และการ

เชื่อมโยงอาเซียนเข้ากับเศรษฐกิจโลก


	 ทางด้านตลาดทุน หน่วยงานกำกับดูแลตลาด

ทุนในอาเซียนได้มีการร่วมมือกันเพื่อเชื่อมโยงตลาด

ทุนในอาเซียน (ASEAN Capital Markets Forum: 

ACMF) โดยมีวัตถุประสงค์ให้ระบบการเงินสามารถ

พัฒนาศักยภาพของเศรษฐกิจในภูมิภาคและเป็นส่วน

ส นั บ ส นุ น ภ า ค อุ ต ส า ห ก ร ร ม จ ริ ง ไ ด้ อ ย่ า ง มี

ประสิทธิภาพ ไม่ว่าด้านการจัดสรรทรัพยากรทางการ

เงินที่ผู้ระดมทุนสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้อย่าง

สะดวกมากขึ้น การกระจายความเสี่ยงที่ดีขึ้น และการ

พัฒนาระบบการเงินให้ครบวงจร ทำให้ทั้งผู้ลงทุน

และผู้ระดมทุนมีทางเลือกทางการเงินที่หลากหลาย

ขึ้น และสถาบันการเงินมีโอกาสทางธุรกิจมากยิ่งขึ้น 

โดยปี พ.ศ. 2555 ได้มีการเชื่อมโยงตลาดหลักทรัพย์

แล้ว 3 แห่ง คือ ตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์ 

ตลาดหลักทรัพย์มาเลเซีย และตลาดหลักทรัพย์ไทย 

รวมมีบริษัทจดทะเบียนทั้งสิ้น 2,200 บริษัท คิดเป็น

มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด 1.4 ล้านล้านดอลลาร์

สหรัฐ ฯ หรือคิดเป็นร้อยละ 70 ของมูลค่าหลักทรัพย์

ในกลุ่มอาเซียน (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 

2555) ภายใต้ความเชื่อมโยงและความร่วมมือของ

ตลาดหลักทรัพย์ในภูมิภาคอาเซียนนี้ ทำให้เกิดแรง
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จูงใจในการศึกษาถึงจุดแข็ง จุดอ่อน โอกาส และ

อุปสรรคของตลาดหลักทรัพย์ไทยเพื่อหาแนวทางใน

การพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ไทยในอนาคต


	 ดังนั้น การศึกษานี้ มีวัตถุประสงค์เพื่อนำ

เสนอบทสังเคราะห์ผลการวิจัยเกี่ยวกับการพัฒนา

ตลาดหลักทรัพย์ในภูมิภาคอาเซียน มาใช้แสดงจุด

แข็ง จุดอ่อน โอกาส และอุปสรรค ในการวาง

แนวทางการพัฒนาตลาดทุนไทย และเพื่อเสนอแนะ

แนวทางการพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ไทย ในการเพิ่ม

ขีดความสามารถในการแข่งขันของตลาดหลักทรัพย์

ไทยในระดับภูมิภาค รองรับการเปิดประชาคม

เศรษฐกิจอาเซียน ให้เป็นแหล่งดึงดูดเงินลงทุน และ

เกิดการพัฒนาของเศรษฐกิจและตลาดทุนไทยได้

อย่างยั่งยืน 





การตรวจเอกสาร


	 จากการทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวข้องกับ

การพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ โดยศึกษาเอกสารงาน

วิจัย รายงานการวิจัย และวิทยานิพนธ์ ซึ่งเป็นรายงาน 

การวิจัยฉบับสมบูรณ์ งานวิจัยที่ตีพิมพ์หรือแสดงใน

ระบบอิเล็กทรอนิกส์ พบว่า งานวิจัยที่ศึกษาใน

ประเด็นนี้ยังมีอยู่อย่างจำกัด โดยมีทั้งงานวิจัยเชิง

คุณภาพ (Qualitative Research) และงานวิจัยเชิง

ปริมาณ (Quantitative Research) เมื่อพิจารณาถึง

ข้อมูลที่ใช้สำหรับการวิจัยแล้วพบว่า อาศัยข้อมูลจาก

แหล่งทุติยภูมิเกือบทั้งหมด 


	 การศึกษาการพัฒนาของตลาดหลักทรัพย์ 
 

(Stock Market Development) ในช่วงแรก จะเป็นการ

ศึกษาพัฒนาการของตลาดหลักทรัพย์จะมุ่งเน้นไปที่

การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการพัฒนาของ

ตลาดหลักทรัพย์และการเติบโตของเศรษฐกิจ เช่น 

การศึกษาของ Demirguc-Kunt and Levine (1996) 

และ Levine and Zervos (1996) ที่พบว่า พัฒนาการ

ของตลาดหลักทรัพย์มีบทบาทสำคัญในการพยากรณ์

การเติบโตทางเศรษฐกิจในอนาคต โดยศึกษาการ

พัฒนาตลาดหลักทรัพย์ในประเทศที่พัฒนาแล้วอย่าง

สหรัฐอเมริกา นอกจากนี้ งานวิจัยของ Naceur and 

Ghazouani (2007) ศึกษาการพัฒนาตลาดหลักทรัพย์

ในประเทศกำลังพัฒนาในตะวันออกกลาง ซึ่งการ

ศึกษาดังกล่าวได้ใช้ตัวชี้วัดในการวัดระดับการพัฒนา

ของตลาดหลักทรัพย์ในประเทศต่าง ๆ ในมิติที่จำกัด 

ซึ่งในความเป็นจริงแล้ว การวัดว่าประเทศใดมีการ

พัฒนาตลาดหลักทรัพย์ในระดับใดควรจะมีมาตรวัดที่

ละเอียดในทุกมิติ มิใช่เพียงขนาดของตลาดเท่านั้น ซึ่ง

นับได้ว่ายังขาดงานวิจัยที่ศึกษาการพัฒนาตลาด

ตราสารทุนในมิติต่างๆ ดังกล่าว เมื่อเร็วๆ นี้ งานวิจัย

ของธนาคารโลก (World Bank, 2006) ได้นำเสนอ

แนวทางในการสร้างตัวชี้วัดการพัฒนาของตลาด

ตราสารทุนขึ้น โดยจำแนกเป็นด้านต่าง ๆ 4 ด้าน 

ได้แก่ ขนาดของตลาด (Size) การเข้าถึง (Access) 

ประสิทธิภาพ (Efficiency) และความมีเสถียรภาพ 
 

(Stability) ของตลาดเป็นตัวชี้วัดการพัฒนาการของ

ตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งต่อมา Sukcharoensin and 

Sukcharoensin (2013) ไดน้ำแนวทางของธนาคารโลก 

(World Bank, 2006) มาจัดทำตัวชี้วัดระดับการพัฒนา

ตลาดทุนในกลุ่มประเทศในประชาคมเศรษฐกิจ

อาเซียน โดยพบว่า ตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์และ

ตลาดหลักทรัพย์มาเลเซียมีระดับการพัฒนาที่สูงกว่า

ตลาดหลักทรัพย์ไทยในเกือบทุกมิติ ตามมาด้วย

ตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซียและตลาดหลักทรัพย์

ฟิลิปปินส์ ตามลำดับ


	 ในเวลาต่อมา วนิดา (2556) ศึกษาความ

สามารถในการแข่งขันของตลาดหลักทรัพย์ไทยใน

อาเซียน 5 ซึ่งผู้วิจัยได้นำแบบจำลองระบบเพชร 
 

(Diamond model) ของ Porter (1990) มาประยุกต์เพื่อ

การวิ เคราะห์ความสามารถในการแข่งขันของ

ตลาดหลกัทรพัยใ์นกลุม่ประเทศอาเซยีน 5 ประกอบดว้ย 

ตลาดหลักทรัพย์ไทย ตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์ 

ตลาดหลกัทรพัยม์าเลเซยี ตลาดหลกัทรพัยอ์นิโดนเีซยี 

และตลาดหลักทรัพย์ฟิลิปปินส์ โดยแบ่งปัจจัยการ

ศึกษาออกเป็น 4 ปัจจัยได้แก่ ปัจจัยการผลิต อุปสงค์
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ภายในประเทศ อุตสาหกรรมสนับสนุนและ กลยุทธ์ 

โครงสรา้งและการแขง่ขนั ตลอดจนบทบาททีเ่กีย่วขอ้ง

กับภาครัฐ ซึ่งพบว่า ตลาดหลักทรัพย์แต่ละแห่งใน

กลุ่มอาเซียน 5 มีระดับการพัฒนาหรือความสามารถ

ในการแข่งขันที่แตกต่างกัน โดยตลาดหลักทรัพย์

สิงคโปร์และตลาดหลักทรัพย์มาเลเซียมีขีดความ

สามารถในการแข่งขันที่สูงกว่าตลาดหลักทรัพย์ไทย

เกือบทุกด้าน (มีเพียงมิติกลยุทธ์ โครงสร้างและการ

แข่งขัน ที่ตลาดหลักทรัพย์ไทยสูงกว่ามาเลเซีย) โดย

การศึกษานี้วัดจากคะแนนความสามารถในการ

แข่งขันของตลาดหลักทรัพย์เชิงเปรียบเทียบ (Howard 

& Ranchhod, 2006) ซึ่งระดับการพัฒนาของ

ตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์และมาเลเซียที่อยู่ในระดับ

สูง ก็เป็นผลมาจากความสำเร็จของการนำจุดแข็งหรือ

อัตลักษณ์ของประเทศมาเป็นตัวสนับสนุนการพัฒนา

ตลาดหลักทรัพย์ ขณะที่ตลาดหลักทรัพย์ไทย 

ตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซีย และตลาดหลักทรัพย์

ฟิลิปปินส์ได้รับคะแนนความสามารถในการแข่งขัน

อยู่ในระดับที่ต่ำกว่าตามลำดับ ไม่ว่าจะเป็นการ

ประเมินศักยภาพของตลาดโดยใช้วิธีการศึกษาใด

ก็ตาม ก็จะพบความสอดคล้องกันว่าตลาดหลักทรัพย์

ไทยถูกจัดอันดับให้อยู่ในอันดับที่ 3 ของกลุ่มอาเซียน 

5 และเป็นตลาดหลักทรัพย์ที่มีคะแนนห่างจากอันดับ

ที ่1 และ 2 คอ่นขา้งมาก โดยผลการศกึษานีส้อดคลอ้ง

กันในทุกการศึกษา (วนิดา, 2556; สรศาสตร์, 2556; 

และ Sukcharoensin & Sukcharoensin, 2013) ทั้งนี้ 

วนิดา (2556) ได้อธิบายโดยวิเคราะห์ตามปัจจัยของ

แบบจำลองระบบเพชรว่า ตลาดหลักทรัพย์ไทยมี

จุดอ่อนหรือปัจจัยที่จำเป็นต้องปรับปรุงทางด้าน

ปัจจัยการผลิต ด้านความสัมพันธ์และความร่วมมือ

กันในกลุ่มอุตสาหกรรม และบทบาทของภาครัฐ 

ป ร ะ เ ด็ น ที่ ค ว ร พิ จ า ร ณ า เ ป็ น พิ เ ศ ษ ส ำ ห รั บ

ตลาดหลักทรัพย์ไทยคือปัจจัยด้านคุณภาพแรงงานใน

ภาคการเงินที่อยู่ในระดับต่ำสุดในกลุ่มประเทศ

อาเซียน 5 


	 นอกจากนี้ ยังมีการศึกษาที่เกี่ยวข้องกับการ

พัฒนาของตลาดหลักทรัพย์ไทยอีกหลายการศึกษา 

อาทิ การศึกษาของกุลนิดา อตินุช และกิตติ (2555) 

ในเรื่องคอขวดที่จะเป็นอุปสรรคสำคัญต่อการเติบโต

ของตลาดทุนไทยในระยะต่อไป จำนวน 6 ประการ 

ได้แก่ ผู้แนะนำการลงทุนในหลักทรัพย์มีจำนวน

จำกัด ขาดช่องทางจัดจำหน่ายกองทุนรวมที่เป็นกลาง 

กองทุนประกันสังคมไม่สามารถเพิ่มการลงทุนใน

บางหุ้นที่พื้นฐานดีและให้ผลตอบแทนการลงทุนสูง

ได้ กฎหมายและภาษีเป็นอุปสรรคต่อการควบรวม

กิจการ การพิจารณาแก้ไขกฎหมายและกฎเกณฑ์ใช้

เวลานาน และการดำเนินคดีเกี่ยวกับหลักทรัพย์มีขั้น

ตอนที่ใช้เวลานานและขาดมาตรการทางแพ่ง ทิพย์

สุดา (2555) ศึกษาแนวทางการเชื่อมโยงตลาดทุน

อาเซียนและการเตรียมความพร้อมของไทย โดย การ

เชื่อมโยงตลาดทุนอาเซียนเป็นสิ่ งที่จำเป็นและ

หลีกเลี่ยงไม่ได้ ภาคเอกชนจึงต้องตื่นตัวที่จะพัฒนา

ขีดความสามารถของตน ขณะเดียวกันภาครัฐก็ต้อง

ผลักดันให้การเชื่อมโยงตลาดทุนเป็นนโยบายระดับ

ชาติ โดยเร่งแก้ไขกฎหมาย กฎเกณฑ์ และภาษีที่เป็น

อุปสรรค เร่งพัฒนาความรู้ด้านการออมและการ

ลงทุนของประชาชน และผลักดันให้เกิดการแข่งขัน

ในธุรกิจหลักทรัพย์และตลาดทุน ตลอดจนมีนโยบาย

ที่ชัดเจนในการเสริมสร้างความสัมพันธ์กับตลาดทุน

ของประเทศเพื่อนบ้านอย่างเป็นรูปธรรม เพื่อให้

ตลาดทุนไทยมีความแข็งแกร่ง พร้อมที่จะเอื้ออำนวย

ให้ประเทศได้ประโยชน์สูงสุดจากการเชื่อมโยง 





วิธีดำเนินการวิจัย


	 การวิจัยครั้งนี้เป็นการวิจัยเชิงคุณภาพที่มุ่ง

เน้นการนำเสนอข้อเท็จจริง เกี่ยวกับสภาพปัจจุบัน

ของตลาดหลักทรัพย์ในภูมิภาคอาเซียนในด้าน

ศักยภาพการแข่งขันและการพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ 

หลังจากที่ผู้วิจัยได้พรรณนาบทสังเคราะห์เชิงคุณภาพ

แล้ว ขั้นตอนต่อไป คือการเก็บรวมรวมข้อมูล ในขั้น

ตอนนี้ ผู้วิจัยได้เก็บรวบรวมข้อมูลโดยวิธี การ
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สนทนากลุ่ม (Focus Group) มีการเชิญผู้เชี่ยวชาญ

ด้านตลาดทุน ประกอบด้วย ผู้แทนจาก

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) สำนักงาน

คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

(กลต.) บริษัทสมาชิก (Broker) บริษัทมหาชนจำกัดที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ นักวิชาการ ตลอดจน

นักลงทุน จำนวน 10 ท่าน มาร่วมวิเคราะห์จุดแข็ง 

จุดอ่อน โอกาสและอุปสรรค เพื่อนำมากำหนด

แนวทางการพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ไทยต่อไป โดย

ผู้เชี่ยวชาญจะระบุความสำคัญของจุดแข็ง จุดอ่อน 

โอกาส และอุปสรรค หลังจากได้กำหนดปัจจัยสภาพ

แวดล้อม ทั้งปัจจัยภายในและปัจจัยภายนอกตาม

แนวทางการวิเคราะห์สวอต (SWOT analysis) แล้ว ผู้

วิจัยได้นำเทคนิคที่ เรียกว่า TOWS matrix (H. 

Weighrich, “The tows matrix-A tool for situational 

analysis” pp.60 cited in Wichramasinghe, 2009) มา

วิเคราะห์แนวทางเพื่อพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ไทย 





ผลของการวิจัย


	 จากการสนทนากลุ่มของผู้ เชี่ยวชาญด้าน

ตลาดทุน ได้เห็นพ้องต้องกันในเรื่องการวิเคราะห์จุด

แขง็ จดุออ่น โอกาส และอปุสรรคของตลาดหลกัทรพัย์

ไทยเมื่อเปรียบเทียบกับตลาดหลักทรัพย์ในภูมิภาค

อาเซียน ดังนี้


	 จุดแข็ง (Strengths: S)


	 1)	 อัตราการขยายตัวของมูลค่าหลักทรัพย์

ตามราคาตลาดสูง และมีสภาพคล่องในการซื้อขายที่

สูงสุดในภูมิภาค


	 2)	 ผลิตภัณฑ์มีความหลากหลาย


	 3)	 ตลาดหลักทรัพย์ไทยสะท้อนให้เห็นถึง

ความมีเสถียรภาพที่ยั่งยืน


	 4)	 ความเสี่ยงต่ำ ขณะที่ตลาดหลักทรัพย์ก็ให้

ผลตอบแทนที่สูงเมื่อเทียบกับประเทศอื่นในภูมิภาค


	 5)	 ความสามารถในการดำเนินนโยบายการ

เงินและการคลังของไทยมีแนวโน้มที่ดีขึ้น


	 จุดอ่อน (Weakness: W)


	 1)	 ตลาดหลักทรัพย์ไทยยังมีขนาดเล็กและ

ส่วนแบ่งตลาดน้อย 


	 2)	 พฤติกรรมการซื้อขายของนักลงทุนใน

ตลาดหลักทรัพย์ไทยที่เน้นการลงทุนระยะสั้น 


	 3)	 การเข้าถึงตลาดหลักทรัพย์ของธุรกิจใน

ประเทศยังอยู่ในระดับต่ำและมีการกระจุกตัวอยู่ใน

บางอุตสาหกรรมเท่านั้น 


	 โอกาส (Opportunity: O)


	 1)	 การขยายตัวของเศรษฐกิจในภูมิภาคที่อยู่

ในระดับสูงทั้งกลุ่มประเทศสมาชิกในอาเซียน 5 และ

ประเทศในกลุ่ม CLMV (ได้แก่ กัมพูชา ลาว พม่า 

และเวียดนาม)


	 2)	 ความได้เปรียบเชิงภูมิศาสตร์และการ

ขยายการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน ไม่ว่าจะเป็น

ประเทศในกลุ่มอนุภาคแม่น้ำโขง หรือจะเป็นกลุ่ม

ประเทศในอาเซียน 


	 3)	 การเติบโตของกระแสธุรกิจกองทุนรวม

ของภูมิภาคและประเทศไทย 


	 4)	 ระดับรายได้ของประชากรภายในประเทศ 

และภูมิภาคอาเซียนได้ก้าวสู่กลุ่มประเทศที่มีรายได้

ปานกลางค่อนข้างสูง 


	 5)	 การพัฒนาระบบเชื่อมโยงการซื้อขายของ

ตลาดหลักทรัพย์อาเซียน (ASEAN Linkage) 


	 6)	 การขยายตัวของสัดส่วนของการระดมทุน

ในตลาดหลักทรัพย์สูงขึ้นเมื่อเทียบกับภาคธนาคาร


	 อุปสรรค (Threat: T)


	 1)	 กระแสโลกาภิวัตน์และการเคลื่อนย้ายเงิน

ทุนได้อย่างเสรี ทำให้ตลาดมีความผันผวนสูง


	 2)	 ความน่าเชื่อถือของภาครัฐและปัญหา

ความขัดแย้งทางการเมือง 


	 3)	 กฎหมายและระเบียบเกี่ยวกับการลงทุนที่

ไม่เอื้อต่อการพัฒนาตลาดทุน 


	 4)	 ความรู้ทักษะทางด้านการเงินที่ต่ำที่สุดใน

กลุ่มประเทศอาเซียน 5


	 ผลจากความคิดเห็นของผู้เชี่ยวชาญทางด้าน



ว. เกษตรศาสตร์ (สังคม) ปีที่ 36 ฉบับที่ 3
430

ตลาดทุน ได้ให้ความสำคัญกับปัจจัยที่ส่งผลต่อการ

พัฒนาศักยภาพตลาดหลักทรัพย์ไทย โดยปัจจัยที่เป็น

จุดอ่อน ถือเป็นปัจจัยที่ผู้ เชี่ยวชาญเห็นว่ามีความ

สำคัญมากที่สุด และควรแก้ไขเพื่อการพัฒนา

ตลาดหลกัทรพัยไ์ทยกอ่นการดำเนนินโยบายดา้นอืน่ ๆ 

รองมาคือ จุดแข็ง อุปสรรค ที่มีระดับใกล้เคียงกัน 

และโอกาสมีความสำคัญน้อยที่สุดโดยเปรียบเทียบ

กบัดา้นอืน่ ๆ โดยในจดุออ่น ปจัจยัดา้นโครงสรา้งและ

พฤตกิรรมการลงทนุของนกัลงทนุในตลาดหลกัทรพัย์

ไทยที่เน้นการลงทุนในระยะสั้นได้รับน้ำหนักสูงสุด 

รองมาคือ ขนาดและบทบาทของตลาดหลักทรัพย์ที่

ยังมีขนาดเล็ก และปัญหาการเข้าถึงแหล่งระดมทุน

และการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ 


	 จากการสนทนากลุ่มพบว่า ในจุดแข็ง สภาพ

คล่องของตลาดหลักทรัพย์ ถือเป็นตัวแปรสำคัญที่

ส ร้ า ง ค ว า ม ไ ด้ เ ป รี ย บ ใ น ก า ร แ ข่ ง ขั น ใ ห้ แ ก่

ตลาดหลักทรัพย์ไทย รองมาคือพื้นฐานด้านการเงินที่

ดี ศักยภาพการเติบโตของมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคา

ตลาด เสถียรภาพและความยั่งยืนของการพัฒนา

ตลาดหลักทรัพย์ ความหลากหลายของผลิตภัณฑ์ 

แ ล ะ ก า ร ด ำ เ นิ น น โ ย บ า ย ก า ร เ งิ น ก า ร ค ลั ง ที่ มี

ประสิทธิภาพ ตามลำดับ 


	 เ มื่ อ พิ จ า ร ณ า ท า ง ด้ า น อุ ป ส ร ร ค ข อ ง

ตลาดหลักทรัพย์ไทย พบว่าผู้เชี่ยวชาญเห็นว่าคุณภาพ

ของแรงงาน และทักษะความรู้ทางด้านการเงินเป็น

อุปสรรคที่สำคัญมากที่สุด รองมาคือกฎระเบียบและ

มาตรการที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนที่ขาดความยืดหยุ่น 

ขณะที่ปัจจัยอื่น อาทิ การเชื่อมโยงของเศรษฐกิจโลก

และการเปิดเสรีทางเศรษฐกิจ และความน่าเชื่อถือ

ของภาครัฐและโครงสร้างการเมืองไทยนั้นมีความ

สำคัญน้อยและมีน้ำหนักที่ใกล้เคียงกัน


	 ด้านโอกาสของตลาดหลักทรัพย์ไทย พบว่า

ภูมิศาสตร์ของประเทศถือเป็นโอกาสที่สำคัญของ

ตลาดหลักทรัพย์ไทยในการเป็นศูนย์กลางทางการเงิน

ในกลุ่ม CLMV รองมาคือ ระดับรายได้ของประชากร

ภายในประเทศ การขยายตัวของเศรษฐกิจในภูมิภาค 

การขยายตัวของธุรกิจกองทุนรวม การขยายตัวของ

สัดส่วนของการระดมทุนในตลาดหลักทรัพย์สูงขึ้น

เมื่อเทียบกับภาคธนาคาร และระบบ ASEAN 

Linkage มีความสำคัญน้อยที่สุดในบรรดาโอกาส

ทั้งหมด





การจัดทำแนวทางเพื่อพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ไทย


	 หลังจากได้กำหนดปัจจัยสภาพแวดล้อม ทั้ง

ปั จจั ยภายในและปัจจั ยภายนอกตามแนวทาง
 

การวิเคราะห์สวอต (SWOT analysis) ผู้วิจัยได้จัดทำ 

TOWS matrix เพื่อวิเคราะห์แนวทางเพื่อพัฒนา

ตลาดหลักทรัพย์ไทย กลยุทธ์ภายใต้ TOWS matrix 

จะสามารถแบ่งออกเป็น 4 ลักษณะ คือ 1) กลยุทธ์

รุกราน (SO) เป็นการนำจุดแข็งมาสร้างโอกาส 2) 

กลยุทธ์แตกตัว (WO) เป็นการนำเอาโอกาสมา

บรรเทาผลกระทบจากจุดอ่อน 3) กลยุทธ์พลิกฟื้น 
 

(ST) เป็นกลยุทธ์ในการนำจุดแข็งมาชดเชยอุปสรรค

ที่เกิดขึ้น และ 4) กลยุทธ์ป้องกัน (WT) เป็นวิธีการใน

การบรรเทาผลกระทบจากจุดอ่อนและหลีกเลี่ยง

อุปสรรคที่เกิดขึ้น ผลการวิเคราะห์พบว่า ผู้เชี่ยวชาญ

ตลาดทุนไทยได้ให้ความสำคัญกับปัจจัยภายในระดับ

ค่อนข้างสูง และเมื่อพิจารณาคะแนนในภาพรวมแล้ว

พบว่า ตกอยู่ในกลุ่มป้องกัน (WT) ใน TOWS Matrix 

โดยภายใต้เมตริกซ์นี้ ตลาดหลักทรัพย์ไทย จำเป็น

ต้องประเมินจุดอ่อนและข้อจำกัดเพื่อนำมากำหนด

กลยุทธ์ ในที่นี้ประกอบด้วย การพัฒนาทักษะและ

ความรู้ทางการเงิน การปรับปรุงกฎระเบียบเกี่ยวกับ

การลงทุน การสร้างความน่าเชื่อถือของภาครัฐ การ

สร้างเสถียรภาพทางการเมืองและการขยายฐานนัก

ลงทนุสถาบนัและกองทนุรวม ดงัแสดงในภาพที ่1


	 หากนำกลยุทธ์ทั้ง 4 ลักษณะมาจัดทำ

ยทุธศาสตรแ์ละแนวทางในการพฒันาตลาดหลกัทรพัย์

ไทยตามความสำคัญและเร่งด่วน ดังที่ผู้เชี่ยวชาญ

ตลาดทุนได้ประเมินไว้ สามารถแบ่งออกได้ดังนี้


	 •	 ยุทธศาสตร์เฉพาะหน้า (ระยะสั้น) 


	 •	 ยุทธศาสตร์ในระยะกลาง




ว. เกษตรศาสตร์ (สังคม) ปีที่ 36 ฉบับที่ 3
 431

ภาพที่ 1	 TOWS Matrix ของตลาดหลักทรัพย์ไทย


หมายเหตุ: W (Weight) คือ ระดับความสำคัญของกลยุทธ์แต่ละลักษณะ


 Internal Strength (S)  
WS: 0.267 

Internal Weakness (W)  
WW:0.294 

External Opportunities 
(O)  

WO:0.178 

SO Strategy 
 
SO1-การพัฒนาตลาดหลักทรัพยไทยใหเปน 
CLMV Connector และ Gateway to ASEAN 

(S1/S2/S3/O1/O2/O4) 
SO2- กัลหดาลตรากจกิมวรบวคราก  

ดาลตบักธทุยลกงชิเงบแนวสาหะลแยพัรท
ิตาชานานยพัรทกัลห  

(S1/O1/O2/O5) 
SO3-  ณษกัลกอเนปเ่ีทฑณัภติลผานฒัพราก

มวรนุทงอกนาฐน้ืพงารสงรคโนุทงอก ิทาอ
ศทเะรปงอขญัคาํส่ีทมรรกหาสตุอมิรสเงส  

(S1/S4/O2/O3/O4) 

WO Strategy 
 
WO1-การสงเสริมใหธุรกิจเกิดการควบรวม

นุทมวรจิกรุธนาผนุทมดะระลแรากจิก  
(W1/W3/O1/O2) 

WO2-การพัฒนาธุรกิจขนาดเล็ก SMEs ให
ดไยพัรทกัลหดาลตนในยีบเะทดจาขเถรามาส  

(W1/W3/O6) 
 
WO3-การสงเสริมใหเกิดการจดทะเบียนแบบ 
Dual listing พาภยกัศีม่ีทิตาชงาตทัษิรบกาจ  

(W1/W3/O1/O2/O5) 

External Threats (T)  
WT:0.261 

ST Strategy 
 
 
ST1- ดาลตนุทงลรากดิกเหใจใงูจงรแงารสราก

น้ึขกามม่ิพเยพัรทกัลห  
(S1/S5/T1/T4) 

WT Strategy 
 
WT1- นาดูรมาวคะลแะษกัทานฒัพราก
การเงิน 

(T1/T4/W1/W2) 
WT2- รากบักวย่ีกเบยีบเะรฎกงุรปบัรปราก

นุทงล  
(T3/ W1/W3) 

WT3- ฐัรคาภงอขอืถอ่ืชเานมาวคงารสราก
งอืมเรากงาทพาภรยีถสเงารสะลแ  

(T2/W1) 
WT4- นับาถสนุทงลกันนาฐยายขราก / นุทงอก
รวม  

(T1/W1/W2) 

W=0.048 W=0.052 

W=0.068 W=0.077 

	 •	 ยุทธศาสตร์ในระยะยาว


	 โดยตารางที่ 1 แสดงยุทธศาสตร์เฉพาะหน้า

ในการพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ไทยจะเป็นยุทธศาสตร์

เชิงรับ โดยมุ่งเน้นการแก้ไขจุดอ่อนและหลีกเลี่ยงข้อ

จำกัด และตารางที่ 2 แสดงยุทธศาสตร์ระยะกลางและ

ระยะยาวในการพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ไทย


	 ยุ ท ธ ศ า ส ต ร์ เ ฉ พ า ะ ห น้ า ใ น ก า ร พั ฒ น า

ตลาดหลกัทรพัยไ์ทย มมีาตรการทีส่ำคญัประกอบดว้ย 
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การพัฒนาทักษะและความรู้ทางการเงิน เพื่อยกระดับ

มาตรฐานนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ นักวางแผนทางการ

เงิน และผู้ให้คำแนะนำด้านการลงทุน การสร้างความ

ร่วมมือกับทุกภาคส่วน ไม่ว่าเป็นสถาบันวิจัย สถาน

ศึกษา ภาคธุรกิจและภาครัฐ ในการพัฒนาความรู้เกี่ยว

กับการลงทุน อีกส่วนคือการปรับปรุงกฎระเบียบที่

สำคัญเกี่ยวกับการลงทุน ได้แก่ กฎหมายการ

ล้มละลาย กฎหมายกรรมสิทธิ์ กฎหมายการควบรวม

กิจการและจัดเก็บภาษี และ กฎหมายอนุญาตให้

บริษัทต่างด้าวเข้ามาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

นอกจากนั้นยุทธศาสตร์เฉพาะหน้ายังรวมถึงการ

ขยายฐานนักลงทุนสถาบันและกองทุนรวม การสร้าง

ความน่าเชื่อถือของภาครัฐและสร้างเสถียรภาพ

ทางการเมือง 


	 สำหรับยุทธศาสตร์ระยะกลางและระยะยาว 
 

(ตารางที่ 2) มาตรการที่สำคัญประกอบด้วย การสร้าง

แรงจูงใจให้เกิดการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ โดยมี

การเพิ่มผลิตภัณฑ์ที่หลากหลายให้เหมาะสมกับทุก

กลุ่มนักลงทุน อำนวยความสะดวกให้นักลงทุนเข้าถึง

ตลาดได้ง่ายมากยิ่งขึ้นผ่านช่องทางต่างๆ นอกจากนี้

ก า ร ข ย า ย อุ ป ท า น ข อ ง ต ล า ด ก็ เ ป็ น ส่ ว น ส ำ คั ญ 

มาตรการที่สำคัญได้แก่ การส่งเสริมให้ธุรกิจเกิดการ

ควบรวมกิจการและระดมทุนผ่านธุรกิจร่วมทุน การ

จัดตั้งคลินิกในการพัฒนาธุรกิจขนาดเล็ก (SMEs) 

เพื่อให้สามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ได้ 

การส่งเสริมให้เกิดการระดมทุนแบบ Dual listing 

โดยจัด Road show ในต่างประเทศเพื่อเฟ้นหาบริษัท

ที่ มี คุ ณ ภ า พ ม า เ พิ่ ม ข อ บ ข่ า ย ก า ร ร ะ ด ม ทุ น ใ น

ตลาดหลักทรัพย์ไทย อีกส่วนหนึ่งจะกล่าวถึงการ

ควบรวมกิจการตลาดหลักทรัพย์โดยตรงหรือการหา

ส่วนแบ่งทางธุรกิจเชิงกลยุทธ์ ซึ่งตลาดหลักทรัพย์

ไทยจำเป็นต้องศึกษาผ่านแม่แบบอย่าง NASDAQ 

และ Euronext และจากงานศึกษาของ อนุภาพ (2552) 

พบว่าเมื่อตลาดหลักทรัพย์ได้เริ่มมีการดำเนินควบ

ตารางที่ 1	 ยุทธศาสตร์เฉพาะหน้าในการพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ไทย


มาตรการ


ระยะสั้น
 
 


ระยะกลาง
 


ระยะยาว


    กลยุทธ์ป้องกันตัว


WT strategy (WWT:0.077)





WT1-การพัฒนาทักษะและความรู้ทางการเงิน


	 - ยกระดับทักษะและความรู้ทางการเงินให้กับนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ นัก

วางแผนทางการเงิน และผู้ให้คำแนะนำด้านการลงทุน


	 - สร้างความร่วมมือกับทุกภาคส่วน ไม่ว่าเป็นสถาบันวิจัย สถานศึกษา ภาค

ธุรกิจและภาครัฐ ในการพัฒนาความรู้เกี่ยวกับการลงทุน


	 - มีการจัดกลุ่มของนักลงทุนและระบุคุณสมบัติของนักลงทุนที่สามารถ

ซื้อขายผลิตภัณฑ์ที่มีความซับซ้อนได้


WT2-การปรับปรุงกฎระเบียบเกี่ยวกับการลงทุน ได้แก่


	 - กฎหมายการล้มละลาย


	 -กฎหมายกรรมสิทธิ์


	 -กฎหมายการควบรวมกิจการและจัดเก็บภาษี


	 -กฎหมายอนุญาตให้บริษัทต่างด้าวเข้ามาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  


WT3-การสร้างความน่าเชื่อถือของภาครัฐและสร้างเสถียรภาพทางการเมือง


WT4-การขยายฐานนักลงทุนสถาบันและกองทุนรวม
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รวมกิจการก็ส่งผลให้มูลค่าตลาดรวมและมูลค่าการ

ซื้อขายปรับตัวสูงขึ้น และเป็นการดึงดูดให้บริษัทเข้า

มาจดทะเบียน ส่งผลให้เกิดการประหยัดต่อขนาด 

โดยมีสัดส่วนต้นทุนต่อรายได้ที่ลดลง อัตรากำไร

สุทธิที่เพิ่มขึ้น ขณะที่นักลงทุนก็ได้รับผลประโยชน์

จากต้นทุนที่ต่ำลงอีกด้วย 





บทสรุปและข้อเสนอแนะ


	 บทความฉบับนี้ นำเสนอแนวทางการพัฒนา

เ พื่ อ เ พิ่ ม ขี ด ค ว า ม ส า ม า ร ถ ใ น ก า ร แ ข่ ง ขั น ข อ ง

ตลาดหลักทรัพย์ไทยในกลุ่มประเทศประชาคม

เศรษฐกิจอาเซียน ดำเนินการวิจัยโดยการจัดสนทนา

กลุ่ม เพื่อให้ผู้เชี่ยวชาญในธุรกิจหลักทรัพย์ได้ร่วม

วิเคราะห์จุดแข็ง จุดอ่อน โอกาสและอุปสรรคของ

ตลาดหลักทรัพย์ไทยเพื่อกำหนดแนวทางการพัฒนา

ตลาดหลักทรัพย์ไทย จากการศึกษาพบว่า ระดับความ

สามารถในการแข่งขันของตลาดหลักทรัพย์ใน

ประเทศกลุ่มประชาคมอาเซียน มีระดับที่แตกต่างกัน

มาก โดยตลาดหลักทรัพย์ไทย อินโดนีเซีย และ

ฟิลิปปินส์มีระดับความสามารถในการแข่งขันที่ต่ำ

กว่า ตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์และมาเลเซีย โดย

ผู้เชี่ยวชาญในตลาดทุน ต่างก็ให้ความสำคัญกับการ

แก้ไขจุดอ่อนและอุปสรรคเป็นลำดับแรก ดังนั้น 

ตารางที่ 2	 ยุทธศาสตร์ระยะกลางและระยะยาวในการพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ไทย


มาตรการ


ระยะสั้น
 
 


ระยะกลาง
 


ระยะยาว


  กลยุทธ์พลิกฟื้น


ST Strategy (WST:0.068)


ST1-การสร้างแรงจูงใจให้เกิดการลงทุนตลาดหลักทรัพย์


	 - การเพิ่มผลิตภัณฑ์ให้เหมาะสมกับคนทุกกลุ่ม อาทิ ผลิตภัณฑ์ที่

สอดคล้องกับหลักศาสนาอิสลาม กองทุนหรือประกันภัยที่เหมาะสมตามช่วง

อายุ


	 - การเพิ่มช่องทางการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ ให้นักลงทุนเข้าถึงได้

สะดวกมากยิ่งขึ้น อาทิ การซื้อขายผลิตภัณฑ์ได้ผ่านธนาคาร


  กลยุทธ์แตกตัว


WO Strategy (WWO:0.052)





WO1-การส่งเสริมให้ธุรกิจเกิดการควบรวมกิจการและระดมทุนผ่านธุรกิจ

ร่วมทุน


WO2-การพัฒนาธุรกิจขนาดเล็ก SMEs ให้สามารถเข้าจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์ได้


WO3-การส่งเสริมให้เกิดการจดทะเบียนแบบ Dual listing จากบริษัทต่างชาติ

ที่มีศักยภาพ


  กลยุทธ์รุกราน


SO Strategy (WSO:0.048)





SO1-การพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ไทยให้เป็น CLMV Connector และ Gateway 

to ASEAN


SO2-การควบรวมกิจการตลาดหลักทรัพย์และหาส่วนแบ่งเชิงกลยุทธ์กับ

ตลาดหลักทรัพย์นานาชาติ


SO3-การพัฒนาผลิตภัณฑ์ที่เป็นเอกลักษณ์ ได้แก่


	 - กองทุนโครงสร้างพื้นฐาน 


	 - กองทุนรวมส่งเสริมอุตสาหกรรมที่สำคัญของประเทศ 
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แนวทางการพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ไทยในระยะสั้น 

จึงควรเป็นการมุ่งเน้นในการปรับปรุงแก้ไขประเด็นที่

เป็นจุดอ่อนและข้อจำกัดที่เป็นอุปสรรคในการทำ
 

ธุรกรรมผ่านตลาดหลักทรัพย์ ไม่ว่าจะเป็นการพัฒนา

คุณภาพแรงงานและการศึกษาด้านการเงิน การ

ปรับปรุงกฎระเบียบเกี่ยวกับการลงทุน การสร้าง

ความน่าเชื่อถือของภาครัฐและสร้างเสถียรภาพ

ทางการเมือง ตลอดจนการขยายฐานนักลงทุน 

สถาบันและกองทุนรวม นอกจากนี้ ภาครัฐควรมี

บทบาทในการเพิ่มประสิทธิภาพของกระบวนการ

บังคับใช้กฎหมาย เพื่อสร้างความน่าเชื่อถือและความ

เชื่อมั่นต่อตลาดทุนให้แก่ผู้ลงทุน 


	 ในระยะต่อไป การพัฒนาตลาดหลักทรัพย์

ไทยให้มีความสามารถในการแข่งขันทั้งในระดับ

ภูมิภาคอาเซียน และระดับโลก ควรมีการปรับปรุง

แนวทางการพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ในลักษณะเชิงรุก 

ได้แก่ การขยายอุปทานของตลาด โดยส่งเสริมให้

ธุรกิจเกิดการควบรวมกิจการ (Merger and 

Acquisition) และระดมทุนผ่านธุรกิจร่วมทุน 
 

(Venture Capital) เพื่อสร้างบริษัทขนาดกลางและ

ขนาดเล็กที่มีนวัตกรรมที่ดีแต่ไม่สามารถเข้าถึงแหล่ง

เงินทุนได้อย่างมีประสิทธิภาพให้สามารถระดมทุน

เพื่อขยายกิจการได้ หรือควรมีการจัดตั้งคลินิกในการ

พัฒนาธุรกิจขนาดเล็ก (SMEs) เพื่อให้สามารถเข้า

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ได้ โดยการให้คำ

ปรึกษาในเรื่องระบบบัญชีและการควบคุมภายใน 

ตลอดจนให้คำปรึกษาเกี่ยวกับการกำกับดูแลกิจการที่

ดี อันจะเป็นการเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน

ให้กับตลาดหลักทรัพย์ไทย นอกจากนี้ ควรส่งเสริม

ให้เกิดการระดมทุนแบบ Dual listing คือการ

จดทะเบียนของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์สองแห่ง

หรือมากกว่านั้น โดยจัด Road Show ในต่างประเทศ

เพื่อเฟ้นหาบริษัทที่มีคุณภาพมาจดทะเบียนเป็นตลาด

ที่สองนอกเหนือจากตลาดหลักทรัพย์ท้องถิ่นของ

บริษัทต่าง ๆ เพื่อเพิ่มขอบข่ายการระดมทุนใน

ตลาดหลักทรัพย์ไทย ให้กับบริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์ในภูมิภาคอาเซียน โดยเฉพาะอย่าง

ยิ่งประเทศไทยควรใช้ความได้เปรียบเชิงภูมิศาสตร์

เพื่อเป็นศูนย์กลางการลงทุนในภูมิภาคนี้โดยมีความ

พยายามในการลดข้อจำกัดในการลงทุน ปฏิรูปอัตรา

ภาษีที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนระหว่างประเทศในกลุ่ม 

CLMV และมีการจัดตั้งกองทุนโครงสร้างพื้นฐาน

สำหรับธุรกิจที่ลงทุนในภูมิภาคอินโดจีน เพื่อ

สนับสนุนให้ประเทศไทย เป็นศูนย์กลางทางการเงิน

ของกลุ่มเพื่อนบ้าน และเพื่อให้ตลาดหลักทรัพย์เป็น

เสาหลักที่สำคัญในการขับเคลื่อนให้เศรษฐกิจไทย

พัฒนาได้อย่างมีประสิทธิภาพและยั่งยืน


	 ขั้นตอนต่อไป ควรจัดให้มีการจัดทำแผนการ

พัฒนาเชื่อมโยงการซื้อขายหลักทรัพย์เป็นแบบครบ

วงจรมากยิ่งขึ้น ซึ่งรวมถึงปรับปรุงระบบการซื้อขาย

ให้ผู้ลงทุนสามารถติดตามและเข้าถึงข้อมูลของบริษัท

จดทะเบียนในแต่ละประเทศได้ง่ายขึ้น มีการปรับปรุง

การให้บริการหลังการซื้อขาย ได้แก่ การรับฝาก

หลักทรัพย์ การรับชำระและส่งมอบหลักทรัพย์ 

เป็นต้น ทั้งนี้ การเชื่อมโยงจะเสร็จสมบูรณ์ได้ จำเป็น

ต้องขจัดข้อผูกขาดและการกีดกันต่างๆ ได้แก่ การ

เปิดเสรีใบอนุญาตและค่าธรรมเนียมการซื้อขาย

หลักทรัพย์ การปฏิรูปกฎหมายเกี่ยวกับการลงทุนใน

ตลาดทุน การแปรรูปตลาดหลักทรัพย์ รวมถึงมี

กำหนดแผนดำเนินการพัฒนาตลาดหลักทรัพย์ของ

แต่ละประเทศเพื่อให้สามารถแข่งขันทั้งในกลุ่ม 

ASEAN Exchange และเป็นการพัฒนา ASEAN 

Exchange ให้สามารถแข่งขันกับตลาดหลักทรัพย์ทั่ว

โลกได้ 
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(TRF Master research grants: TRF-MAG) ด้าน

มนุษยศาสตร์ – สังคมศาสตร์ ที่ได้อนุมัติทุน

สนับสนุนงานวิจัยสำหรับการศึกษาวิทยานิพนธ์ของ 

วนิดา จรุงกิจกุล (2556) ในเรื่องความสามารถในการ

แข่งขันของตลาดหลักทรัพย์ไทยในกลุ่มประชาคม

เศรษฐกิจอาเซียน ซึ่งเป็นงานวิจัยหลักที่ผู้วิจัยใช้

อ้างอิง
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