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หนังสือเล่มนี้แต่งและเรียบเรียงคร้ังแรกในป พ.ศ. 2548 โดยเล่มที่ผู้วิจารณ์ได้อ่านเป็นการพิมพ์

ครั้งที่ 3 ป พ.ศ. 2552 หนังสือระบุผู้เขียนคือ ศูนย์ส่งเสริมการพัฒนาความรู้ตลาดทุน สถาบันกองทุน

เพื่อพัฒนาตลาดทุน ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อ�านวยการผลิตโดย ฝายศูนย์การเรียนรู ้ 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พิมพ์โดยบริษัท อมรินทร์พริ้นติ้งแอนด์พับบลิชช่ิง จ�ากัด (มหาชน) 

ISBN: 974-93031-6-4 หนังสือมีเนื้อหาจ�านวน 101 หน้า ราคา 101 บาท หนังสือเล่มนี้โดยแท้จริงแล้ว

เป็นหนังสือส�าหรับส�าหรับผู้ที่ต้องการอบรมหรือทดสอบหลักสูตร Certified Investment and Securities 

Analyst หรือ CISA เป็นหลักสูตรที่มุ่งเน้นการพัฒนาความรู้ด้านการวิเคราะห์และบริหารการลงทุนทั้งใน

เชิงกว้างและเชิงลึก เน้ือหาของหนังสือเล่มน้ีจัดอยู่ในกลุ่มวิชาการบริหารกลุ่มสินทรัพย์ลงทุน ซึ่งนับเป็น 

1 ใน 4 ของกลุ่มวิชาส�าหรับผู้ที่ต้องการสอบ CISA Level I 

หลังจากได้อ่านหนังสือเล่มนี้แล้วพบว่าเนื้อหาทั้งหมดในเล่มเป็นเน้ือหาทางทฤษฎีการลงทุนในกลุ่ม

หลักทรัพย์ทีค่่อนข้างเป็นเนือ้หาการบรหิารกลุม่หลกัทรพัย์เบือ้งต้นประกอบด้วยเนือ้หาทัง้สิน้ 4 บท ประกอบ

ด้วย แนวคิดพื้นฐานเกี่ยวกับการลงทุน การจัดสรรเงินลงทุน การจัดการกลุ่มหลักทรัพย์เบื้องต้น และแบบ

จ�าลองในการก�าหนดราคาหลักทรัพย์ โดยเน้ือหาท้ังหมดในหนังสือเล่มน้ีสามารถที่จะใช้เป็นหนังสือเรียน

ประกอบการเรยีนส�าหรบัวชิาการวเิคราะห์และจดัการกลุม่หลักทรพัย์ในระดบัมหาวทิยาลัย แต่อย่างไรกต็าม

เนือ้หาของหนงัสอืยงัไม่ครอบคลมุเนือ้หาการเรียนการสอนทัง้หมด ผูส้อนจงึมคีวามจ�าเป็นทีจ่ะต้องใช้หนงัสอื

เล่มอื่นเข้ามาประกอบ 

แม้เนื้อหาของหนังสือเล่มน้ีจะไม่ครอบคลุมส�าหรับวิชาการวิเคราะห์และจัดการกลุ่มหลักทรัพย์

ในระดบัมหาวทิยาลยั แต่กเ็หมาะสมส�าหรบัผูท้ีต้่องการอบรมหรอืทดสอบหลักสูตร CISA Level I โดยเนือ้หา

แบ่งออกเป็น 4 บท ดังต่อไปนี้

บทที่ 1 แนวคิดพื้นฐานเกี่ยวกับการลงทุน เป็นบทที่น�าเสนอถึงแนวคิดพื้นฐานที่เกี่ยวข้องกับการ

ลงทุนในตลาดทุน เช่นการค�านวณหาอัตราผลตอบแทนให้แก่ผู้ลงทุนทั้งแบบที่ไม่รวมผลตอบแทนอื่นและ

แบบทีร่วมผลตอบแทนอืน่ทีเ่กดิขึน้ระหว่างทีผู่ล้งทนุถอืสนิทรพัย์เหล่านัน้ เช่น เงนิปนผล เป็นต้น การค�านวณ

ผลตอบแทนนัน้ หนงัสอืเล่มนีย้งัได้แยกการค�านวณออกเป็นสองแบบ คอื แบบวธิค่ีาเฉลีย่เลขคณติ และแบบ

วธิค่ีาเฉลีย่เรขาคณติ เนือ้หาทีส่�าคญัอกีส่วนหนึง่ของบทนีค้อืความสมัพนัธ์ของตัวเลขทางด้านเศรษฐกจิมหภาค
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ต่างๆ ที่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเช่น อัตราเงินเฟอ หรือ อัตราดอกเบี้ย นอกจากนี้บทนี้

ยังได้กล่าวถึง ความเสี่ยงทางด้านอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับอัตราผลตอบแทนอีกด้วย

บทท่ี 2 การจดัสรรเงนิลงทนุ บทนีเ้นือ้หาจะเป็นส่วนต่อเนือ่งจากเรือ่งอตัราผลตอบแทน โดยเนือ้หา

ในบทที่ 2 จะเก่ียวข้องกับการจัดสรรเงินลงทุน โดนเน้นถึงการน�าเสนอการลงทุนที่เหมาะสมกับวงจรชีวิต

และความต้องการของบุคคลท่ัวไป รวมถึงแสดงให้เห็นถึงความส�าคัญของการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียงเพื่อให้

นกัลงทนุมคีวามเข้าใจในการลงทนุในสนิทรพัย์ทางการเงนิได้อย่างดยีิง่ขึน้ ในส่วนสดุท้ายของบทนีจ้ะเน้นถึง

การก�าหนดหรือองค์ประกอบที่ต้องพิจารณาในการก�าหนดนโยบายการลงทุน เช่น การก�าหนดเปาหมาย 

หรือข้อจ�ากัดในการลงทุน เป็นต้น  

บทที ่3 การจัดการกลุม่หลกัทรัพย์เบ้ืองต้นเน้ือหาจะเป็นการค�านวณอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ

ในลักษณะการลงทุนแบบกลุ่มหลักทรัพย์ และการค�านวณความเสี่ยงจากการลงทุนในกลุ่มหลักทรัพย์โดยใช้

ค่าของความแปรปรวนร่วมเป็นค่าที่แสดงถึงค่าความเสี่ยงของการลงทุน เน้ือหาที่ส�าคัญที่สุดในบทน้ีตาม

ความเห็นของผู้วิจารณ์น่าจะเป็นส่วนท่ีเก่ียวข้องกับทฤษฎีกลุ่มหลักทรัพย์ของ Markowitz ซึ่งถือเป็นหัวใจ

ของการเรยีนการวเิคราะห์และการจดัการการลงทนุแบบกลุ่มหลักทรพัย์ ในส่วนนีม้กีารกล่าวถึงแนวความคดิ

ของ Markowitz และทฤษฎีอื่นๆที่มีส่วนเกี่ยวข้องเช่น ทฤษฎีอรรถประโยชน์ (Utility Theory) และเส้นโค้ง

กลุ่มหลักทรัพย์ที่มีประสิทธิภาพ เป็นต้น    

บทท่ี 4 แบบจ�าลองในการก�าหนดราคาหลักทรพัย์เป็นการเสนอการเชือ่มโยงระหว่างทฤษฎตีลาดทนุ

ที่มีผลกระทบกับการลงทุนในกลุ่มหลักทรัพย์ การสร้างกลุ่มหลักทรัพย์ที่ประกอบด้วยสินทรัพย์ที่มีความ

หลากหลาย ทั้งประเภทท่ีมีความเสี่ยง (Risk Asset) และสินทรัพย์ที่ไม่มีความเส่ียง ที่ประกอบขึ้นเป็น 

Capital Market Line รวมถงึการอธบิายถึงการใช้แบบจ�าลองในการก�าหนดราคาหลักทรพัย์ (Capital Asset 

Pricing Model) มาประยุกต์ใช้ในการหาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของหลักทรัพย์ อีกด้วย 

นอกจากนี้เนื้อหาอื่นท่ีปรากฏในบทน้ีเพ่ือแสดงถึงการเชื่อมโยงถึงการลงทุนในกลุ่มหลักทรัพย์กับทฤษฎี 

Security Market Line และ Characteristic Line ก็มีการน�าเสนอเพิ่มเติมตอนท้ายของบทนี้

  จากบทวิจารณ์ข้างต้นแสดงถึงเนื้อหาของหนังสือเล่มนี้มีความเหมาะสมและเพียงพอส�าหรับผู้

ต้องการอบรมหรือทดสอบหลกัสตูร CISA Level I เนือ่งจากเนือ้หาเน้นถงึการบริหารกลุ่มสินทรพัย์ แต่อย่างไร

ก็ตามหากน�าหนังสือเล่มน้ีมาใช้ในการเรียนการการสอน ผู้สอนยังมีความจ�าเป็นที่จะต้องเพิ่มเติมเนื้อหาใน

ส่วนอืน่เพ่ิมขึน้ เช่น การวดัประสทิธภิาพของการลงทนุกลุม่หลักทรัพย์ เป็นต้น แต่หากผู้อ่านต้องการใช้หนงัสือเล่ม

น้ีส�าหรับเข้าทดสอบหลกัสตูร CISA Level I แล้วก็ถอืได้ว่าเนือ้หาของหนงัสอืเล่มนีม้เีนือ้หาทีค่รบถ้วนสมบรูณ์
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