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บทคัดย่อ 

 งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือสร้างแบบจ าลองท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยู
เนี่ยนในประเทศไทย การวิจัยครั้งนี้ใช้การวิเคราะห์จ าแนกประเภทและข้อมูลงบการเงินของสหกรณ์เครดิตยู
เนี่ยนในประเทศไทย ปี 2560 จ านวน 210 แห่ง ส าหรับสร้างแบบจ าลอง โดยใช้ข้อมูลงบการเงินของสหกรณ์
เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทย ปี 2557-2559 จ านวน 419 แห่ง ส าหรับทดสอบความสามารถของแบบจ าลองใน
การท านายความล้มเหลวทางการเงินล่วงหน้า ผลการวิเคราะห์ พบว่า อัตราส่วนทางการเงินที่มีความสามารถใน
การจ าแนกประเภทสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนที่ล้มเหลวทางการเงินและไม่ล้มเหลวทางการเงิน จ านวน 3 อัตราส่วน 
ได้แก่ อัตราส่วนเงินสดและเงินฝากต่อเงินรับฝาก อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนด าเนินงาน และอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ โดยเมื่อน าแบบจ าลองที่ได้ไปท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศ
ไทยล่วงหน้า พบว่าสามารถท านายกลุ่มของสหกรณ์ล่วงหน้า 1, 2 และ 3 ปี ได้ถูกต้องร้อยละ 89.02, 88.78 และ 
86.16 ตามล าดับ 
ค ำส ำคัญ: สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน การวิเคราะห์จ าแนกประเภท อัตราส่วนทางการเงิน 

Abstract 
 This research aimed to create a financial failure prediction model of credit union 
cooperatives in Thailand. This research applied discriminant analysis by using financial data of 210 
credit union cooperatives in 2017 to construct the model. Then financial data of 419 credit union 
cooperatives during 2014 – 2016 were used to test the prediction models. The results showed 
that three financial ratios could be discriminate the distress cooperatives. These include the ratio 
of cash in hand to deposits, debt to capital, and return on assets.  The prediction models testing 
for one-year, two-year, and three-year in advance showed that the accuracy was 89.02%, 88.78%, 
and 86.16%, respectively. 
Keywords :  Credit Union Cooperatives  Discriminant Analysis  Financial Ratio 
 
บทน ำ 
 ปัจจุบันประเทศไทยมีสหกรณ์อยู่หลายประเภท สหกรณ์แต่ละประเภทต่างมุ่งด าเนินกิจการ 
เพ่ือตอบสนองความต้องการของสมาชิกด้วยรูปแบบที่แตกต่างกันไปตามประเภทสหกรณ์ แต่มีจุดมุ่งหมายที่ 
จะพัฒนาคุณภาพชีวิตของสมาชิกให้ดียิ่งขึ้นทั้งทางเศรษฐกิจและทางสังคมเหมือนกันทุกสหกรณ์ โดยหนึ่งใน
ประเภทสหกรณ์ที่มีบทบาทต่อระบบเศรษฐกิจของไทยก็คือ สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน ซึ่งมีบทบาทในการระดมทุน
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ผ่านการซื้อหุ้นสหกรณ์และการฝากเงินตามความสามารถในการออมอย่างสม่ าเสมอของสมาชิก แล้วน ามาปล่อย
กู้แก่สมาชิกที่มีความต้องการเงินทุนภายใต้หลักเกณฑ์ของสหกรณ์ที่ก าหนดไว้ เมื่อสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน 
มีความมั่นคงก็จะส่งผลให้ระบบเศรษฐกิจของประเทศไทยแข็งแรงขึ้นไปด้วย โดยสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนเป็นที่รู้จัก
ในไทยตั้งแต่ปี 2505 ส่วนในปัจจุบัน หากพิจารณามูลค่าธุรกิจของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในช่วง 10 ปี  
(พ.ศ. 2551 - 2560) จะพบว่า มูลค่าธุรกิจของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนทั้งหมดในประเทศไทยเติบโตจาก 17,579.33 
ล้านบาท ณ พ.ศ. 2551 มาที่ 34,939.25 ล้านบาท ณ พ.ศ. 2560 ซึ่งเติบโตขึ้นถึง 2 เท่า โดยมีมูลค่าธุรกิจสูงสุด 
ในปี 2556 ซึ่งมีมูลค่าถึง 49,525.29 ล้านบาท กล่าวได้ว่า สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนทั้งหมดในประเทศไทยใช้เวลา
เพียง 5 ปีในการเพ่ิมมูลค่าธุรกิจของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนถึง 2.8 เท่า แต่หลังจากนั้นมูลค่าดังกล่าวกลับถดถอย
ลงเรื่อย ๆ ตั้งแต่ พ.ศ. 2557 ซึ่งการลดลงของมูลค่าธุรกิจของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทยในช่วงนั้นเป็น
ผลมาจากเหตุการณ์การทุจริตภายในสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนคลองจั่น จ ากัด ในปี 2556 ซ่ึงก่อให้เกิดความเสียหาย
ทั้งต่อสหกรณ์ดังกล่าวและสหกรณ์อ่ืนด้วยมูลค่ากว่า 10,000 ล้านบาท อาจกล่าวได้ว่า เมื่อสหกรณ์ใดสหกรณ์
หนึ่งประสบปัญหาจนเกิดความเสียหาย ความเสียหายนั้นอาจส่งผลกระทบต่อสหกรณ์อ่ืน ๆ ที่มีความเกี่ยวข้อง
กับสหกรณ์นั้นอย่างไม่สามารถหลีกเลี่ยงได้  ซึ่งเมื่อพิจารณาผลการด าเนินงานของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน 
ในประเทศไทยในช่วง 5 ปี (พ.ศ. 2556 - 2560) หลังเกิดเหตุการณ์ดังกล่าว จะพบว่า จ านวนสหกรณ์ท่ีประสบกับ
ภาวะขาดทุนนั้นสูงขึ้นเรื่อย ๆ ดังตารางที่ 1 

ตำรำงที่ 1  ผลการด าเนินงานของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทย พ.ศ. 2556 - 2560 

ผลกำรด ำเนินงำนสหกรณ์ 2556 2557 2558 2559 2560 

จ านวนสหกรณ์ทั้งหมด (สหกรณ์) 504 521 542 555 568 
จ านวนสหกรณ์ที่มีผลขาดทุนสุทธิ (สหกรณ์) 45 45 46 64 83 
สัดส่วนของสหกรณ์ที่มีผลขาดทุนสุทธิ (%) 8.93 8.64 8.49 11.53 14.61 

ที่มา : Cooperative Auditing Department, 2014. 
 

นอกจากนี้ เหตุการณ์การทุจริตที่กล่าวมาข้างต้นยังส่งผลให้เกิดการตั้งค าถามจากสังคมถึงเสถียรภาพ 
ในการท างานและความมั่นคงของสหกรณ์ ซึ่งกระทบต่อความเชื่อมั่นของสหกรณ์ทั้งกับสมาชิกและสังคม  
ส่งผลให้สมาชิกของสหกรณ์จ านวนไม่น้อยเริ่มไม่วางใจกับการฝากเงินไว้ที่สหกรณ์เท่าก่อนหน้านี้ ซึ่งเมื่อพิจารณา
รายการเงินรับฝากระหว่างปีของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทยในช่วง 5 ปี (พ.ศ. 2556 - 2560) จะพบว่า 
มูลค่าเงินรับฝากระหว่างปีของสหกรณ์นั้นลดลงเรื่อย ๆ ดังนั้น หากมีเครื่องมือที่สามารถบอกได้ล่วงหน้าว่า 
การด าเนินกิจการของสหกรณ์ในตอนนี้อยู่ในสภาวะเสี่ยงที่จะเกิดความล้มเหลวทางการเงินในอนาคต น่าจะช่วย
ให้ความเสียหายจากเหตุการณ์นั้นลดลงหรืออาจไม่เกิดเหตุการณ์นั้นขึ้นเลย ผู้ วิจัยจึงได้สนใจศึกษาและ 
สร้างแบบจ าลองความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทยเพ่ือวิเคราะห์โอกาสที่สหกรณ์
จะประสบกับภาวะล้มเหลวทางการเงินโดยใช้ข้อมูลทางการเงินของสหกรณ์ในอดีตเป็นพ้ืนฐานในการท านาย 

 
วัตถุประสงค์กำรวิจัย 
 1.  เพ่ือสร้างแบบจ าลองท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทย 
 2.  เพ่ือทดสอบความสามารถในการท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนใน
ประเทศไทยของแบบจ าลอง 
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ทบทวนวรรณกรรม  
สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน 
สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน เป็นสหกรณ์ที่จัดตั้งขึ้นในหมู่ประชาชนทุกอาชีพสาขาที่อาศัยอยู่ในวงสัมพันธ์

เดียวกัน โดยสมาชิกทุกคนจะต้องสะสมทรัพย์ร่วมกันตามความสามารถในการออมของตนเองกับสหกรณ์อย่าง
สม่ าเสมอตามที่สหกรณ์ก าหนด เพ่ือให้สมาชิกท่ีมีความจ าเป็นและความเดือดร้อนทางการเงินกู้ยืมไปบ าบัด
ปัญหาหรือความเดือดร้อนเหล่านั้น โดยมีการคิดดอกเบี้ยเงินกู้ในอัตราที่เหมาะสม โดยการด าเนินการกิจการของ
สหกรณ์นั้นจะถูกด าเนินการภายใต้หลักการประชาธิปไตย คือ หนึ่งคนหนึ่งเสียง คณะกรรมการการบริหารก็เป็น
บุคคลที่ได้รับการเลือกตั้งจากสมาชิก และด าเนินการบริหารโดยสมาชิกเอง สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทย
ที่ด าเนินการจัดตั้งขึ้นตามข้อก าหนดในกฎหมายของรัฐจะมีฐานะเป็นนิติบุคคล สหกรณ์จึงมีสิทธิเช่นเดียวกับ
บุคคลธรรมดาตามกฎหมาย กล่าวคือ สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนสามารถท านิติกรรมใด ๆ ตามที่กฎหมายก าหนดและ
ให้สิทธิไว้ทุกกรณี โดยสมาชิกจะมีภาระความรับผิดชอบในการกระท าต่าง ๆ เท่ากับจ านวนหุ้นในสหกรณ์ที่
ตนเองครอบครองไว้ จึงถือได้ว่าสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนเป็นสหกรณ์ที่มุ่งหวังให้สมาชิกพ่ึงพาตนเองและช่วยเหลือ
กัน ผ่านการด าเนินงานภายในสหกรณ์ที่มีสมาชิกเป็นเจ้าของสหกรณ์ บริหารงานโดยสมาชิก และมีจุดประสงค์
เพ่ือสมาชิก (Credit Union League of Thailand Limited, 2011) 

ควำมล้มเหลวทำงกำรเงินของสหกรณ์ 
 Charoenpongpaiboon (1993) ศึกษาพัฒนาการทางการเงินและความมั่นคงของสหกรณ์ออมทรัพย์  
โดยให้ความหมายค าว่าความมั่นคงของสหกรณ์ไว้ว่า หากมองในมุมของสมาชิกสหกรณ์ ความมั่นคงของสหกรณ์ 
คือ การที่สหกรณ์มีความสามารถในการท าก าไรจากเงินทุนของสหกรณ์ แล้วน าก าไรมาจ่ายคืนเป็นผลตอบแทน
แก่สมาชิก ส่งผลให้ความเชื่อมั่นในสหกรณ์ของสมาชิกสูงขึ้นและความมั่นคงของสหกรณ์ก็จะสูงขึ้นไปด้วย  
แต่หากมองในมุมของสหกรณ์ ความมั่นคงของสหกรณ์ คือ การที่สหกรณ์สามารถด าเนินกิจการตามหลักการ
บริหารงานของสหกรณ์ท่ีดีได้  

แต่ในส่วนของการแบ่งสหกรณ์ออกเป็น 2 กลุ่ม ผู้วิจัยใช้อัตราส่วนทางการเงินจ านวน 9 อัตราส่วนที่
น าไปสร้างสมการจ าแนกประเภทมาเป็นเกณฑ์ในการแบ่งกลุ่ม โดยประเมินอัตราส่วนทางการเงินทั้งหมดด้วย
เงื่อนไข มากกว่าค่า Mean + 1 S.D. หรือน้อยกว่าค่า Mean – 1 S.D. ซึ่งเงื่อนไขขึ้นอยู่กับแต่ละอัตราส่วน  
หากอัตราส่วนใดเป็นไปตามเงื่อนไขให้เป็น 0 = ไม่มั่นคง และหากอัตราส่วนใดไม่เป็นไปตามเงื่อนไขให้เป็น  
1 = มั่นคง หากสหกรณ์ใดมีอัตราส่วนทางการเงินที่ผู้ศึกษาให้ค่าเป็น 0 ตั้งแต่ 5 อัตราส่วนขึ้นไป จัดเป็นสหกรณ์
ที่ไม่มีความมั่นคงทางการเงิน และสหกรณ์ที่เหลือจะถูกจัดว่าเป็นสหกรณ์ท่ีมีความมั่นคงทางการเงิน 

Ruensukon (2005) ศึกษาความมั่นคงทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์ในไทย ได้ใช้อัตราส่วนทาง
การเงินจ านวน 18 อัตราส่วนที่น าไปสร้างสมการจ าแนกประเภทเป็นเกณฑ์ในการแบ่งกลุ่มเช่นเดียวกัน โดย
ผู้วิจัยก าหนดให้สหกรณ์ที่มีอัตราส่วนทางการเงินที่มีค่าเป็นลบตั้งแต่ 10 อัตราส่วนขึ้นไปเป็นสหกรณ์ออมทรัพย์
ที่มีความมั่นคงน้อย ส่วนสหกรณ์ที่มีอัตราส่วนทางการเงินที่มีคะแนนเป็นลบน้อยกว่า 10 อัตราส่วนจัดเป็น
สหกรณ์ออมทรัพย์ที่มีความมั่นคง 

Tapaneeyaworrawong (2017) ศึกษาการวิเคราะห์ปัจจัยความม่ันคงทางการเงินของสหกรณ์ออม
ทรัพย์ในเขตพ้ืนที่ภาคเหนือของไทย อัตราส่วนที่น าไปสร้างสมการจ าแนกประเภทเป็นเกณฑ์ในการแบ่งกลุ่ม
เช่นเดียวกับงานวิจัยที่กล่าวถึงก่อนหน้านี้ แต่ ใช้เงื่อนไขเดียวกับ Charoenpongpaiboon (1993) ในการ
แบ่งกลุ่มสหกรณท์ี่มีความมั่นคงและที่ไม่มีความมั่นคงทางการเงินออกจากกัน  
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 จะเห็นได้ว่า งานวิจัยทั้งหมดที่กล่าวมาล้วนใช้อัตราส่วนทางการเงินที่น าไปสร้างสมการจ าแนกประเภท
มาเป็นเกณฑ์ในการแบ่งกลุ่มสหกรณ์ที่มีความมั่นคงและที่ไม่มีความมั่นคงทางการเงินออกจากกัน แต่อัตราส่วน
ทางการเงินไม่สามารถสะท้อนสถานการณ์ในขณะนั้นของสหกรณ์ได้ทั้งหมด งานวิจัยครั้งนี้ ผู้วิจัยจึงแบ่งกลุ่มของ
สหกรณอ์อกเป็น 2 กลุ่มด้วยสถานการณ์ทางการเงินของสหกรณ์ในช่วงเวลาที่น ามาศึกษา ดังนี้  
 1.  สหกรณ์ที่ล้มเหลวทางการเงิน หมายถึง สหกรณ์ที่มีสถานะตามเกณฑ์ต่อไปนี้ โดยเกณฑ์แรกที่ใช้ใน
การก าหนดความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์ คือ ตัวชี้วัดระดับมาตรฐานสหกรณ์ที่ออกประกาศโดยกรม
ส่งเสริมสหกรณ์ เมื่อ พ.ศ. 2554 โดยเงื่อนไขข้อที่หนึ่งของสหกรณ์ที่จะผ่านมาตรฐาน กล่าวว่า ผลการด าเนินงาน
ในรอบสองปีบัญชีย้อนหลัง สหกรณ์มีผลการด าเนินงานไม่ขาดทุน เว้นแต่ปีใดมีอุบัติภัยหรือภัยธรรมชาติจนเกิด
ความเสียหายต่อสมาชิกและสหกรณ์โดยรวมให้ตัดปีนั้นออก ดังนั้น สหกรณ์ที่มีผลการด าเนินงานในรอบสองปี
บัญชีย้อนหลังขาดทุน จึงจัดว่าเป็นสหกรณ์ที่ล้มเหลวทางการเงิน ส่วนเกณฑ์ที่สองท่ีใช้ในการก าหนดความ
ล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์ คือ สหกรณ์ขาดทุนสะสมคงเหลือ ซึ่งหมายถึง สหกรณ์ที่มีขาดทุนสะสมยกมา
จากปีก่อนบวกกับขาดทุนสุทธิปีปัจจุบัน (ถ้ามี) หักด้วยทุนส ารองและก าไรสุทธิปีปัจจุบัน (ถ้ามี) แล้วยังมีขาดทุน
สะสมคงเหลืออยู่อีก 

2.  สหกรณ์ท่ีไม่ล้มเหลวทางการเงิน หมายถึง สหกรณ์ท่ีไม่มีสถานะที่ระบุไว้ในข้อที่ 1 
กำรท ำนำยควำมล้มเหลวทำงกำรเงิน 

 Altman (1968) เป็นผู้ริเริ่มศึกษาตัวแบบในการพยากรณ์ภาวะล้มละลาย ด้วยการวิเคราะห์จ าแนก
ประเภท โดยใช้ข้อมูลงบการเงินจากบริษัทอุตสาหกรรมจ านวน 66 แห่ง แบ่งเป็น บริษัทที่ถูกฟ้องล้มละลาย
ในช่วง ค.ศ. 1945 – 1965 และบริษัทที่ไม่ล้มละลายในช่วงเวลาเดียวกัน พบว่อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญต่อ
การพยากรณ์ภาวะล้มละลาย ได้แก่ เงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม ก าไรสะสมต่อสินทรัพย์รวม ก าไรก่อน
ดอกเบี้ยและภาษีต่อสินทรัพย์รวม มูลค่าตลาดของส่วนของผู้ถือหุ้นต่อมูลค่าทางบัญชีของหนี้สินรวม และ
ยอดขายต่อสินทรัพย์รวม เมื่อน าสมการจ าแนกประเภทที่ได้ไปทดสอบด้วยการท านายภาวะล้มละลายของบริษัท 
พบว่าสมการที่ได้มีความสามารถในการท านายภาวะล้มละลายของบริษัทล่วงหน้า 1 และ 2 ปีได้ดี โดยท านาย
ถูกต้องร้อยละ 95 และร้อยละ 72 ตามล าดับ 

ส าหรับการศึกษาความมั่นคงทางการเงินของสหกรณ์ ในประเทศไทยได้มี การศึกษา โดย 
Charoenpongpaiboon (1993); Ruensukon (2005); Tapaneeyaworrawong (2017) โดยทั้งหมดวิเคราะห์
ข้อมูลด้วยการวิเคราะห์จ าแนกประเภท พบว่าสมการจ าแนกประเภทที่ได้สามารถท านายกลุ่มของสหกรณ์ที่
มั่นคงและไม่ม่ันคงทางการเงินได้ถูกต้องร้อยละ 100, 97.9 และ 98.1 ตามล าดับ 
 นอกจากนี้ Tan (2001) ได้ศึกษาการพัฒนาแบบจ าลองเพ่ือท านายความเครียดทางการเงินของสหกรณ์
เครดิตยูเนี่ยนด้วยวิธีนิวรอล เน็ตเวิร์ก เพ่ือเปรียบเทียบกับการใช้แบบจ าลองโพรบิทของ Hall & Byron (1992) 
โดยผู้ศึกษาใช้ข้อมูลงบการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในนิวเซาท์เวลส์ หนึ่งในรัฐของออสเตรเลีย จ านวน 
1,449 แห่ง ในช่วง ค.ศ. 1989 – 1991 ซึ่งเป็นช่วงเวลาเดียวกับ Hall & Byron (1992) พบว่าอัตราส่วน 
ทางการเงินที่ส าคัญต่อการแยกประเภทสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนที่ประสบปัญหากับไม่ประสบปัญหาทางการเงินมี  
4 อัตราส่วน ได้แก่ ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนทุน
เรือนหุ้น ทุนส ารอง และส่วนเกินค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญต่อสินทรัพย์รวม และอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน
ต่อสินทรัพย์รวม ส าหรับการเปรียบเทียบการใช้งานแบบจ าลองท้ัง 2 ชนิด พบว่าให้ผลลัพธ์ที่ไม่แตกต่างกัน 
โดยทั้งคู่สามารถท านายความเครียดทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนล่วงหน้าถูกต้องร้อยละ 92 
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 จากงานวิจัยทั้งหมดที่กล่าวมาจะเห็นว่า การท านายความล้มเหลวทางการเงินมีเครื่องมือที่ใช้กันอย่าง
แพร่หลายในปัจจุบันหลายชนิด นอกจากการวิเคราะห์จ าแนกประเภท วิธีนิวรอล เน็ตเวิร์ก และแบบจ าลอง 
โพรบิทที่ถูกกล่าวถึงข้างต้นแล้ว การศึกษาท านายความล้มเหลวทางการเงินในไทยยังนิยมใช้แบบจ าลองโลจิท
ด้วย แม้จะไม่สามารถสรุปได้แน่ชัดว่าเครื่องมือใดให้ผลการท านายแม่นย ากว่ากัน แต่ Khermkhan (2013)  
ซึ่งศึกษาเกี่ยวกับเครื่องมือพยากรณ์ความล้มเหลวทางการเงินได้อธิบายไว้ว่า การวิเคราะห์จ าแนกประเภทเป็นวิธี
ที่เหมาะส าหรับการท านายตัวแปรตามที่เป็นตัวแปรจัดประเภทตั้งแต่ 2 ประเภทขึ้นไป โดยการใช้ตัวแปรอิสระ
หลายตัวในรูปตัวแปรเชิงปริมาณในการท านาย อีกทั้งยังสามารถบอกประสิทธิภาพหรือน้ าหนักในการจ าแนก
ประเภทของตัวแปรอิสระแต่ละตัวได้ด้วยว่าตัวแปรใดบ้างที่ส าคัญต่อการแบ่งกลุ่ม ในขณะที่วิธีนิวรอล เน็ตเวิร์ก 
จะสามารถท างานได้ดีกว่าเครื่องมืออ่ืน ๆ ในกรณีที่ข้อมูลไม่เป็นเส้นตรง ส่วนแบบจ าลองโพรบิทและ
แบบจ าลองโลจิทเป็นนั้นมีความคล้ายคลึงกับการวิเคราะห์จ าแนกประเภทนั่นคือ มีการน าตัวแปรอิสระมาถ่วง
น้ าหนักเพ่ือค านวณ แต่แบบจ าลองโพรบิทและแบบจ าลองโลจิทจะแสดงผลลัพธ์ออกมาในรูปของค่าความน่าจะ
เป็นซึ่งจะตีความได้ยากกว่าผลลัพธ์ในรูปของสัมประสิทธิ์ ดังนั้น การศึกษาครั้งนี้จึงเลือกใช้การวิเคราะห์จ าแนก
ประเภทในการวิเคราะห์ข้อมูล 

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 
 อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratios) หมายถึง การเปรียบเทียบข้อมูลตัวเลขทางการเงิน ซึ่งถือเป็น
เครื่องมือในการวิเคราะห์ทางการเงินที่ใช้ข้อมูลจากงบการเงินตั้งแต่ 2 รายการขึ้นไปมาแสดงให้เห็นความสัมพันธ์
ระหว่างกันโดยการค านวณหาอัตราส่วนหรือร้อยละ การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินมีวัตถุประสงค์หลักเพ่ือ
น าไปใช้ในการวิเคราะห์ทางการเงินของสหกรณ์ผ่านการน าอัตราส่วนทางการเงินที่ค านวณได้ไปเปรียบเทียบกับ
อัตราส่วนทางการเงินของสหกรณ์เดียวกันแต่ช่วงเวลาต่างกัน ท าให้ทราบการเปลี่ยนแปลงของสถานะทาง
การเงินของสหกรณ์ หรือการน าอัตราส่วนทางการเงินที่ค านวณได้ไปเปรียบเทียบกับอัตราส่วนมาตรฐานหรือ
อัตราส่วนทางการเงินของสหกรณ์อ่ืน ท าให้ทราบถึงจุดแข็งและจุดอ่อนของสหกรณ์ ซึ่งทั้งหมดจะท าให้เข้าใจ
ฐานะทางการเงินและประสิทธิภาพในการด าเนินกิจการของสหกรณ์ ตลอดจนสหกรณ์และทุกฝ่ายที่เกี่ยวข้อง
สามารถน าข้อมูลที่วิเคราะห์ได้ไปใช้ประกอบการตัดสินใจในการด าเนินงานเกี่ยวกับสหกรณ์ในอนาคตได้อีกด้วย  
โดยอัตราส่วนทางการเงินแบ่งตามวัตถุประสงค์ในการใช้งานเป็น 4 ประเภท ได้แก่ อัตราส่วนเพ่ือการวิเคราะห์
สภาพคล่อง (Liquidity Ratios) อัตราส่วนเพ่ือการวิเคราะห์ความสามารถในการใช้สินทรัพย์ (Activity Ratios) 
อัตราส่วนเพ่ือการวิเคราะห์ความสามารถในการบริหารหนี้สิน (Leverage Ratios) และอัตราส่วนเพ่ือ 
การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) (Pimpat, 2011) โดยมีอัตราส่วนทางการเงินที่ 
ใช้ในการวิจัยครั้งนี้ ดังนี้ 

1.  อัตราส่วนเพ่ือการวิเคราะห์สภาพคล่อง (Liquidity Ratios) ได้แก่ อัตราส่วนเงินสดและเงินฝากต่อ
เงินรับฝาก เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้ทราบว่าสหกรณ์มีศักยภาพในการจ่ายเงินคืนให้ผู้ฝากเงินที่จะมาถอนเงิน
หรือไม่ โดยที่เลือกใช้อัตราส่วนนี้ในการวิเคราะห์ เนื่องจากเหตุการณ์การทุจริตภายในสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนค
ลองจั่น จ ากัด ที่กล่าวไว้ในบทน าส่งผลให้สหกรณ์ขาดสภาพคล่องจนไม่สามารถจ่ายเงินสดให้แก่ผู้ที่ต้องการถอน
เงินได้ อีกทั้งอัตราส่วนนี้ยังเป็นหนึ่งในอัตราส่วนที่ Ruensukon (2005) ใช้ในการวิเคราะห์ความม่ันคงของ
สหกรณ์ออมทรัพย์ในไทย 

2.  อัตราส่วนเพ่ือการวิเคราะห์ความสามารถในการใช้สินทรัพย์ (Activity Ratios) ได้แก่ 
     2.1  อัตราส่วนรายได้ต่อสินทรัพย์ เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้ทราบว่าสหกรณ์มีความสามารถใน 

การใช้สินทรัพย์ที่มีอยู่เพ่ือก่อให้เกิดรายได้เพียงใด โดยที่เลือกใช้อัตราส่วนนี้ในการวิเคราะห์ เนื่องจากสหกรณ์
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ควรมีความสามารถในการใช้สินทรัพย์ที่มีอยู่ให้เกิดผลตอบแทนอย่างมีประสิทธิภาพเพ่ือรักษาระดับรายได้ของ
สหกรณ ์

     2.2  อัตราส่วนรายได้ต่อค่าใช้จ่ายด าเนินงาน เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้ทราบว่าสหกรณ์  
มีความสามารถในการบริหารค่าใช้จ่ายเพียงใด โดยที่เลือกใช้อัตราส่วนนี้ในการวิเคราะห์ เนื่องจากค่าใช้จ่าย
ด าเนินงานเป็นส่วนที่สหกรณ์ควรควบคุมให้เหมาะสมโดยค านึงถึงผลตอบแทนที่จะได้รับ เพราะจะส่งผลไปถึง 
ผลการด าเนินงานของสหกรณ์ 

3.  อัตราส่วนเพ่ือการวิเคราะห์ความสามารถในการบริหารหนี้สิน (Leverage Ratios) ได้แก่ 
     3.1  อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนด าเนินงาน เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้ทราบถึงสัดส่วนของทุนด าเนินงาน

ของสหกรณ์ในส่วนที่มาจากการก่อหนี้และส่วนของทุน โดยที่เลือกใช้อัตราส่วนนี้ในการวิเคราะห์ เนื่องจาก
อัตราส่วนนี้สะท้อนให้เห็นทั้งความน่าเชื่อถือและโอกาสล้มเหลวในการช าระหนี้ของสหกรณ์  หากสหกรณ์ 
มีอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนสูง แสดงว่าทุนของสหกรณ์นั้นมาจากการสร้างหนี้สินเป็นส่วนใหญ่ สหกรณ์ต้องแบก
ภาระในรูปดอกเบี้ยไว้สูง ในทางตรงข้าม หากสหกรณ์มีอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนต่ า แสดงว่าทุนของสหกรณ์ส่วน
ใหญ่มาจากส่วนของเจ้าของ ซึ่งอาจหมายความว่าเครดิตของสหกรณ์ต่ า อีกท้ังอัตราส่วนนี้ยังเป็นอัตราส่วน 
ที่ Charoenpongpaiboon (1993) ใช้ในการวิเคราะห์หาปัจจัยที่ส่งผลต่อความม่ันคงของสหกรณ์ออมทรัพย์
แล้วพบว่าเป็นอัตราส่วนที่มีความส าคัญสูงที่สุดในการจ าแนกประเภทของสหกรณ์ออมทรัพย์ที่มีความมั่นคงและ
สหกรณ์ออมทรัพย์ที่ไม่มีความมั่นคง 

     3.2  อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้ทราบถึงความเพียงพอของทุน
เรือนหุ้นของสหกรณ์ส าหรับการช าระหนี้และด าเนินกิจการ ทั้งยังสามารถใช้พิจารณาประกอบกับอัตราส่วน
หนี้สินต่อส่วนของทุนเพ่ือพิจารณาการก่อหนี้เพ่ิมของสหกรณ์ 

4.  อัตราส่วนเพ่ือการวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) ได้แก่  
     4.1  อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้เห็นผลตอบแทนที่ได้จากการลงทุน

หรือการใช้สินทรัพย์ว่าได้ผลตอบแทนเพียงใด โดยที่เลือกใช้อัตราส่วนนี้ในการวิเคราะห์ เนื่องจากอัตราส่วนนี้
แสดงให้ทราบถึงประสิทธิภาพในการด าเนินกิจการของสหกรณ์ นโยบายในการด าเนินกิจการ และความสามารถ
ในการสร้างก าไรจากสินทรัพย์ของสหกรณ์ ซึ่งสะท้อนออกมาในรูปแบบของรายได้ ทั้งยังเป็นอัตราส่วนที่  
Tan (2001) ใช้ในการวิเคราะห์หาปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความเครียดของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน แล้วพบว่ามี
ความส าคัญต่อการจ าแนกประเภทสหกรณ์ที่ประสบปัญหาทางการเงินและสหกรณ์ท่ีไม่ประสบปัญหาทางการเงิน  

     4.2  อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของทุน เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้ทราบถึงความสามารถในการท า
ก าไรจากเงินลงทุนของสหกรณ์ ซึ่งจะแสดงให้ทราบว่าผู้ถือหุ้นจะได้รับผลตอบแทนมากหรือน้อยด้วย อีกทั้งยัง
เป็นอัตราส่วนที่ Phaoumnuaywit (2016) ใช้ในการศึกษาประสิทธิภาพทางเทคนิคการด าเนินงานของกลุ่ม
สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนเพ่ือการพัฒนาอย่างยั่งยืน แล้วพบว่ามีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของประสิทธิภาพทางเทคนิค 
ในการด าเนินงานของสหกรณ์ 

นอกจากนี้ ยังมีอัตราส่วนทุนส ารองต่อสินทรัพย์ เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้เห็นว่าเมื่ อสหกรณ์  
ใช้สินทรัพย์ในการลงทุนแล้วจะมีเงินประกันการขาดทุนอยู่ร้อยละเท่าไร เนื่องจากตามพระราชบัญญัติสหกรณ์ 
พ.ศ. 2542 สหกรณ์สามารถถอนทุนส ารองจากบัญชีเพ่ือชดเชยการขาดทุนจากการด าเนินกิจการได้ อัตราส่วน
ทุนส ารองต่อสินทรัพย์จึงนับว่าเป็นอัตราส่วนที่สะท้อนถึงความเสี่ยงของเงินทุนของสหกรณ์ ซึ่งอัตราส่วนนี้ 
เป็นอัตราส่วนที่กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ใช้ในการวิเคราะห์ผลและแนวโน้มที่มีต่อประสิทธิภาพในการด าเนินงาน
ของสหกรณ์ตามมิติของ CAMELS Analysis ด้านความเข้มแข็งของเงินทุน โดย Cooperative Auditing 
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Department (2014) ได้ให้ค าอธิบายไว้ว่า อัตราส่วนทุนส ารองต่อสินทรัพย์มีแนวโน้มในทิศทางเดียวกับ
ประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์ 

ทั้งนี้ เนื่องจากการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินใช้ข้อมูลงบการเงินในการวิเคราะห์อัตราส่วนประเภท
ต่าง ๆ จึงมีข้อควรระวังในการวิเคราะห์หลายประการ พอจะสรุปได้ว่า งบการเงินเป็นข้อมูลในอดีต ไม่สามารถ
สะท้อนถึงการท างานของสหกรณ์ในปัจจุบันหรืออนาคตได้ทั้งหมด ข้อมูลที่ได้จากการวิเคราะห์อัตราส่วนทาง
การเงินจึงถือเป็นเพียงแนวโน้มส าหรับอนาคตเท่านั้น ไม่สามารถบอกเหตุการณ์ท่ีจะเกิดขึ้นกับสหกรณ์ในอนาคต
อย่างแน่นอนได้ อีกทั้งวิธีการปฏิบัติทางบัญชีอย่างหลักการบัญชีส าหรับการวัดมูลค่าหรือการน าเสนอบัญชีนั้นมี
หลายวิธี ซึ่งแต่ละสหกรณ์ก็คงเลือกใช้วิธีที่แตกต่างกันไป ผู้ใช้งบการเงินจึงควรศึกษาหมายเหตุประกอบงบ
การเงินด้วย นอกจากนี้ ผู้ใช้งบการเงินยังควรทราบถึงสภาพแวดล้อมที่อาจส่งผลกระทบถึงการด าเนินกิจการของ
สหกรณ์ด้วย เนื่องจากเป็นข้อมูลที่ไม่ปรากฏในงบการเงิน แต่มีประโยชน์ต่อการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
 
วิธีด ำเนินกำรวิจัย 

1.  การสร้างแบบจ าลองท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทย  
มีวิธีการดังนี้ 

1.1  การสร้างสมการจ าแนกประเภท จะสุ่มตัวอย่างสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนจากกลุ่มที่ 1 สหกรณ์ 
ที่ล้มเหลวทางการเงิน จ านวน 26 แห่ง และกลุ่มที่ 2 สหกรณ์ที่ไม่ล้มเหลวทางการเงิน จ านวน 184 แห่ง  
รวมเป็น 210 แห่ง มาวิเคราะห์ด้วยการวิเคราะห์จ าแนกประเภท โดยมีรูปสมการเส้นตรงที่ใช้แสดงความสัมพันธ์
ระหว่างคะแนนที่ได้จากการจ าแนกกลุ่มกับอัตราส่วนทางการเงิน ดังนี้ 

 Z  =  a1x1 + a2x2 + a3x3 + a4x4 + a5x5 + a6x6 + a7x7 + a8x8 
โดยที่    Z  =  คะแนนที่ได้จากการจ าแนกกลุ่ม 

             ai  =  น้ าหนักของตัวแปรอิสระ 
             x1 =  อัตราส่วนเงินสดและเงินฝากต่อเงินรับฝาก 
             x2 =  อัตราส่วนรายได้ต่อสินทรัพย์ 
             x3 =  อัตราส่วนรายได้ต่อค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 
             x4 =  อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนด าเนินงาน 
             x5 =  อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ 
             x6 =  อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
             x7 =  อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของทุน 
             x8 =  อัตราส่วนทุนส ารองต่อสินทรัพย์ 
                 จากนั้น จึงน าสมการจ าแนกประเภทที่ได้ไปหาคะแนนจ าแนกกลุ่ม โดยการรวมผลคูณของ 
ค่าน้ าหนักของตัวแปรอิสระกับค่าของแต่ละตัวแปรนั้น จะได้คะแนนจ าแนกกลุ่มที่สามารถน าไปจ าแนกกลุ่มด้วย
การพิจารณาว่าค่าที่ได้มีค่าใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยของกลุ่มใดมากกว่ากัน  

1.2  ตรวจสอบความความเหมาะสมของสมการด้วยการพิจารณาการกระจายและระดับนัยส าคัญ
ของตัวแปรอิสระ ค่าวิลค์แลมป์ดา (Wilk’s Lambda) และค่าไอเก้น (Eigenvalue) รวมทั้งตรวจสอบ 
ความถูกต้องของสมการโดยการน าสมการที่ได้ไปจ าแนกกลุ่มของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน ทั้งหมด 419 แห่ง 
แบ่งเป็น กลุ่มตัวอย่างที่ใช้สร้างสมการ จ านวน 210 แห่ง และกลุ่มที่ไม่ได้ใช้สร้างสมการ จ านวน 209 แห่ง 
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2.  การทดสอบความสามารถในการท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน 
ในประเทศไทยล่วงหน้า ด้วยการน าแบบจ าลองท านายความล้มเหลวทางการเงินที่ได้ไปท านายความล้มเหลว 
ทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทยในปี 2560 โดยผู้ศึกษาจะแบ่งออกเป็น 3 กรณี ได้แก่  
การท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนล่วงหน้า 1, 2 และ 3 ปี โดยใช้ข้อมูล 
จากงบการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน 419 แห่ง ในปี 2559, 2558 และ 2557 เป็นตัวแปรอิสระ ตามล าดับ 
 
ผลกำรวิจัย 

ค่ำเฉลี่ยของตัวแปรที่ใช้ศึกษำ 
จากการวิเคราะห์ข้อมูลของกลุ่มตัวอย่างที่สุ่มมา พบว่าค่าเฉลี่ยของตัวแปรอิสระของทั้ง 8 ตัว มีความ

แตกต่างกันทั้งหมดดังแสดงในตารางที่ 2 แต่ค่าเฉลี่ยของ x2 และ x8 ของทั้งสองกลุ่มตัวอย่างค่อนข้างใกล้เคียง
กัน อาจส่งผลให้ความสามารถในการจ าแนกกลุ่มตัวอย่างของทั้งสองอัตราส่วนนี้น้อยกว่าอัตราส่วนอ่ืน ๆ 

 
ตำรำงที่ 2  ค่าเฉลี่ยของตัวแปรแต่ละตัวของกลุ่มตัวอย่าง 

ตัวแปร 
ล้มเหลว ไม่ล้มเหลว 

ค่ำเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำน ค่ำเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบนมำตรฐำน 
x1 1.2468 1.6998 0.7470 0.8904 
x2 0.1197 0.0843 0.0925 0.0293 
x3 0.6906 0.2164 1.5282 0.3618 
x4 0.5558 0.2014 0.4158 0.1600 
x5 2.1519 3.0798 0.8600 0.5648 
x6 -6.6036 6.5759 2.7239 1.2291 
x7 -19.3366 28.7749 4.8317 2.2063 
x8 0.0210 0.0411 0.0440 0.0302 

 
กำรวิเครำะห์จ ำแนกประเภท 

 จากการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยการวิเคราะห์จ าแนกประเภท พบว่ามีตัวแปรอิสระหรืออัตราส่วน 
ทางการเงินที่มีความสามารถในการจ าแนกประเภทสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนที่ล้มเหลวทางการเงินและ สหกรณ์
เครดิตยูเนี่ยนที่ไม่ล้มเหลวทางการเงิน จ านวน 3 อัตราส่วน ได้แก่ อัตราส่วนเงินสดและเงินฝากต่อเงินรับฝาก 
อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนด าเนินงาน และอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ แสดงผลในรูปของ Unstandardized 
Discriminant Function ดังนี้ 

Z = 0.741 – 0.387x1 – 2.345x4 + 0.374x6 
โดยค่ากึ่งกลางของกลุ่มที่ 1 เท่ากับ - 3.516 และค่ากึ่งกลางของกลุ่มที่ 2 เท่ากับ 0.497 เมื่อน า 

ค่ากึ่งกลางของทั้งสองกลุ่มไปค านวณหาจุดแบ่งระหว่างกลุ่มที่ 1 และ 2 จะได้เท่ากับ - 1.5095 หมายความว่า  
ถ้าค่าคะแนนจ าแนกประเภทของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนใดน้อยกว่า - 1.5095 สหกรณ์นั้นจะถูกท านายว่า 
เป็นสหกรณ์ที่ล้มเหลวทางการเงิน ในขณะเดียวกัน ถ้าค่าคะแนนจ าแนกประเภทของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนใด
มากกว่า - 1.5095 สหกรณ์นั้นจะถูกท านายว่าเป็นสหกรณ์ที่ไม่ล้มเหลวทางการเงิน 
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ส าหรับการตรวจสอบความความเหมาะสมของสมการจ าแนกประเภทที่ได้ ด้วยการพิจารณาค่าสถิติต่าง 
ๆ จากการวิเคราะห์ พบว่า ค่าไอเก้น (Eigenvalue) เท่ากับ 1.764 หมายความว่าสมการจ าแนกประเภทที่ได้มี
ความสามารถในการจ าแนกกลุ่ม ส าหรับค่าสหสัมพันธ์คาโนนิคอล (Canonical Correlation) เท่ากับ 0.799 
แสดงว่าสมการจ าแนกประเภทที่ได้กับกลุ่มของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนที่ล้มเหลวทางการเงินและสหกรณ์เครดิตยู
เนี่ยนที่ไม่ล้มเหลวทางการเงินที่แบ่งไว้มีความสัมพันธ์กันร้อยละ 79.90 ส่วนค่าวิลค์แลมป์ดา (Wilk’s Lambda) 
เท่ากับ 0.362 ท าให้ค่า Significant จากการทดสอบ Chi-square เท่ากับ 0.000 หมายความว่าสมการจ าแนก
ประเภทที่ได้มีอ านาจในการท านายกลุ่มสูง 
 กำรตรวจสอบควำมถูกต้องของสมกำรจ ำแนกประเภท 
 ส าหรับการตรวจสอบความถูกต้องของสมการจ าแนกประเภทที่ได้ พบว่า สมการจ าแนกประเภทที่ได้นั้น
สามารถท านายกลุ่มของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนที่ใช้ในการสร้างสมการถูกต้องร้อยละ 97.62 โดยสามารถท านาย
สหกรณ์ที่ไม่ล้มเหลวทางการเงินได้ถูกต้องทั้งหมด แต่สามารถท านายสหกรณ์ที่ล้มเหลวทางการเงินได้ถูกต้อง
เพียง 80.77% ดังตารางที่ 3 ในขณะเดียวกันก็สามารถท านายกลุ่มของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนที่ไม่ได้ใช้  
สร้างสมการถูกต้องร้อยละ 83.73 โดยสามารถท านายสหกรณ์ที่ไม่ล้มเหลวทางการเงินได้ถูกต้อง 84.24% และ
สามารถท านายสหกรณ์ท่ีล้มเหลวทางการเงินได้ถูกต้อง 80% ดังแสดงในตารางที่ 4 
 
ตำรำงที่ 3  ผลการท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทยของกลุ่มตัวอย่าง 

    ที่ใช้สร้างสมการ 

กลุ่มจำกกำรท ำนำย 
กลุ่มจริง 

รวม ล้มเหลว ไม่ล้มเหลว 
ล้มเหลว 21 0 21 
ไม่ล้มเหลว 5 184 189 
รวม 26 184 210 
ความถูกต้อง 21 184 205 
ร้อยละควำมถูกต้อง 80.77 100 97.62 

 
ตำรำงที่ 4  ผลการท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทยของกลุ่มตัวอย่าง 

    ที่ไม่ได้ใช้สร้างสมการ 

กลุ่มจำกกำรท ำนำย 
กลุ่มจริง 

รวม ล้มเหลว ไม่ล้มเหลว 
ล้มเหลว 20 29 49 
ไม่ล้มเหลว 5 155 160 
รวม 25 184 209 
ความถูกต้อง 20 155 175 
ร้อยละควำมถูกต้อง 80.00 84.24 83.73 
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แบบจ ำลองท ำนำยควำมล้มเหลวทำงกำรเงิน 
ส าหรับการทดสอบความสามารถของแบบจ าลองในการท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์

เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทยล่วงหน้า พบว่า แบบจ าลองท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์เครดิต 
ยูเนี่ยนในประเทศไทยมีแนวโน้มความถูกต้องในการท านายกลุ่มของสหกรณ์ล่วงหน้า 1, 2 และ 3 ปี ลดลงเรื่อย ๆ 
โดยสามารถท านายได้ถูกต้องร้อยละ 89.02, 88.78 และ 86.16 ตามล าดับ ดังตารางที่ 4, 5 และ 6 ตามล าดับ 
แสดงว่าแบบจ าลองนี้สามารถท านายกลุ่มของสหกรณ์ที่ล้มเหลวและไม่ล้มเหลวทางการเงินล่วงหน้าได้ดี โดยเมื่อ
พิจารณาสหกรณ์แต่ละกลุ่ม จะพบว่าแบบจ าลองนี้สามารถท านายสหกรณ์ที่ไม่ล้มเหลวทางการเงินล่วงหน้าได้
ถูกต้องในอัตราส่วนที่ไม่แน่นอน แต่ผลการท านายทั้งหมดยังอยู่ในระดับดี ในขณะเดียวกัน เมื่อพิจารณาผล 
การท านายสหกรณ์ที่ล้มเหลวทางการเงินล่วงหน้า จะพบว่าความถูกต้องในการท านายลดลงอย่างต่อเนื่อง  
โดยการท านายล่วงหน้า 1 ปี สามารถท านายสหกรณ์ที่ล้มเหลวทางการเงินล่วงหน้าได้ถูกต้องร้อยละ 62.75 
ในขณะที่การท านายล่วงหน้า 2 ปี สามารถท านายสหกรณ์ท่ีล้มเหลวทางการเงินล่วงหน้าได้ถูกต้องร้อยละ 49.02 
และการท านายล่วงหน้า 3 ปี สามารถท านายสหกรณ์ที่ล้มเหลวทางการเงินล่วงหน้าได้ถูกต้องร้อยละ 33.33  
ซึ่งผลการท านายทั้งหมดมีความถูกต้องค่อนข้างต่ า เพราะสหกรณ์ในกลุ่มนี้มีจ านวนค่อนข้างน้อย แม้จ านวนของ
สหกรณ์ท่ีท านายผิดจะใกล้เคียงกับกลุ่มสหกรณ์ท่ีไม่ล้มเหลวทางการเงิน แต่เมื่อน ามาคิดร้อยละของความถูกต้อง
แล้วพบว่าห่างกันมาก 

 
ตำรำงที่ 5 ผลการท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทยล่วงหน้า 1 ปี 

กลุ่มจำกกำรท ำนำย 
กลุ่มจริง 

รวม ล้มเหลว ไม่ล้มเหลว 
ล้มเหลว 32 27 59 
ไม่ล้มเหลว 19 341 360 
รวม 51 368 419 
ความถูกต้อง 32 341 373 
ร้อยละควำมถูกต้อง 62.75 92.66 89.02 

 
ตำรำงที่ 6 ผลการท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทยล่วงหน้า 2 ปี 

กลุ่มจำกกำรท ำนำย 
กลุ่มจริง 

รวม ล้มเหลว ไม่ล้มเหลว 
ล้มเหลว 25 21 46 
ไม่ล้มเหลว 26 347 373 
รวม 51 368 419 
ความถูกต้อง 25 347 372 
ร้อยละควำมถูกต้อง 49.02 94.29 88.78 

 
 
 
 



 
   

58 
 

 
ตำรำงที่ 7 ผลการท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทยล่วงหน้า 3 ปี 

กลุ่มจำกกำรท ำนำย 
กลุ่มจริง 

รวม ล้มเหลว ไม่ล้มเหลว 
ล้มเหลว 17 24 41 
ไม่ล้มเหลว 34 344 378 
รวม 51 368 419 
ความถูกต้อง 17 344 361 
ร้อยละควำมถูกต้อง 33.33 93.48 86.16 

 
อภิปรำยผลและสรุปผล 

การวิจัยครั้งนี้ ใช้การวิเคราะห์จ าแนกประเภท (Discriminant Analysis) ประกอบกับข้อมูลงบการเงิน
ของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทย พ.ศ. 2560 จ านวน 210 แห่ง ซึ่งได้ท าการแบ่งสหกรณ์ทั้งหมดออกเป็น
สหกรณ์ที่ล้มเหลวทางการเงินและสหกรณ์ที่ไม่ล้มเหลวทางการเงิน เพ่ือสร้างแบบจ าลองท านายความล้มเหลว
ทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทย พบว่า อัตราส่วนที่มีความส าคัญในการจ าแนกประเภท
สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนที่ล้มเหลวทางการเงินและไม่ล้มเหลวทางการเงินออกจากกัน คือ อัตราส่วนเงินสดและ 
เงินฝากต่อเงินรับฝาก อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนด าเนินงาน และอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ซึ่งสามารถอภิปราย
ปัจจัยที่มีผลต่อการจ าแนกกลุ่ม ดังนี้ 

อัตราส่วนเงินสดและเงินฝากต่อเงินรับฝาก เป็นอัตราส่วนที่ แสดงให้เห็นว่าสหกรณ์มีสภาพคล่อง 
หรือศักยภาพในการจ่ายเงินสดให้แก่ผู้ที่ต้องการถอนเงินหรือไม่ ผู้ศึกษาคาดว่าหากอัตราส่วนนี้มีค่าสูง แสดงว่า
สหกรณ์มีสภาพคล่องสูง โอกาสในการล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์น่าจะลดลง แต่ผลการวิเคราะห์พบว่า  
หากอัตราส่วนนี้มีค่าสูง สหกรณ์จะมีโอกาสล้มเหลวทางการเงินสูงขึ้น เนื่องจากอัตราส่วนนี้ค านวณจากส่วนของ
เงินสดและเงินฝากของสหกรณ์ อาจหมายความว่า สหกรณ์ไม่สามารถสร้างรายได้จากเงินในส่วนนี้ได้ ถึงสามารถ
น ามาจ่ายคืนให้แก่ผู้ที่ต้องการถอนเงินจากสหกรณ์ได้ทันที โดยผลการศึกษานี้ไม่สอดคล้องกับผลการศึกษาของ 
Ruensukon (2005) ที่น ามาอัตราส่วนนี้มาศึกษา แต่ไม่พบว่ามีความส าคัญต่อการจ าแนกสหกรณ์ออมทรัพย์ที่มี
ความมั่นคงและไม่มีความมั่นคงออกจากกัน  

อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนด าเนินงาน เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้เห็นว่าสหกรณ์มีความน่าเชื่อถือและ 
โอกาสล้มเหลวในการช าระหนี้หรือไม่ ผู้ศึกษาคาดว่าหากอัตราส่วนนี้มีค่าสูง แสดงว่าสหกรณ์มีความเป็นไปได้ที่
จะล้มเหลวในการช าระหนี้สูง โอกาสในการล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์น่าจะสูงขึ้นด้วย ซึ่งผลการวิเคราะห์
พบว่า หากอัตราส่วนนี้มีค่าสูง สหกรณ์จะมีโอกาสล้มเหลวทางการเงินสูงขึ้น สอดคล้องกับผลการศึกษาที่ผ่านมา
ของ Charoenpongpaiboon (1993) ที่พบว่าอัตราส่วนนี้มีความส าคัญสูงสุดในการจ าแนกประเภทของสหกรณ์
ออมทรัพย์ที่มีความมั่นคงและสหกรณ์ออมทรัพย์ที่ไม่มีความมั่นคง 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้เห็นว่าสหกรณ์มีความสามารถในการสร้างก าไร
จากสินทรัพย์ที่มีอยู่หรือไม่ ศึกษาคาดว่าหากอัตราส่วนนี้มีค่าสูง แสดงว่าสหกรณ์มีประสิทธิภาพในการด าเนิน
กิจการสูง โอกาสในการล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์น่าจะลดลง ซึ่งผลการวิเคราะห์พบว่า หากอัตราส่วนนี้ 
มีค่าสูง สหกรณ์จะมีโอกาสล้มเหลวทางการเงินลดลง สอดคล้องกับผลการศึกษาที่ผ่านมาของ Tan (2001)  
ที่พบว่าอัตราส่วนนี้มีความส าคัญต่อการจ าแนกประเภทสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนที่ประสบปัญหาทางการเงินและ
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สหกรณ์ที่ไม่ประสบปัญหาทางการเงิน นอกจากนี้ ยังมี Krykadi (1998); Limsombunchai (1999) โดยทั้งคู่
ศึกษาเกี่ ยวกับความมั่นคงของบริษัทเงินทุนในไทย ก็พบว่ าอัตราส่ วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  
มีความส าคัญต่อการจ าแนกประเภทบริษัทเงินทุนที่มีความมั่นคงและบริษัทเงินทุนที่มีความไม่ม่ันคงเช่นเดียวกัน 

เมื่อน าแบบจ าลองท่ีได้ไปตรวจสอบความถูกต้องด้วยการน าไปท านายความล้มเหลวทางการเงินของ
สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนที่ไม่ได้น ามาใช้สร้างสมการ จ านวน 209 แห่ง พบว่า สามารถท านายกลุ่มของสหกรณ์
เครดิตยู เนี่ ยนได้ถูกต้องร้อยละ 83.73 ซึ่ งน้อยกว่าแบบจ าลองของ Charoenpongpaiboon (1993);  
Tapaneeyaworrawong (2017) ที่สามารถท านายกลุ่มของสหกรณ์ออมทรัพย์ที่มีความมั่นคงและความไม่มั่นคง
ทางการเงินได้ถูกต้องร้อยละ 100 และร้อยละ 98.1 ตามล าดับ แต่ก็ไม่อาจสรุปได้ว่าแบบจ าลองของใครมีความ
แม่นย ามากกว่ากัน เนื่องจากมีความแตกต่างกันของเกณฑ์ท่ีใช้ในการแบ่งประเภทสหกรณ์ 

ส าหรับการทดสอบความสามารถในการท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนใน
ประเทศไทยล่วงหน้าทั้ง 3 กรณี โดยใช้ข้อมูลงบการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในประเทศไทย พ.ศ. 2557 - 
2559 จ านวน 419 แห่ง พบว่าแบบจ าลองสามารถท านายความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์ล่วงหน้า 1, 2 
และ 3 ปี ได้ถูกต้องร้อยละ 89.02, 88.78 และ 86.16 ตามล าดับ ซึ่งผลการท านายมีความผิดพลาดมากขึ้นเรื่อย 
ๆ แปรผันตรงกับจ านวนปีที่ท านาย ซึ่งสอดคล้องกับงานของ Altman (1968) แต่เมื่อพิจารณาผลการท านาย
เฉพาะกลุ่มสหกรณ์ที่ล้มเหลวทางการเงิน จะพบว่าความถูกต้องในการท านายลดลงอย่างต่อเนื่องในอัตรา
ค่อนข้างสูง โดยท านายถูกต้องร้อยละ 62.75, 49.02 และ 33.33 ตามล าดับ ซึ่งอาจเป็นผลมาจากการใช้ผลการ
ด าเนินงานในรอบสองปีบัญชีและการขาดทุนสะสมของสหกรณ์เป็นเกณฑ์ในการก าหนดความล้มเหลวทาง
การเงินของสหกรณ์ เนื่องจากข้อมูลดังกล่าวมีความต่อเนื่องหลายปี แต่อัตราส่วนทางการเงินที่น ามาเป็นตัวแปร
อิสระเป็นข้อมูลในปีนั้นเพียงปีเดียว ซึ่งอาจไม่สามารถสะท้อนถึงสถานการณ์ของสหกรณ์ครอบคลุมถึงปีอ่ืนได้ 
อีกทั้งการด าเนินกิจการของสหกรณ์ในแต่ละปีอาจมีความแตกต่างกันด้วยเหตุผลอื่นที่ไม่ได้สะท้อนออกมาใน
ข้อมูลงบการเงินทั้งหมด เมื่อใช้ข้อมูลงบการเงินเพียงปีเดียวมาท านายกลุ่มของสหกรณ์ที่ก าหนดเกณฑ์ไว้เป็น
ข้อมูลที่ต่อเนื่องกันหลายปีอาจส่งผลให้ความถูกต้องในการท านายไม่มากนัก แต่แบบจ าลองนี้ก็ยังสามารถบอก
แนวโน้มที่สหกรณ์อาจจะประสบปัญหาทางการเงินได้ในอนาคตได้ เพ่ือเป็นสัญญาณเตือนสหกรณ์และผู้เกี่ยวข้อง
ว่าการด าเนินงานในขณะนั้นอาจน าไปสู่ภาวะล้มเหลวทางการเงินได้   

 
ข้อเสนอแนะ 

แบบจ าลองท านายความล้มเหลวทางการเงินล่วงหน้านี้ สร้างขึ้นมาโดยการใช้ข้อมูลงบการเงินซึ่งเป็น
ข้อมูลเชิงปริมาณ ไม่สามารถสะท้อนถึงการด าเนินงานทั้งหมดของสหกรณ์ได้ จึงจ าเป็นอย่างยิ่งที่ควรจะใช้
แบบจ าลองนี้ควบคุมไปกับการพิจารณาข้อมูลด้านอ่ืนของสหกรณ์ แม้จะมีเงื่อนไขในการใช้งาน แต่แบบจ าลองนี้
ก็ยังถือว่าเป็นประโยชน์ส าหรับการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน เนื่องจากเมื่อผลการ
ท านายออกว่าสหกรณ์ใดอยู่ในกลุ่มสหกรณ์ท่ีล้มเหลวทางการเงินบ้าง นั่นหมายความว่าสหกรณ์เหล่านั้นมีผลการ
ด าเนินงานที่คล้ายกับสหกรณ์ที่เคยประสบภาวะล้มเหลวทางการเงินในอดีต 

นอกจากนี้สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนควรให้ความส าคัญกับการสร้างก าไรจากสินทรัพย์ของสหกรณ์ 
เนื่องจากพบว่า อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ เป็นอัตราส่วนที่ส าคัญต่อการจ าแนกกลุ่มของสหกรณ์เครดิตยู
เนี่ยนที่ล้มเหลวและไม่ล้มเหลวทางการเงินออกจากกัน ซึ่งสอดคล้องกับงานของ ของ Tan (2001) ที่พบว่า
อัตราส่วนนี้มีความส าคัญต่อการจ าแนกกลุ่มสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนที่ประสบปัญหาและไม่ประสบปัญหาทาง
การเงินเช่นกัน รวมถึงงานของ Krykadi (1998); Limsombunchai (1999) ที่พบว่าอัตราส่วนนี้มีความส าคัญต่อ
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การจ าแนกประเภทบริษัทเงินทุนในไทยที่มีความมั่นคงและที่มีความไม่มั่นคงด้วย ประกอบกับที่พบว่าอัตราส่วน
เงินสดและเงินฝากต่อเงินรับฝากมีความสัมพันธ์แบบแปรผันตรงกับโอกาสในการล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์ 
ซึ่งอาจเพราะสหกรณ์ไม่สามารถสร้างรายได้จากเงินในส่วนนี้ได้ ผลการวิเคราะห์ครั้งนี้จึงออกมาเป็นแบบนั้นจาก
ทั้งหมดที่กล่าวมา หมายความว่า สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนควรให้ความส าคัญกับความสามารถในการท าก าไร 
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