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บทคัดย่อ
	 การศึกษาครั้งนี้ มีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างแบบจ�ำลองทางเศรษฐศาสตร์
มหภาคขนาดเล็กของประเทศ และศึกษาผลกระทบของการใช้จ่ายภาครัฐบาล
ต่อตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคของประเทศ ระหว่างปี 2536-2553 โดยใช้ข้อมูล
ทุติยภูมิ รายไตรมาส ตั้งแต่ ปี พ.ศ.2536 (ไตรมาสที่ 1) ถึง พ.ศ.2553 (ไตรมาสที่ 4) 
	 โดยในแบบจ�ำลองที่ใช้ในการศึกษาประกอบด้วย 4 กลุ่มสมการ หรือ  
12 สมการ คือ กลุ่มสมการการใช้จ่ายภายในประเทศ มี 3 สมการ กลุ่มสมการ 
การค้าระหว่างประเทศ ม ี3 สมการ กลุม่สมการผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ 
มี 2 สมการ และกลุ่มสมการการเงิน มี 4 สมการ ในแบบจ�ำลองทั้งหมดมี 16 
ตัวแปร การกะประมาณค่าสัมประสิทธิ์ของสมการในแบบจ�ำลองใช้วิธีก�ำลังสอง
น้อยที่สุด ตลอดจนท�ำซิมูเลชั่น เพื่อทดสอบความสมบูรณ์ของแบบจ�ำลองและ
วิเคราะห์นโยบายการใช้จ่ายภาครัฐบาล	
	 เมื่อก�ำหนดให้การใช้จ่ายภาครัฐบาลเพิ่มขึ้นแบบถาวรร้อยละ 4  
ร้อยละ 8 และ ร้อยละ 12 ต่อไตรมาส ผลการศกึษาท�ำให้ผลติภณัฑ์มวลรวมภายใน
ประเทศ การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน การน�ำเข้า อุปสงค์ของ 
เงินตรา และอุปทานของเงินตรา มีค่าเพิ่มขึ้นจากเดิม ส่วนการส่งออก และ 
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การส่งออกสุทธิ (เกินดุล) มีค่าลดลงจากเดิม ยกเว้น อัตราดอกเบี้ย จะมีค่าลดลง 
ในกรณีที่ก�ำหนดให้การใช้จ่ายภาครัฐบาลเพิ่มขึ้น ร้อยละ 4 ต่อไตรมาส และ 
จะมีค่าเพิ่มขึ้นในกรณีก�ำหนดให้การใช้จ่ายภาครัฐบาลเพิ่มขึ้น ร้อยละ 8 และ 
ร้อยละ 12 ต่อไตรมาส ท�ำให้อตัราดอกเบีย้เพิม่ขึน้ ซึง่เป็นไปตามสมมตุฐิานทีต่ัง้ไว้

ค�ำส�ำคัญ: 	ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ การใช้จ่ายภาครัฐบาล รายจ่าย 
		  เพื่อการบริโภคของภาคเอกชน

ABSTRACT
	 The objectives of this study are to create a small macroeconomic model 

and to analyze the impact of government expenditure on macroeconomic variables 

of Thailand from 1993 to 2010 by using quarterly secondary data during the first 

quarter of 1993 to the fourth quarter of 2010.

	 The academic model consists of 4 groups of equation or 12 equations; 

which are domestic expenditure group (3 equations), international trade group 	

(3 equations), gross domestic product group (2 equations), and financial group 	

(4 equations). Hence, there are total of 16 variables. Estimating the model’s equation 	

is applied by ordinary least square method. Additionally, we use the simulation to 

examine the model validation and to analyze the government expenditure policy.

	 According to the results of policy simulation, when government 

expenditure are increasing permanently by 4, 8 and 12 percent per quarter, 

it causes gross domestic product, private consumption, private investment, 	

import, demand for money, supply for money would be increase. However, the 

export and net export would be decreased. The exception is the case of interest 

rate that will decrease when the government expenditure increase 4 percent per 

quarter, but it was increase when government expenditure increases 8 percent and 

12 percent per quarter.

Keyword:	 Gross domestic product, Government expenditure, Private consumer 	

	 expenditures
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บทน�ำ
	 นโยบายการคลงัเป็นนโยบายทางเศรษฐกจิทีส่�ำคญัอย่างหนึง่ของรฐับาล
ในการจดัการทางด้านอปุสงค์ ซึง่อยูภ่ายใต้ความรบัผดิชอบของกระทรวงการคลงั 
โดยมีเครื่องมือทางการคลังที่ส�ำคัญ ได้แก่ การใช้จ่ายภาครัฐบาล (Government 
expenditure) การจดัเกบ็ภาษอีากร (Taxation) และการก่อหนีส้าธารณะ (Public  
debt) ซึ่งการใช้จ่ายภาครัฐบาลเป็นเครื่องมือที่ส�ำคัญอย่างหนึ่งของนโยบาย 
การคลังที่จะช่วยรักษาระดับการบริหารและการด�ำเนินงานของรัฐบาล และ 
ยงัช่วยรกัษาผลประโยชน์ของสงัคมโดยรวมการช่วยเหลอืในต่างประเทศ ตลอดจน 
เป็นเครื่องมือที่จะช่วยการกระจายทรัพยากรจากภาครัฐบาลกลับสู่ภาคเอกชน 
โดยรัฐบาลมีรายได้มาจากการจัดเก็บภาษีอากรจากประชาชน แล้วน�ำรายได ้
ที่จัดเก็บมาใช้จ่ายในด้านต่างๆ ตามที่รัฐบาลต้องการ ซึ่งอยู่ในรูปของสินค้าและ
บรกิารสาธารณะ การลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ เป็นต้น นอกจากนี ้
การใช้จ่ายภาครัฐบาลถือว่าเป็นเครื่องมือทางการคลังที่จะช่วยให้บรรลุถึง 
เป้าหมายทางเศรษฐกิจได้ดีกว่าการจัดเก็บภาษีอากร อาจจะเห็นผลได้จาก  
การใช้จ่ายภาครฐับาลจะมผีลกระทบต่ออปุสงค์รวมโดยตรงสามารถแก้ไขปัญหา
เฉพาะหน้าได้อย่างด ีส่วนการจดัเกบ็ภาษอีากรนัน้ไม่ได้มผีลกระทบต่ออปุสงค์รวม
โดยตรง ซึง่ผ่านตวัแปรทางพฤตกิรรมหรอืขึน้อยูก่บัพฤตกิรรมของประชาชนในการ
จับจ่ายใช้สอย แล้วโครงสร้างทางด้านภาษีอากรตอบสนองต่อการเปลี่ยนแปลง
ทางเศรษฐกิจได้น้อย โดยแสดงผลในตัวทวีคูณ (Multiplier) ตลอดจนยังคง 
มีปัญหาเกี่ยวกับการจัดเก็บภาษีอากรที่ไม่เหมาะสมในทางปฏิบัติ ขาดความ 
เป็นธรรมจงึเปิดโอกาสให้มกีารหลบเลีย่งภาษอีากรมาโดยตลอด จนส่งผลกระทบ 
ต่อความเลื่อมล�้ำของการกระจายรายได้ (Lucas, Robert E, 1996: 661-682)
	 เมื่อเกิดวิกฤติเศรษฐกิจปี 2540 ก่อให้เกิดภาวการณ์ว่างงาน การผลิต
และผลผลติตกต�ำ่ รฐับาลต้องเข้ามาพยงุเศรษฐกจิโดยการด�ำเนนินโยบายการคลงั 
แบบขาดดุล เพื่ออัดฉีดเงินเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจและเร่งเม็ดเงินเข้าสู่ระบบหลัง
จากที่รายจ่ายในช่วง 6 เดือนแรกของปีงบประมาณ ปี2544 คิดเป็นประมาณ 
46.9% ของวงเงินงบประมาณ เมื่อเทียบในช่วงเดียวกันของปีงบประมาณก่อน
เท่ากบั 48.4% (ศนูย์วจิยักสกิรไทย, 2544: 6) จงึท�ำให้รฐับาลต้องด�ำเนนินโยบาย 
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การคลงัแบบขาดดลุอย่างต่อเนือ่ง ดงัเหน็จากภาพที ่1 ส่งผลให้ประเทศไทยมรีายได้ 
ประชาชาติดีขึ้นหลังจากการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ
	 ซึ่งหลังการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจปี 2540 รัฐบาลไทยได้ด�ำเนินนโยบาย 
การคลังแบบขาดดุล คือการใช้เงินนอกงบประมาณเพื่อการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ด้วยโดยเป็นเงินนอกงบประมาณ คือ เงินกู้จากรัฐบาลญี่ปุ่นในการพยุงเศรษฐกิจ
หรือที่เรียกว่างบมิยาซาวะ (Miyazawa plan) จ�ำนวน 40,000 ล้านบาท ส่งผลให้
เศรษฐกิจไทยฟื้นตัวจากการหดตัวอย่างรุนแรงในปี 2541-2543 (กิตติ ลิ่มสกุล, 
2544: 20) และเงนิจากภาครฐัไปสูภ่าคประชาชนในรปูของเงนิกองทนุหมูบ้่านและ
ชุมชนเมือง จ�ำนวน 100,000 ล้านบาท ซึ่งเป็นจ�ำนวนเงินที่มาก (สมชัย จิตสุชน,  
2549: 3) ดงันัน้ ประสทิธภิาพของการใช้จ่ายขึน้อยูก่บัสภาวะเศรษฐกจิในขณะนัน้
เป็นอย่างไร ระดบัผลผลติอยูใ่กล้กบัการจ้างงานเตม็ทีห่รอืไม่ เช่น ภาวะเศรษฐกจิ
ในขณะนั้นมีการว่างงานสูง และระดับอัตราดอกเบี้ยต�่ำ ประชาชนถือเงินไว้เก็ง
ก�ำไรสูง หรือช่วงเศรษฐกิจตกอยู่ในสภาวะของกับดักสภาพคล่อง ดังนั้น การใช้
จ่ายภาครัฐบาลจึงมีประสิทธิภาพมากกว่าการจัดเก็บภาษีอากร

การใช้จ่ายภาครัฐบาล จะส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจ ซึ่งประกอบ
ด้วยตัวแปรทางเศรษฐกิจต่างๆ โดยแต่ละตัวแปรจะส่งผลกระทบต่อระบบ
เศรษฐกิจไม่ทางตรงก็ทางอ้อม ดังนั้น จึงจ�ำเป็นต้องศึกษาผลกระทบที่อาจจะ
เกิดขึ้น เพื่อจะได้เป็นประโยชน์ในการก�ำหนดนโยบายเศรษฐกิจของประเทศต่อ
ไปในอนาคต

1. 	 วัตถุประสงค์ของการวิจัย
	 1.1	 เพื่อสร ้างแบบจ�ำลองเศรษฐกิจมหภาคขนาดเล็กของ

ประเทศไทย ตลอดจนทดสอบความสมบูรณ์ของแบบจ�ำลองที่สร้างขึ้น
	 1.2 	เพื่อศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงการใช ้จ ่าย 

ภาครฐับาลต่อตวัแปรทางเศรษฐกจิมหภาคของประเทศไทย ระหว่างปี 2536-2553
2. 	 สมมติฐานของการวิจัย 
	 2.1 	การเปลีย่นแปลงการใช้จ่ายภาครฐับาลต่อผลติภณัฑ์มวลรวม

ภายในประเทศ การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน การน�ำเข้า อุปสงค์
ของเงินตรา อุปทานของเงินตรา และอัตราดอกเบี้ย มีการเปลี่ยนแปลงในทิศทาง
เดียวกัน
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	 2.2 	การเปลี่ยนแปลงการใช้จ่ายภาครัฐบาลต่อการส่งออก และ
การส่งออกสุทธิ (เกินดุล) มีการเปลี่ยนแปลงในทิศทางตรงกันข้าม

3. 	 ขอบเขตของการวิจัย
การศึกษาตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคที่มีผลต่อผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศของประเทศไทย ซึ่งวิจัยในครั้งนี้ จะท�ำการศึกษาส่วนที่เกี่ยวข้อง
กับผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ การใช้จ่ายภายในประเทศ การค้าระหว่าง
ประเทศ และตลาดการเงิน โดยใช้ข้อมูลรายไตรมาส ในช่วงปี พ.ศ.2536  
(ไตรมาสที่ 1) -พ.ศ.2553 (ไตรมาสที่ 4) รวม 18 ปี หรือ 72 ไตรมาส ซึ่งข้อมูลที่ใช ้
ในการศึกษาได้มีการปรับปีฐานให้อยู่ในปีฐานเดียวกัน โดยใช้ปี พ.ศ. 2531  
เป็นปีฐาน

4. 	 ข้อตกลงเบื้องต้น
	 4.1 	การศึกษาผลกระทบต่อตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคของ

ประเทศไทย จะท�ำการศึกษาในส่วนต่างๆ ดังนี้ 
		  1) 	 กลุ่มการใช้จ่ายภายในประเทศ ประกอบด้วย สมการ 

การใช้จ่ายเพื่อการบริโภคของภาคเอกชน และสมการการใช้จ่ายเพื่อการลงทุน
ของภาคเอกชน

		  2) 	 กลุ ่มการค้าระหว่างประเทศ ประกอบด้วย สมการ 
การส่งออก สมการการน�ำเข้า และสมการการส่งออกสุทธิ

		  3) 	 กลุ่มสมการผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ ประกอบ
ด้วย สมการอุปสงค์ และสมการดุลยภาพผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ 

		  4) 	 กลุม่สมการการเงนิ ประกอบด้วย สมการอปุสงค์ของเงนิ
ตรา สมการอปุทานของเงนิตรา สมการดลุยภาพตลาดการเงนิ และสมการดอกเบีย้

	 กลุม่สมการทีพ่จิารณาโดยส่วนใหญ่เป็นกลุม่สมการทีเ่กีย่วข้องกบั
ตลาดผลผลิต โดยมี 3 กลุ่มสมการ และอีกหนึ่งกลุ่มสมการจะเกี่ยวข้องกับตลาด
การเงนิ เนือ่งจากตลาดผลผลติเป็นตลาดทีส่่งผลกระทบโดยตรงต่อผลติภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศ ซึง่ต่างจากตลาดการเงนิเป็นตลาดทีถ่กูก�ำหนดจากผลติภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศ และอัตราดอกเบี้ย จึงเป็นสาเหตุที่เลือกพิจารณากลุ่ม
สมการตลาดผลผลิตมากกว่าตลาดการเงิน
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	 4.2 	การศึกษาครั้งนี้ จะท�ำการศึกษาระบบเศรษฐกิจเปิด มีภาค 

การเงินและภาคต่างประเทศ

	 4.3	 การบริโภคและการลงทุนของภาคเอกชนนั้น มีความหมาย

ครอบคลุมถึงการบริโภคและการลงทุนของภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจ

ระเบียบวิธีวิจัย 
	 การวิจัยวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณ (Quantitative analysis) โดยมี 

ข้อสมมุติว่า ราคาผลผลิตและปัจจัยการผลิตไม่เปลี่ยนแปลง การก�ำหนดตัวแปร

งานวิจัยฉบับนี้ได้เน้นตัวแปรที่มีกระทบทั้งทางตรงและทางอ้อม โดยพิจารณา 

ในส่วนการใช้จ่ายภาครัฐบาลต่อตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทย 

โดยใช้ข้อมูลรายไตรมาส ในช่วงปี พ.ศ.2536 (ไตรมาสที่ 1)-พ.ศ. 2553 (ไตรมาส

ที่ 4) รวม 18 ปี หรือ 72 ไตรมาส ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาได้มีการปรับปีฐานให้อยู่

ในปีฐานเดียวกัน โดยใช้ปี พ.ศ. 2531 เป็นปีฐาน ซึ่งแบ่งการวิเคราะห์ออกเป็น 3 

ส่วน ดังนี้

	 1)	 สร้างแบบจ�ำลองทางเศรษฐกิจมหภาค

		  เป็นสมการถดถอยเชงิเดีย่ว (Single linear regression) และสมการ

ถดถอยเชิงซ้อน (Multiple linear regression) ซึ่งมีลักษณะเป็นระบบสมการ 

ที่เกี่ยวพันกัน (Simultaneous equation) หาความชี้ชัด (Identification) และ 

คาดประมาณสัมประสิทธิ์ในแต่ละสมการของแบบจ�ำลองด้วยวิธีก�ำลังสอง 

น้อยที่สุด (Ordinary least square: OLS) โดยแบ่งออกเป็น 4 กลุ่มสมการ คือ  

1) กลุ่มสมการการใช้จ่ายภายในประเทศ 2) กลุ่มสมการการค้าระหว่างประเทศ 

3) กลุม่สมการผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ 4) กลุม่สมการการเงนิ โดยแบ่ง

ย่อยเป็นสมการ สมการบริโภคภาคเอกชน สมการการลงทุนภาคเอกชน สมการ

การใช้จ่ายภาครัฐบาล สมการการส่งออก สมการการน�ำเข้า สมการส่งออกสุทธิ 

สมการอุปสงค์รวม สมการดุลยภาพผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ สมการ

อุปสงค์ของเงินตรา สมการอุปทานของเงินตรา สมการดุลยภาพตลาดเงินตรา 

และสมการดอกเบี้ย
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	 2)	 การประมาณสมการในแบบจ�ำลองและการทดสอบ 

ความสมบูรณ์ของแบบจ�ำลอง

		  ส�ำหรับการกะประมาณค่าสัมประสิทธิ์ของสมการในแบบจ�ำลอง

ใช้วธิกี�ำลงัสองน้อยทีส่ดุ แบบธรรมดา (Ordinary least square: OLS) โดยอาศยั

โปรแกรมส�ำเร็จรูป Econometric View 4 (Eviews 4) กะประมาณค่าสัมประสิทธิ์

และค่าสถิติต่างๆ ในแต่ละสมการของแบบจ�ำลอง 

		  2.1)	การทดสอบความสมบูรณ์แต่ละสมการ พิจารณาจาก 

ค่าสถิติต่างๆ ได้แก่ ค่าสถิติ R2 (Adjusted R-square) ค่าสถิติ t (T-statistics)  

ค่าสถติ ิF (F-statistics) ความคลาดเคลือ่นแบบมาตรฐานของสมการการถดถอย 

(Standard error of regression) ค่าสถิติ Durbin-Watson (Durbin-Watson 

statistics) ค่าการทดสอบ Breush-Godfrey serial correlation LM เป็นต้น  

รวมถึงดูทิศทางของความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามว่าเป็นไป

ตามทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์หรือไม่

		  2.2)	การทดสอบความสมบูรณ์ของสมการระบบ (Model 

validation) ด้วยวิธีซิมูเลชั่น (Simulation) แบบการจ�ำลองในอดีต (Ex - post or 

historical simulation) ไปใช้ในการวิเคราะห์เชิงนโยบายหรือพยากรณ์ ถึงแม้ว่า

ผลการทดสอบความสมบูรณ์ของแต่ละสมการอยู่ในระดับที่เหมาะสมแล้วก็ตาม 

แต่กย็งัไม่สามารถสรปุได้ว่าแบบจ�ำลองทีไ่ด้สร้างขึน้มาสามารถใช้ในการวเิคราะห์

นโยบายและการพยากรณ์ได้อย่างดี พิจารณาจากค่าสถิติต่างๆ ได้แก่ รากของ

ค่าเฉลี่ยความคลาดเคลื่อนยกก�ำลังสอง (Root mean square error: RMSE)  

ค่าเฉลีย่ความคลาดเคลือ่นสมบรูณ์ (Mean absolute error: MAE) ค่าร้อยละของ

ค่าเฉลีย่ความคลาดเคลือ่นสมบรูณ์ (Mean absolute percentage error: MAPE) 

ค่าสัมประสิทธิ์ความไม่เท่ากัน Theil (Theil’s inequality coefficient: U) โดยม ี

รายละเอียดการค�ำนวณดังต่อไปนี้ (Pindyck และ RubinfinFgld, 1997:384 - 

388,407 และ Theil, 1964:29-32)
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	 3)	 การวิเคราะห์นโยบายการใช้จ่ายภาครัฐบาล

		  ผลการวเิคราะห์การประมาณสมการในแบบจ�ำลองและการทดสอบ 

ความสมบูรณ์ของแบบจ�ำลอง น�ำมาท�ำการวิเคราะห์เชิงนโยบาย (Policy  

simulation) เพื่อศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงการใช้จ่ายภาครัฐบาลที่มี

ต่อตวัแปรเศรษฐกจิมหภาคจะมากหรอืน้อย ขึน้อยูก่บัขนาดของตวัทวกีารใช้จ่าย

ภาครัฐบาล (Government expenditure multiplier) ซึ่งการศึกษาถึงผลกระทบ

ของการเปลีย่นแปลงการใช้จ่ายภาครฐับาล 1 หน่วยว่า มผีลต่อขนาดและทศิทาง

ของการเปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศมากน้อยเพียงใด โดย 

ตวัทวกีารใช้จ่ายรฐับาล (K
G
) เป็นตวัทวทีีเ่กดิจากการใช้จ่ายของรฐับาลแบบอสิระ 

(Autonomous spending) (เอกวุฒิ วงศ์หสริมาตร, 2543: 117) ได้ดังนี้ 

			   ∆Y	 =	 K
G
 ∆G 					   

		  จะเห็นได้จากการวิเคราะห์นโยบายการใช้จ ่ายภาครัฐบาล  

เพื่อดูผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงการใช้จ่ายภาครัฐบาล ซึ่งเป็นตัวแปรทาง

นโยบายที่มีต่อตัวแปรภายในแบบจ�ำลอง ทั้งในแง่ของขนาดและทิศทางของ 

การเปลีย่นแปลงว่าเป็นอย่างไร โดยใช้วธิซีมิเูลชัน่ของนโยบาย (Policy simulation)  

ซึ่งจะก�ำหนดการใช้จ่ายภาครัฐบาลเป็นตัวแปรภายนอกของแบบจ�ำลอง แล้ว

ค�ำนวณหาค่าตวัแปรภายในแบบจ�ำลองด้วยวธิซีมิเูลชัน่ แล้วน�ำมาเปรยีบเทยีบกบั 

ค่าตัวแปรภายในแบบจ�ำลองที่ได้จะเป็นค่าเริ่มแรก (Initial values) ซึ่งจะถูกใช ้

เป็นฐาน (Benchmark) และเมือ่ก�ำหนดให้ตวัแปรทางนโยบายเปลีย่นแปลงไปจาก

เดิม ค่าของตัวแปรภายในแบบจ�ำลองที่ได้จะเป็นค่าที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลง

ของตัวแปรนโยบาย โดยก�ำหนดให้การเปลี่ยนแปลงของตัวแปรทางนโยบาย 

ที่ใช้ในการศึกษาเป็นการเปลี่ยนแปลงแบบถาวร (Permanent changes) คือ  

จะมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายตลอดระยะเวลาที่ท�ำการศึกษา โดยก�ำหนดให้ 

การใช้จ่ายภาครัฐบาลเปลี่ยนแปลงแบบถาวร โดยก�ำหนดให้มีการเปลี่ยนแปลง

การใช้จ่ายภาครัฐบาลเพิ่มขึ้น ร้อยละ 4 ร้อยละ 8 ร้อยละ12 ต่อไตรมาส 
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ผลการศึกษา
ส่วนที่ 1	ผลการกะประมาณค่าสัมประสิทธิ์และการทดสอบความสมบูรณ์

ของแต่ละสมการ

	 ผลการกะประมาณค่าสมัประสทิธิแ์ละผลการทดลองความสมบรูณ์ของ

สมการพฤติกรรมในแบบจ�ำลอง ประกอบด้วย 7 สมการ คือ สมการการบริโภค

ภาคเอกชน สมการการลงทุนภาคเอกชน สมการการส่งออก สมการการน�ำเข้า 

สมการอุปสงค์ของเงินตรา สมการอุปทานของเงินตรา และสมการดอกเบี้ย โดย

มีรายละเอียดแต่สมการ ดังต่อไปนี้

	 1.	 กลุ ่มสมการที่ 1 กลุ ่มสมการการใช้จ่ายภายในประเทศ 

ประกอบด้วย 3 สมการ ดังนี้

		  1.1	 สมการการบริโภคภาคเอกชน

			   C
t
	 =	 23.6241   +   0.2584 Yd

t
   +   0.4717 C

t - 1
   	

	             		   	 (2.6665)**      (7.8085)***        (6.7211)***

			   R2	 =	 0.9777	 S.E.R.	 =	 11.7474

			   D.W.	 =	 2.4103	 F	 =	 1557.51

		  ผลการศึกษาพบว่า ตัวแปรด้านขวามือของสมการการบริโภค 

ภาคเอกชน คือ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ และการบริโภคภาคเอกชน 

ในอดีต มีความเหมาะสมที่สามารถอธิบายถึงการเปลี่ยนแปลงของการบริโภค 

ภาคเอกชนได้ร ้อยละ 97.77 และค่า Durbin-Watson เท่ากับ 2.4103  

ส่วนเครื่องหมายหน้าสัมประสิทธิ์ของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ และ 

การบริโภคภาคเอกชนในอดีต มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับการบริโภค

ภาคเอกชนในปัจจุบัน อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 99 

ซึ่งผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศเปลี่ยนแปลงไป 1 พันล้านบาท จะท�ำให้ 

การบริโภคภาคเอกชนเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกัน 0.2584 พันล้านบาท และ

การบรโิภคภาคเอกชนในอดตีเปลีย่นแปลงไป 1 พนัล้านบาท จะท�ำให้การบรโิภค

ภาคเอกชนในปัจจุบันเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกัน 0.4717 พันล้านบาท
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		  1.2	 สมการการลงทุนภาคเอกชน

			   I
t
 	 = 	313.3515   +   0.2371(1)Yd

t
+   14.7080 R

t
   	

		    			   (6.3655)***     (3.6951)***       (7.1731)***(2)   		

					     -   6.2565 P
t
   -   4.2917 IR

t
   +   0.9679 C

t-1
	

	  				    (-11.9558)***   (-3.6433)***    (7.1673)***

			   R2	 =	 0.8643	 S.E.R.	 =	 20.8015

			   D.W.	 =	 1.5273	 F	 =	 91.4038

		  ผลการศึกษาพบว่า ตัวแปรด้านขวามือของสมการการลงทุน 

ภาคเอกชน คือ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ อัตราดอกเบี้ย และระดับ

ราคาสนิค้า มคีวามเหมาะสมทีส่ามารถอธบิายถงึการเปลีย่นแปลงของการลงทนุ 

ภาคเอกชนได้ร้อยละ 86.43 และค่า Durbin-Watson เท่ากบั 1.5273 ส่วนเครือ่งหมาย 

หน้าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรเป็นไปตามทฤษฎีเศรษฐศาสตร์ที่ได้ก�ำหนดไว้ใน

แบบจ�ำลอง ยกเว้น เครื่องหมายหน้าสัมประสิทธิ์ของอัตราดอกเบี้ย อาจจะเป็น

ผลมาจากช่วงเวลาที่ใช้ในการศึกษา ค่อนข้างมีความผันผวนจากภาวะเศรษฐกิจ

ทั้งในประเทศและต่างประเทศ พบว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ อัตรา

ดอกเบีย้ และการบรโิภคภาคเอกชนในอดตี มคีวามสมัพนัธ์ในทศิทางเดยีวกนักบั

การลงทุนภาคเอกชน ส่วนระดับราคาสินค้า และอัตราดอกเบี้ยระหว่างธนาคาร

มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการลงทุนภาคเอกชน อย่างมีนัยส�ำคัญ

ทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 99 และเมื่อก�ำหนดให้ปัจจัยอื่นๆ คงที่แล้ว

(1) สัมประสิทธิ์หน้าตัวแปร คือ ความสามารถในอธิบายตัวแปรภายในของแต่ละสมการ
(2) ก�ำหนดให้ 	*	 =	 ค่านัยส�ำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น ร้อยละ 90

	 **	 =	 ค่านัยส�ำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น ร้อยละ 95

	 ***	 =	 ค่านัยส�ำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น ร้อยละ 99

	 R2	 =	 ค่า Adjusted R-square

	 S.E.R	 =	 ค่าคลาดเคลื่อนมาตรฐานของสมการถดถอย

	 F	 =	 ค่าสถิติ F

	 (  )	 =	 ค่าสถิติ t

	 D.W.	 =	 ค่าสถิติ Durbin-Watson (ในที่นี้ใช้ค่านัยส�ำคัญทางสถิติ 

			   ณ ระดับความเชื่อมั่น ร้อยละ 95)
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	 	 1.3	 สมการการใช้จ่ายภาครัฐ

			   G
t
   =   G

t
 	

		  การใช้จ่ายภาครฐับาล (G
t
) เป็นองค์ประกอบส่วนหนึง่ของผลติภณัฑ์ 

มวลรวมภายในประเทศ (Yd
t
) ที่ถูกก�ำหนดมาจากภายนอกแบบจ�ำลอง

	 2.	 กลุ ่มสมการที่  2 กลุ ่มสมการการค้าระหว่างประเทศ  

ประกอบด้วย 3 สมการ ดังนี้

		  2.1	 สมการการส่งออก

			   X
t
	 = 	-819.9562   +   0.9856 Yd

t
   +   5.5694 E

t
   

					     (-15.6769)*** 	 (33.3351)***     (7.8138)***   

			   R2	 =	 0.9474		  S.E.R.	 =   5.5694

			   D.W.	 =	 1.8942		  F	 =   640.8832

		  ผลการศึกษาพบว่า ตัวแปรด้านขวามือของสมการการส่งออก 

คือ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ และอัตราแลกเปลี่ยน มีความเหมาะสม 

ที่สามารถอธิบายถึงการเปลี่ยนแปลงของการส่งออกได้ร้อยละ 94.74 และ 

ค่า Durbin-Watson เท่ากบั 1.8942 ส่วนเครือ่งหมายหน้าสมัประสทิธิข์องตวัแปร

เป็นไปตามทฤษฎีเศรษฐศาสตร์ที่ได้ก�ำหนดไว้ในแบบจ�ำลอง โดยมีรายละเอียด 

ในแต่ละตัวแปร ดังต่อไปนี้

		  ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ มีความสัมพันธ์ในทิศทาง

เดียวกันกับการส่งออก อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 99 

และเมื่อก�ำหนดให้ปัจจัยอื่นๆ คงที่แล้ว ถ้าผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ

เปลีย่นแปลงไป 1 พนัล้านบาท จะท�ำให้การส่งออกเปลีย่นแปลงในทศิทางเดยีวกนั 

0.9856 พันล้านบาท

		  อตัราแลกเปลีย่น มคีวามสมัพนัธ์ในทศิทางเดยีวกนักบัการส่งออก 

อย่างมนียัส�ำคญัทางสถติทิีร่ะดบัความเชือ่มัน่ร้อยละ 99 และเมือ่ก�ำหนดให้ปัจจยั

อื่นๆ คงที่แล้ว ถ้าอัตราแลกเปลี่ยนเปลี่ยนแปลงไป 1 บาทต่อดอลลาร์ จะท�ำให้

การส่งออกเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกัน 5.5694 พันล้านบาท
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	 	 2.2	 สมการการน�ำเข้า
			   M

t
	 =	 -0.4981   +   0.2568 Yd

t
   +   3.5592 P

t
   

					     (-5.1541)***    (1.8258)*       (2.4618)** 
					     -1.8046 E

t
   +   1.8259 C

t
   -   0.4981MB

t

					     (-2.1314)**   (7.0627)***       (-4.4983) ***
			   R2	 =	 0.9300		  S.E.R.	 =   30.8555
			   D.W.	 =	 2.2354		  F	 =   189.6783
		  ผลการศึกษาพบว่า ตัวแปรด้านขวามือของสมการการน�ำเข้า 
คือ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ ระดับราคาสินค้า อัตราแลกเปลี่ยน  
การบริโภคภาคเอกชน และฐานของเงิน มีความเหมาะสมที่สามารถอธิบาย
ถึงการเปลี่ยนแปลงของการน�ำเข้าได้ร้อยละ 93.00 และค่า Durbin-Watson 
เท่ากับ 2.2354 พบว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ ระดับราคาสินค้า และ 
การบรโิภคภาคเอกชน มคีวามสมัพนัธ์ในทศิทางเดยีวกนักบัการน�ำเข้า ส่วนอตัรา
แลกเปลี่ยนและฐานของเงินมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการน�ำเข้า 
อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 95 
		  ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกันกับการน�ำเข้า อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 90 
และเมื่อก�ำหนดให้ปัจจัยอื่นๆ คงที่แล้ว ถ้าผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ
เปลีย่นแปลงไป 1 พนัล้านบาท จะท�ำให้การน�ำเข้าเปลีย่นแปลงในทศิทางเดยีวกนั 
0.2568 พันล้านบาท
	 	 2.3	 สมการการส่งออกสุทธิ
			   NX

t
 	 = 	X

t
 - M

t   
	 	

		  การส่งออกสุทธิ เท่ากับ การส่งออกลบด้วยการน�ำเข้า
	 3.	 กลุ่มสมการที่ 3 กลุ่มสมการการผลิตภัณฑ์มวลรวมภายใน
ประเทศ ประกอบด้วย 2 สมการ ดังนี้
		  3.1	 สมการอุปสงค์รวม 
			   Yd

t
	 =	 30.3064   +   1.2013 C

t
    +   0.5086 I

t
   	

					     (0.7656)*     (6.6289)***       (4.5142)*** 
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					     0.1414 G
t
   +   0.5812 X

t
   -   0.4190 M

t

					     (1.7003)*       (5.1623)***    (-2.8868) ***
			   R2	 =	 0.9798		  S.E.R.	 =   24.0391
			   D.W.	 =	 1.8257		  F	 =   641.1464
		  ผลการศึกษาพบว่า ตัวแปรด้านขวามือของสมการอุปสงค์รวม คือ 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน  
การใช้จ่ายภาครัฐบาล การส่งออก และการน�ำเข้า มีความเหมาะสมที่สามารถ
อธบิายถงึการเปลีย่นแปลงของอปุสงค์รวมได้ร้อยละ 97.98 และค่า Durbin-Watson  
เท่ากับ 1.8257 โดยการบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน การใช้จ่ายภาค
รฐับาล และการส่งออก มคีวามสมัพนัธ์ในทศิทางเดยีวกนักบัอปุสงค์รวม ส่วนการ 
น�ำเข้า มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับอุปสงค์รวม อย่างมีนัยส�ำคัญ 
ทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 99 ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑ ์
มวลรวมภายในประเทศ (Ydt) เป็นไปตามแนวคิดว่าด้วยการก�ำหนดรายได้
ประชาชาติ ซึ่งกล่าวไว้ว่ารายได้ประชาชาติที่แท้จริงมีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกับการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน การใช้จ่าย
ภาครัฐบาล และการส่งออก แต่มีทิศทางตรงกันข้ามกับการน�ำเข้า
		  3.2	 สมการดุลยภาพผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ
		  	 Ys

t
 	 =	 Yd

t
 					   

		  ดุลยภาพของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ คือ ผลผลิตรวม
หรอืผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (ค�ำนวณมาจากการผลติ) เท่ากบั การผลติ
หรือผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (ค�ำนวณมาจากด้านการใช้จ่าย)
	 4.	 กลุม่สมการที ่4 กลุม่สมการการเงนิ ประกอบด้วย 4 สมการ ดงันี้
		  4.1	 สมการอุปสงค์ของเงินตรา
		  Md

t
 		 = 	-320.3431   +   0.9694Yd

t  
 -   12.1217R

t
  	

					     (-8.2438)***   (25.3097)***   (-7.1336)*** 
		  R2		  =	 0.9611		  S.E.R.	 =   38.9712
		  D.W.	 =	 1.5696		  F	 =   853.0846
		  ผลการศึกษาพบว่า ตัวแปรด้านขวามือของสมการอุปสงค์ของ 
เงินตรา คือ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ และอัตราดอกเบี้ย มีความ 



ผลกระทบของการใช้จ่ายภาครัฐบาลต่อตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคของประเทศ 
ระหว่างปี 2536-2553130

เหมาะสมที่สามารถอธิบายถึงการเปลี่ยนแปลงของอุปสงค์ของเงินตราได้ร้อยละ  
96.11 และค่า Durbin-Watson เท่ากับ 1.5696 โดยผลิตภัณฑ์มวลรวมภาย 
ในประเทศ มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับอุปสงค์ของเงินตรา ส่วนอัตรา
ดอกเบี้ย มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับอุปสงค์ของเงินตรา อย่างมี 
นัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 99 
		  4.2	 สมการอุปทานของเงินตรา
			   Ms

t
 	 = 	3431.029   +   5.43 MB

t
   			 

					     (18.4874)***     (30.9992)***
			   R2	 =	 0.9321		  S.E.R.	 =   357.008
			   D.W.	 =	 2.1295		  F	 =   960.9497
		  ผลการศึกษาพบว่า ตัวแปรด้านขวามือของสมการอุปทานของเงิน
ตรา คือ ฐานของเงิน มีความเหมาะสมที่สามารถอธิบายถึงการเปลี่ยนแปลงของ
อุปทานของเงินตราได้ร้อยละ 93.21 และค่า Durbin-Watson เท่ากับ 2.1295 
และฐานของเงิน มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับอุปทานของเงินตราอย่าง
มนียัส�ำคญัทางสถติทิีร่ะดบัความเชือ่มัน่ร้อยละ 99 และเมือ่ก�ำหนดให้ปัจจยัอืน่ๆ 
คงที่แล้ว ถ้าฐานของเงินเปลี่ยนแปลงไป 1 พันล้านบาท จะท�ำให้อุปสงค์เงินตรา
เปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกัน 5.43 พันล้านบาท
		  4.3	 สมการดุลยภาพตลาดเงิน
			   Md

t
	 =	 Ms

t
 					   

		  ดลุยภาพตลาดเงนิตรา คอื อปุสงค์ของเงนิตรา (Demand for money)  
จะเท่ากบั อปุทานของเงนิตราหรอืปรมิาณเงนิในระบบเศรษฐกจิ (Supply of money)
	 	 4.4	 สมการอัตราดอกเบี้ย
			   R

t
 	 = 	1.0874   +   0.0053 I

t
   -   0.0003 MS

t
		

					     (2.3586)**    (5.0306)***   (-4.8403)***	
					     +   0.1521IR

t 
  +   0.701R

t-1

					     (7.7665)***      (20.4381)***
			   R2	 =	 0.9851		  S.E.R.	 =   0.4488
			   D.W.	 =	 1.4864		  F	 =   1156.86
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	 ผลการศึกษาพบว่า ตัวแปรด้านขวามือของสมการอัตราดอกเบี้ย คือ 
การลงทุนภาคเอกชน อุปทานของเงินตรา อัตราดอกเบี้ยระหว่างธนาคาร และ
อัตราดอกเบี้ยในอดีต มีความเหมาะสมที่สามารถอธิบายถึงการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราดอกเบี้ยได้ร้อยละ 98.51 และค่า Durbin-Watson เท่ากับ 1.4864 โดย
การลงทุนภาคเอกชน อัตราดอกเบี้ยระหว่างธนาคาร และอัตราดอกเบี้ยในอดีต  
มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับอัตราดอกเบี้ย ส่วนอุปทานของเงินตรา  
มคีวามสมัพนัธ์ในทศิทางตรงข้ามกนักบัอตัราดอกเบีย้ อย่างมนียัส�ำคญัทางสถติิ
ที่ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 99 
	 	 โดยสรปุ ผลจากการกะประมาณค่าสมัประสทิธิข์องสมการพฤตกิรรม
ในแบบจ�ำลอง พบว่า ค่าสถติ ิR2 ของสมการพฤตกิรรมโดยส่วนใหญ่จะมค่ีาสงูถงึ 
ร้อยละ 86 ค่าสถิติ t ของตัวแปรโดยส่วนใหญ่มีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับ 
ความเชื่อมั่นสูงกว่าร้อยละ 90 ค่าสถิติ F ของทุกสมการจะมีนัยส�ำคัญทางสถิติ
ที่ระดับความเชื่อมั่นสูงกว่าร้อยละ 99 ค่าความคาดเคลื่อนมาตรฐานของสมการ
ถดถอย (S.E.R) อยูใ่นระดบัทีม่ค่ีาไม่สงูมากนกั ค่าสถติ ิDurbin-Watson เกอืบทกุ
สมการไม่มปัีญหาสหสมัพนัธ์ในตวั (Autocorrelation) สมการในแบบจ�ำลองส่วน
ใหญ่จะเป็นไปตามแนวคิดทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์ สรุปโดยรวมผลการทดสอบ
ความสมบรูณ์ในแต่ละสมการในแบบจ�ำลองเป็นไปตามทฤษฎทีางเศรษฐศาสตร์ 
และสามารถอธิบายถึงการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได้ดี ซึ่งจะต้องท�ำการ
ทดสอบความสมบูรณ์ของสมการระบบต่อไป 

ส่วนที่ 2 ผลการทดสอบความสมบูรณ์ของสมการระบบ
	 การทดลองความสมบูรณ์ของสมการระบบ (Model validation) โดยวิธี
ซิมูเลชั่น (Simulation) แบบจ�ำลองในอดีต ในช่วงปี พ.ศ.2536 (ไตรมาสที่ 1) ถึง 
พ.ศ.2553 (ไตรมาสที่ 4) ซึ่งจะเป็นการวัดความแตกต่างระหว่างค่าของตัวแปร
ภายในทีไ่ด้จากการท�ำซมิเูลชัน่กบัค่าตวัแปรภายในทีเ่ป็นค่าทีเ่กดิขึน้จรงิ มจี�ำนวน 
9 ตวัแปร โดยพจิารณาจากค่าสถติต่ิางๆ ได้แก่ รากของค่าเฉลีย่ความคาดเคลือ่น
ยกก�ำลังสอง (Root mean square error : RMSE) ค่าเฉลี่ยความคลาดเคลื่อน
สมบูรณ์ (Mean absolute error : MAE) ค่าร้อยละของค่าเฉลี่ยความคาดเคลื่อน
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สมบูรณ์ (Mean absolute percentage error : MAPE) และค่าสัมประสิทธิ์ความ
ไม่เท่ากันของ Theil (Theil’s inequality coefficient : U) ดังรายละเอียดตารางที่ 1 
	 โดยสรุปแล้ว ผลจากการทดสอบความสมบูรณ์ของสมการระบบ  
โดยพจิารณา ค่า RMSE MAE MAPE โดยส่วนใหญ่จะไม่สงูมากนกั ยกเว้นสมการ
อุปทานของเงินตรา อย่างไรก็ตามจะต้องพิจารณาจากค่า U ซึ่งประกอบด้วย  
ค่า U ของตัวแปรโดยส่วนใหญ่จะมีค่าไม่เกิน 0.1 ยกเว้นสมการการส่งออกสุทธิ 
อยูท่ี ่0.1369 ค่า U

m
 เป็นค่าทีบ่อกถงึความแตกต่างของค่าเฉลีย่ของการพยากรณ์

กับค่าของข้อมูลจริง โดยที่ค่า U
m 

ของตัวแปรเท่ากับ 0.00 ค่า U
s 
เป็นค่าที่บอกถึง

ความแตกต่างของความผนัแปรของการพยากรณ์กบัค่าของข้อมลูจรงิ โดยทีค่่า U
s  

ของตวัแปรโดยส่วนใหญ่จะมค่ีาไม่เกนิ 0.1 และค่า U
c
 เป็นค่าทีใ่ช้วดัค่าของความ

คาดเคลื่อนว่าเป็นอย่างไร โดยค่า U
c 
ของตัวแปร โดยส่วนใหญ่จะมีค่าไม่ต�่ำกว่า 

0.95 สรุปโดยรวมแล้วแบบจ�ำลองสมการระบบนี้มีความเชื่อถือและสามารถใช้
ในการพยากรณ์ได้ดีพอสมควร ตลอดจนสามารถใช้ในการวิเคราะห์นโยบาย 
การใช้จ่ายภาครัฐบาล เพื่อดูผลกระทบการเปลี่ยนแปลงการใช้จ่ายภาครัฐบาล 
ที่มีตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคของประเทศได้เช่นกัน 

ส่วนที่ 3 ผลการวิเคราะห์นโยบายการใช้จ่ายภาครัฐบาล
	 ผลการวิเคราะห์นโยบายการใช้จ่ายภาครัฐบาล เพื่อดูถึงผลกระทบของ
การเปลี่ยนแปลงการใช้จ่ายภาครัฐบาล ซึ่งเป็นตัวแปรนโยบายที่มีผลต่อตัวแปร
ภายในแบบจ�ำลอง ทั้งในแง่ของขนาดและทิศทางของการเปลี่ยนแปลงว่าเป็น
อย่างไร ซึ่งจะมีผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงจะมากหรือน้อย จะขึ้นอยู่กับ 
ตวัทวกีารใช้จ่ายภาครฐับาล ซึง่ในการศกึษาครัง้นีจ้ะก�ำหนดให้มกีารเปลีย่นแปลง
การใช้จ่ายภาครัฐบาลแบบถาวร โดยก�ำหนดให้มีการเปลี่ยนแปลงการใช้จ่าย 
ภาครัฐบาล 3 กรณี คือ เพิ่มขึ้น ร้อยละ 4 ร้อยละ 8 และร้อยละ 12 ต่อไตรมาส 
โดยมีรายละเอียดดังตารางที่ 2 
	 ตวัทวกีารใช้จ่ายภาครฐับาล เป็นค่าทีแ่สดงถงึขนาดของการเปลีย่นแปลง 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงการใช้จ่ายภาครัฐบาล 
1 หน่วย โดยการค�ำนวณหาตัวทวีการใช้จ่ายภาครัฐบาลในการศึกษาครั้งนี้  
จะก�ำหนดให้การเปลี่ยนแปลงการใช้จ่ายภาครัฐบาลของแต่ละไตรมาส โดย
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เทียบกับไตรมาสที่แล้ว และเปรียบเทียบกับการเปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑ์มวล
รวมภายในประเทศของแต่ละไตรมาสโดยเทียบกับไตรมาสที่แล้ว และน�ำค่า 
การเปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศของแต่ละไตรมาสเทียบ
สดัส่วนกบัการเปลีย่นแปลงการใช้จ่ายภาครฐับาลแต่ละไตรมาส ซึง่ผลการศกึษา 
พบว่า ค่าทวีการใช้จ่ายภาครัฐบาลโดยเฉลี่ยที่ค�ำนวณได้อยู่ที่ 1.56 (มาจาก 
การค�ำนวณ) 
	 โดยสรุปจากการวิเคราะห์ถึงนโยบายการใช้จ่ายภาครัฐบาล เพื่อด ู
ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงการใช้จ่ายภาครฐับาลทีม่ต่ีอตวัแปรทางเศรษฐกจิ
มหภาคของประเทศ พบว่า เมื่อก�ำหนดให้มีเปลี่ยนแปลงการใช้จ่ายภาครัฐบาล 
เพิ่มขึ้น ท�ำให้ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ การบริโภคภาคเอกชน  
การลงทนุภาคเอกชน การน�ำเข้า อปุสงค์ของเงนิตรา และอปุทานของเงนิตรา มค่ีา
เพิม่ขึน้จากเดมิ ส่วนการส่งออก และการส่งออกสทุธ ิ(เกนิดลุ) มค่ีาลดลงจากเดมิ 
ยกเว้น อตัราดอกเบีย้ จะมค่ีาลดลงในกรณทีีก่�ำหนดให้การใช้จ่ายภาครฐับาลเพิม่
ขึ้น ร้อยละ 4 และจะมีค่าเพิ่มขึ้นในกรณีก�ำหนดให้การใช้จ่ายภาครัฐบาลเพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 8 และร้อยละ 12 ต่อไตรมาส ท�ำให้อัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น ซึ่งเป็นไปตาม
สมมติฐานที่ตั้งไว้

ข้อเสนอแนะ 
	 1.	 ข้อเสนอแนะจากการศึกษา 
		  1.1	 จากการศึกษา พบว่า ผลกระทบการใช้จ่ายภาครัฐบาลที่มีต่อ
ระบบเศรษฐกิจ โดยผ่านตัวทวีการใช้จ่ายภาครัฐบาล จะมากหรือน้อยขึ้นอยู่กับ
ปริมาณการใช้จ่ายภาครัฐบาล โดยรายจ่ายภาครัฐบาลเพิ่มขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผล
ให้ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในของประเทศเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.56 ดังนั้น ภาครัฐบาล
ควรใช้นโยบายการคลังเป็นนโยบายน�ำไปใช้ในการพัฒนาประเทศ เพื่อให้บรรลุ
ถึงเป้าหมายทางเศรษฐกิจ
		  1.2	 การเพิ่มขึ้นของการใช้จ่ายภาครัฐบาล เป็นการใช้นโยบาย 
การคลังแบบขยายตัว เพื่อช่วยในการกระตุ้นระบบเศรษฐกิจ อาจจะส่งผลดีต่อ 
การขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ การบริโภคภาคเอกชน  
การลงทุนภาคเอกชนเพิ่มขึ้น เป็นต้น ซึ่งการใช้จ่ายภาครัฐบาลที่เพิ่มขึ้นอย่าง 
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ต่อเนื่องโดยไม่ค�ำนึงถึงหลักของการประหยัดและการใช้จ่ายอย่างไม่รอบคอบ 
จะท�ำให้ขาดวนิยัทางการคลงั และอาจจะท�ำให้ฐานะการคลงัขาดดลุเพิม่มากขึน้
	 2.	 ข้อเสนอแนะส�ำหรับการศึกษาในครั้งต่อไป 
		  2.1	 แบบจ�ำลองเศรษฐกจิมหภาคทีส่ร้างขึน้มา เพือ่ศกึษาผลกระทบ 
ของการใช้จ่ายภาครัฐบาลต่อตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคของประเทศ ระหว่าง
ปี 2536-2553 ซึ่งเป็นแบบจ�ำลองที่มีขนาดเล็ก การศึกษาครั้งต่อไปควรสร้าง
แบบจ�ำลองให้มีขนาดใหญ่และตัวแปรที่เกี่ยวข้องมากกว่านี้ เพื่อที่จะสามารถ
อธิบายถึงพฤติกรรมทางเศรษฐกิจที่มีความซับซ้อนได้อย่างมีประสิทธิภาพและ
ชัดเจนมากขึ้น
		  2.2	 ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาในครั้งนี้เป็นข้อมูลรายไตรมาส ซึ่งใน
การศกึษาในครัง้ต่อไปอาจจะใช้ข้อมลูรายเดอืนในการศกึษา ซึง่จะท�ำให้การสร้าง
แบบจ�ำลองมหภาคมีความชัดเจนและความสมบูรณ์มากขึ้น  
		  2.3	 การใช้จ่ายภาครัฐบาลที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้เป็นการใช้จ่าย
แบบรวม ไม่ได้มีการจ�ำแนกการใช้จ่าย ซึ่งในการศึกษาครั้งต่อไป อาจจะใช้ 
การใช้จ่ายภาครัฐบาลจ�ำแนกประเภทต่างๆ ท�ำให้แบบจ�ำลองในส่วนพฤติกรรม
การใช้จ่ายภาครัฐบาลมีความสมบูรณ์และความชัดเจนมากขึ้น
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ภาพที่ 1	แสดงผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศและดุลงบประมาณของ

ประเทศไทย ในปี 2536-2552
ที่มา: 	 ส�ำนกังบประมาณ ส�ำนกันายกรฐัมนตร ี(2554) และส�ำนกังานคณะกรรมกรมพฒันา 

การเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (2554)
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ตารางที่ 1 ผลการทดสอบความสมบูรณ์ของแบบจ�ำลอง
ตัวแปร RMSE MAE MAPE U U

m
U

s
U

c

ผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศ
23.0156 19.7554 2.3055 0.0132 0.0000 0.0051 0.9949

การบริโภคภาคเอกชน 11.5000 8.5957 1.8639 0.0123 0.0000 0.0055 0.9945

การลงทุนภาคเอกชน 19.9159 15.2595 7.0615 0.0440 0.0000 0.0337 0.9663

การส่งออก 39.3306 31.9372 6.8675 0.0358 0.0000 0.0131 0.9869

การน�ำเข้า 29.5419 22.3729 5.5305 0.0332 0.0000 0.0168 0.9832

การส่งออกสุทธิ 38.6100 30.3939 38.1343 0.1369 0.0000 0.0352 0.9648

อุปสงค์ของเงินตรา 38.1506 27.7746 6.9011 0.0386 0.0000 0.0099 0.9901

อุปทานของเงินตรา 352.0147 281.2939 6.2042 0.0313 0.0000 0.0176 0.9824

อัตราดอกเบี้ย 0.4327 0.3206 9.9885 0.0371 0.0000 0.0034 0.9964

ที่มา : มาจากการค�ำนวณ

ตารางที่ 2	ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงการใช้จ่ายภาครัฐบาลที่มีต่อตัวแปร 

		  ภายในแบบจ�ำลอง 

ตัวแปร
คงเดิม เพิ่มขึ้น 4% เพิ่มขึ้น 8% เพิ่มขึ้น 12%

มูลค่า มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ

ผลิตภัณฑ ์มวลรวม

ภายในประเทศ
858.14 1,292.99 0.51 1,367.16 0.59 1,441.32 0.68

การบริโภคภาคเอกชน 461.94 489.25 0.06 516.60 0.12 543.95 0.18

การลงทุนภาคเอกชน 219.96 480.72 1.19 490.55 1.23 500.38 1.27

การส่งออก 521.66 286.67 -0.45 351.66 -0.33 416.66 -0.20 

การน�ำเข้า 430.38 1,062.57 1.47 1,125.01 1.61 1,187.45 1.76

การส่งออกสุทธิ 91.28 -775.90 -1.92 -773.34 -1.94 - 770.79 -1.96

อุปสงค์ของเงินตรา 455.50 503.95 0.11 552.37 0.21 600.79 0.32

อุปทานของเงินตรา 6,711.47 6,965.37 0.04 7,172.96 0.07 7,380.55 0.10

อัตราดอกเบี้ย 4.62 4.51 -   0.02 4.71 0.02 4.91 0.06

ที่มา : มาจากการค�ำนวณ


