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Abstract 

This research has objective to adapt 

theory of Black-Scholes Merton Model to 

compute cost of deposit warrant of deposit 

warranty corporations in Thailand, considering 

risk in the existing systems. Deposit warranty 

rate that deposit warranty corporations collect 

from financial institutes is the stable rate 

under deposit warranty rate in stable system 

which will cause damaged result to deposit 

warranty corporations because banks and 

finance and securities companies have 

motivation to manage risk to be fallen to 

deposit warranty corporations causing distorting 

condition and unfairness to financial institutes 

and taxpayers.  

The researcher adapted Merton Model 

to compute cost of deposit warrant of sample 

group of financial institutes in the period 

before 1997 crisis. The result appeared that 

risk of assets of financial institutes was 

different. The considered deposit warranty 

rate covering risk condition should have 

different risk rate. Furthermore, the 

researcher tested the hypothesis related to 

entering to receive risk of financial institutes 

in sample group, it was found that most 

financial institutes have behavior of passing 

on risk burden to deposit warranty corporations 

successfully. Therefore, staff of deposit warranty 

corporations should adapt new policy which  
 

 

determine cost of deposit warrant on basis 

of Put Option Agreement under Merton 

Model. 

 

Keywords: Empirical model, derivative instrument, 

Black-Scholes Merton Model 

 

บทนํา 

สถานการณ์ที่ระบบสถาบนัการเงินเป็น
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ฝากเงนิในประเทศอุตสาหกรรม อาท ิสหรฐัอเมริกา 

ประสบปัญหาจากภาวะแปรปรวนของสภาพ 

แวดลอ้มต่าง ๆ อย่างรุนแรง ไดแ้ก่ อตัราดอกเบี้ยที่

สูงขึ้นอย่างไม่เคยมาก่อน ภาวะตกตํา่ของราคาสนิคา้

เกษตรรวมท ัง้ภาคอสงัหาริมทรพัย ์และราคานํา้มนั

เชื้อเพลงิในยุคนัน้ นอกจากน้ีผลจากนโยบายระบบ

เสรีทางการเงนิ ทาํใหก้ารใหบ้รกิารทางการเงนิใหม่ๆ 

ไดเ้กิดขึ้นในวงกวา้งซึ่งเขา้มาแข่งขนั ส่งผลกระทบ

อย่างรุนแรงต่อระบบธนาคารพาณิชย ์และสถาบนั

รบัฝากเงนิในประเทศและมผีลทาํใหม้ลูค่า charter 

value ของธนาคารและสถาบนัเงนิฝากต่างๆ ตกตํา่

เป็นอย่างมาก (มูลค่า charter value ของธนาคาร 

คือ มูลค่าปจัจุบนั (Present value) ของผลกาํไรที่

คาดหวงัจากการประกอบธุรกิจของธนาคารที่ไดจ้าก

นโยบายจาํกดัจาํนวนธนาคารของรฐับาล:Saunders 

and Wilson (2002) ธนาคารและสถาบนัรบัฝากเงนิ

ท ัง้หลายจึงเผชิญภาวะทา้ทายดงักลา่ว ดว้ยพฤติกรรม 

risk–shifting โดยพยายามลงทุนในกิจการที่มี

ความเสี่ยงสูงเกินปกติ เพื่อคาดหวงัที่จะไดผ้ลกาํไร

ในระดบัทีคุ่ม้กบัสภาพความเสีย่งในระดบัสูง 
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บริษ ัทประก ันเงินฝากในระยะหล ังได ้

ดาํเนินนโยบายหย่อนยาน และมลีกัษณะผ่อนปรน 

(forbearance) ต่อธนาคาร และสถาบนัการเงินผู ้

เอาประกนักบัสถาบนัประกนัเงนิฝาก โดยปล่อยให ้

สถาบ ันการ เงินและธนาคาร “ กู ย้ืม เงิน ”  จาก

ประชาชนผูฝ้ากดว้ยอ ัตราดอกเบี้ ยในระด ับตํา่

ใกลเ้คียงกบัอตัราดอกเบี้ยปราศจากความเสี่ยง 

(risk – free rate) และนโยบายผ่อนปรนของบรษิทั

ประกนัเงินฝาก เปิดโอกาสใหธ้นาคารและสถาบนั

การเงนิทาํการลงทุนในโครงการหรือธุรกิจที่มคีวาม

เสี่ยงสูงเป็นอย่างมาก ผูถ้ือหุน้และผูจ้ดัการของ

ธนาคารและสถาบนัการเงินเขา้ใจดีว่า ประชาชนผู ้

ฝากเงินไดร้บัการประกนัจากบรรษทัเงินฝากอย่าง

เต็มที่ คงจะไม่สามารถควบคุมหรือจาํกดัธนาคาร

และสถาบนัการเงนิดว้ยวธิีทีพ่ากนัรบีไปถอนเงนิจาก

ธนาคาร หรือดว้ยวธิีการเรียกรอ้งเพิม่อตัราดอกเบี้ย

เงินฝากใหสู้งขึ้น และถา้หากธนาคารลม้ละลายผู ้

ฝากเงนิกบัธนาคารไม่ตอ้งรบัความเสียหายแต่อย่าง

ใด ขอ้น้ีหมายความว่า ธนาคารและสถาบนัการเงิน

เขา้รบัความเสีย่งในระดบัสูงจากการลงทนุ หรือการ

ใหส้นิเชื่อเป็นเพราะการกาํหนดค่าประกนัเงนิฝากที่

บิดเบียนจากภาวะที่เหมาะสมหรือระดบัดุลยภาพ

ของบรรษทัประกนัเงินฝากเป็นสาํคญั ลกัษณะการ

กําหนดนโยบายของบรรษ ัทประก ันเงินฝากที่

สนบัสนุนแทนที่ จะป้องปรามการเขา้รบัความเสี่ยง

ของธนาคารและสถาบนัการเงิน เป็นพฤติกรรมที่

เรียกว่า “moral hazard” [Saundes and Cornett 

(2003): 480] 

Moal hazard: “The loss exposure faced 

by an insure when the provision of insurance 

encourages the insured to take more risks.” 

โดยท ัว่ไปภายใตบ้ทบญัญตัิของการประกนัเงนิฝาก

นัน้ ธนาคารและสถาบนัการเงินที่พึ่งพาหน้ี (เงิน

กูย้มื) ในระดบัสูงซึ่งเจา้หน้ีไม่มส่ีวนดูแลการกระทาํ

ของผูกู้ ้ๆ จะมแีรงจูงใจในการลงทุนที่มคีวามเสี่ยง

สูงเกินกว่าปกติ (excessively risky investment) 

[Saunders and Cornett (2003)] [Martin (2004)] 

รวมถึงปัญหาความเสียหายของกองทุนเพื่อการ 

ฟ้ืนฟูฯในประเทศไทยเช่นเดยีวกนั 

 

บทนํา 

วิกฤตการเงินอย่างขนานใหญ่ในประเทศ

ไทยในปี พ.ศ.2538–2543 มีผลทําใหธ้นาคาร

พาณิชยจ์าํนวนหน่ึง และบริษทัเงินทุนหลกัทรพัย์

จ ํานวน 56 บริษทัประสบปญัหาลม้ละลาย และ

บรรษทัประกนัเงินฝาก หรือกองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูฯ

และพฒันาระบบการเงินของประเทศประสบผล

ขาดทุนเป็นจาํนวนเงนิมากมายเช่นเดียวกนั จึงเห็น

ไดว้่าพฤติกรรมที่ธนาคารและสถาบนัการเงนิเขา้รบั

ความเสี่ยงในระดบัสูงเกินกว่าปกติ เป็นเพราะว่าค่า

ประกนัเงนิฝากที่มีลกัษณะบิดเบือนจากภาวะดุลย

ภาพและนโยบายผ่อนปรนของทางการ มูลค่าดุลย

ภาพของค่าประกนัเงนิฝากที่บรรษทัประกนัเงนิฝาก

ควรจะกาํหนด คือ ค่า Actuarially fairly priced 

insurance premiums ของบริษทัประ กนัเอกชน: 

“The less DI owners have to lose from taking 

risks, the grater are their incentives to take 

excessively risky asset positions. When asset 

investment risks or gambles pay off, DI 

owners make windfall gains in profits. If they 

fail, however, the FDIC, as the insurer, bears 

most of the costs. It is a “ heads I win, tails, 
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I don’t lose (much) situation. [Saunders and 

Cornett (2003): 481] (DI คือ สถาบนัการเงนิ) 
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ความเสยีหายไปสู่บรรษทัประกนัเงนิฝากในประเทศ

ไทยควรจะเป็นลกัษณะอย่างไร 

 

วตัถปุระสงคข์องการศึกษา 

1. เพื่อศึกษาและวเิคราะหว์ิธีกาํหนดอตัรา

ค่าประกนัเงินฝากระดบัคงที่ของกองทุนเพื่อการ

ฟ้ืนฟูฯและพฒันาระบบสถาบนัการเงนิและนาํเสนอ

ทางเลือกในการกําหนดอตัราค่าประกนัเงินฝาก

ระดบัดุลยภาพทีค่รอบ คลุมสภาพความเสีย่ง (risk–

based premium) ภายใตต้วัแบบ Merton Model 

2. เพื่อศึกษาและทดสอบปญัหาพฤติกรรม

การเขา้ร ับความเสี่ยงในระด ับสูงกว่าปกติของ

ธนาคารและสถาบนัการเงินอนัเป็นปญัหา Moral 

Hazard ซึ่งสถาบนัการเงนิที่มีปญัหาพยายามผลกั

ภาระความเสี่ยงใหต้กอยู่กบับรรษทัประกนัเงนิฝาก

ในช่วงระยะทีศึ่กษา 

3. เพื่อวิเคราะหแ์ละประเมินผลนโยบาย

ผ่อนปรน (Forbearance) ของเจา้ หนา้ทีข่องสถาบนั

ประกนัเงินฝากหรือจากธนาคารกลางที่พยายามรอ

เวลาไม่ระงบักิจการของสถาบนัการเงินที่ประสบ

ปญัหา insolvency จะเป็นปจัจยัก่อใหเ้กิดพฤติกรรม 

moral hazard 

4. เพื่อศึกษาวเิคราะหแ์ละทดสอบว่าระดบั

เงนิกองทนุที่ธนาคารและสถาบนัควรจะดาํรงไว ้เพื่อ

หลกีเลีย่งปญัหา Insolvency (คือมลูค่า net worth 

เป็นศูนย)์ และระดบัของเงนิกองทุนทีต่ ํา่กว่ามาตรฐาน 

ของสถาบนัการซึ่งเป็นปจัจยันาํไปสู่ปญัหา moral 

hazard  

5. เพื่อนาํเสนอรูปแบบสาํหรบัการกาํหนด

ภารกิจของบรรษทัประกนัเงนิฝากอย่างมปีระสทิธภิาพ 

ในประเทศไทย 
 

 

วธิดํีาเนินการวจิยั 

การวิจ ัย น้ี เ ป็นการศึกษาวิ เคราะห์เชิง

ปริมาณ และเชิงคุณภาพ และประเมินผลของการ

ประกนัเงนิฝากในประเทศไทยซึ่งเป็นวิธีประกนัเงนิ

ฝากบนพื้นฐานของการกาํหนดค่าประกนัเงินฝาก 

หรือค่าพรีเมีย่มจากธนาคารไทยพาณิชยแ์ละสถาบนั

การเงนิในอตัราคงที่ตามสดัส่วนปรมิาณการเงนิฝาก 

โดยไม่ไดพ้ิจารณาครอบ คลุมถึงสภาวะความเสี่ยง

ของสถาบนัการเงนิแต่อย่างใด 

ผูว้ิจยัสามารถประมวลขอ้คน้พบเกี่ยวกบั

กรอบความคิดเชิงบูรณาการ โดยเฉพาะในประเดน็ที่

สาํคญัที่เชื่อมโยงกบัทฤษฎีตราสารอนุพนัธ ์option 

เพื่อสรา้งเครื่องมือการวิจยัในรายละเอียดตาม

ข ัน้ตอน ดงัต่อไปน้ี 

ข ัน้ตอนที่ 1 ศึกษาขอ้มูลที่ใช่คํานวณ 

Merton’s put option pricing model ผู ้วิ จ ัย จ ะ

ประยุกตใ์ช ้ตวัแบบ น้ีคาํนวณอตัราค่าประกนัเงิน

ฝากในระดบัดุลยภาพเป็นประเด็นแรกเพราะการ

กาํหนดค่าประกนัเงนิฝากซึ่งครอบคลุมสภาวะความ

เสี่ยงจะมส่ีวนเกี่ยวกบัการวิเคราะหพ์ฤติกรรมของ

ธนาคารและสถาบนัการเงนิในการดาํเนินการ Risk-

shifting ในตวัแบบ Merton น้ี สภาวะความเสี่ยงที่

ธนาคารและสถาบนัการเงินผลกัดนัไปสู่บรรษทั

ประกนัเงนิฝากมสีองลกัษณะดว้ยกนั ไดแ้ก่ ความ

เสี่ยงของสนิทรพัย ์(asset risk) และความเสีย่งจาก

การพึ่งพาหน้ี (Leverage risk) ความเปลี่ยนแปลง

ของความเสี่ยงของสินทรพัยส่์งผลกระทบต่อผล 

ตอบแทนของหลกัทรพัยท์ี่ใชเ้ป็นฐานอา้งอิงสญัญา

Option ซึ่งบรรษทัประกนัเงนิฝากจาํหน่ายแก่ธนาคาร 

และสถาบนัการเงิน ส่วนความเปลี่ยนแปลงของ

ความเสี่ยงจากสภาวะหน้ีสินของธนาคารและบริษทั
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เงนิทุนหลกัทรพัยม์ีผลกระทบต่อราคาใชส้ิทธิของ
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ภายใตส้ญัญา put option 
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สินทรพัย ์ส่วนของผูถ้ือหุน้และยอดเงินฝากของ

สถาบนัการเงนิ 

 

ประโยชน์ที่คาดวา่จะไดร้บัจากการวจิยั 

1. ประโยชน์ทางดา้นวิชาการ สถาบนั

ประกนัเงนิฝากเป็นเครื่องมอืสนบัสนุน และดาํรงไว ้

ซึ่งความปลอดภยัม ัน่คงทางการเงิน (financial 

safety net) ซึ่งรฐับาลในอารยประเทศไดพ้ฒันาขึ้น 

เพื่อเป้าหมายในการกาํกบัควบคุมและแกไ้ขผลกระทบ 

ของวิกฤตการเงินต่างๆ ที่จะส่งผลต่อตน้ทุนความ

เสยีหายดา้นการคลงั และเพื่อการฟ้ืนฟูพฒันาระบบ

การเงนิใหม้เีสถยีรภาพและความม ัน่คง  

2. ประโยชน์ต่องานวิจยัในภายหนา้ ขอ้

คน้พบจากการประยุกตใ์ชท้ฤษฎีอนุพนัธ ์option 

โดนเฉพาะตวัแบบ Merton Model (1977) นําไปสู่

การกาํหนดอตัราค่าประกนัเงนิฝาก หรือค่าพรีเมี่ยม

ระดบัดุลยภาพ 

3. ประโยชน์ในดา้นนโยบายของสถาบนั

ประกนัเงนิฝาก การนาํเสนอรูปแบบของการประกนั

เงนิฝากระดบัดุลยภาพที่มปีระสทิธิภาพ โดยมุ่งเนน้

การดาํเนินงานผ่อนปรนของสถาบนัประกนัเงนิฝากที่

เหมาะสมโดยมมีาตรวดัทีร่ดักมุ 

 

 

กรอบแนวคดิในการศึกษา 
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ภาพประกอบท่ี 1 กรอบแนวคิดในการวิจัย 

 

 

 

 

 

วเิคราะหป์ญัหาขององคก์รประกนัเงนิฝาก แนวคิดทฤษฎแีละงานวจิยัที่เกี่ยวขอ้ง 

ภายใตท้ฤษฎ ีOption 

A. กาํหนดค่าประกนัระดบัดุลยภาพ (IP) 

B. สมมตฐิานความสมัพนัธ ์IP กบัความเสีย่ง 

C. สมมตฐิาน Moral hazard 

D. ความสมัพนัธข์องเงนิกองทนุของสถาบนัการเงนิ

กบัสภาพความความเสีย่ง 

E. การเขา้รบัความเสี่ยงเมือ่เงนิกองทุนของสถาบนั

อยู่ในระดบัตํา่ 

F. การก่อหน้ีของสถาบนัการเงินท ัง้ๆที่ใกลจ้ะถึง

ตาํแหน่งการผดินดัชาํระหน้ี 

• ตวัแบบ Merton Model (1997) 

• ตวัแบบ Black-Scholes Option Pricing (1973) 

• Ronn-Veram 

• งานวจิยัของ Kane, (1986) Marcus+Shoked 

(1984) 

• งานวิจยัของ Saunders+Cornett, Flannery และ 

Bank for Internattional Settlement : BIS 

• ตวัแบบ Black-Scholes และ Merton (1974) 

 บูรณาการประเด็นและแนวคิด

ขา้งบนน้ีเป็นสมมตฐิานการวจิยั 

 

 
 

 

 

 

 
 
 

องค์กร

สถาบนั

ประกนัเงิน

 

A 

B 

C 

D 

E 

F 

ปัญหานโยบายของสถาบนัเงินฝากใน

การระงบัสถาบนัการเงินท่ีมีปัญหา 

ปัญหาความเพียงพอของเงินกองทนุ

ของสถาบนัการเงินกบัความเสีย่งจาก

การก่อหนี ้

ปัญหานโยบายผอ่นปรนของสถาบนั

ประกนัเงินฝาก 

ปัญหาระดบัเงินกองทนุของสถาบนั

การเงินกบัความเสีย่งด้านสนิทรัพย์ 

ปัญหาพฤตกิรรมเข้ารับความเสีย่ง

ระดบัสงูของสถาบนัการเงิน 

ปัญหาการกําหนดคา่ประกนัเงินฝาก 
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สรุปผลการวจิยั 

สว่นที่ 1 ผลการวเิคราะหข์อ้มลูเกีย่วกบัวิธี

กาํหนดค่าประกนัเงนิฝากระดบัดุลยภาพที่คํานึงถงึ

สภาพความเสี่ยงของสินทรพัย ์โดยประยุกตใ์ช้

สญัญา put option ภายใต ้Merton Model 

 ผลก า ร วิ เ ค ร า ะ ห์ข ้อ มู ล เ กี่ ย ว ก ับ วิ ธี

กาํหนดค่าประกนัเงินฝากระดบัดุลยภาพ  พบว่า  

กลุ่มตวัอย่างของสถาบนัการเงนิที่ยงัคงดาํเนินการ

และกลุ่มตวัอย่างของสถาบนัการเงนิที่ถกูปิดกิจการ  

เมื่อประยุกตใ์ชส้ญัญา put option ค่าประกนัเงิน

ฝากของสถาบนัการเงนิที่ศึกษาลว้นมค่ีาแตกต่างจาก

ค่าประกนัเงนิฝากระดบัคงที่ 0.40 ของจาํนวนเงิน

ฝากที่บรรษ ัทประก ันเงินฝากกําหนดไวอ้ย่างมี

นยัสาํคญัทางสถติ ิ  

ผลการวิเคราะหข์อ้มูลเกี่ยวกบัสมมติฐาน

ที่ 1 

ค่ าประก ัน เ งินฝากหรือ ค่ าพรี เมี่ยมที่

คาํนวณบนพื้นฐานของสภาพความเสี่ยงของส่วนผู ้

ถอืหุน้และความเสีย่งของมลูค่าสนิทรพัยข์องสถาบนั

การเงนิในกลุม่ตวัอย่างทีศึ่กษาตามทีร่ายงานไว ้ลว้น

เป็นค่าที่แตกต่างจากอตัราค่า พรีเมี่ยมที่บรรษทั

ประกนัเงินฝากหรือกองทุนเพื่อการพฒันาระบบ

สถาบนัการเงนิของไทย กาํหนดไวท้ี่ 0.40 หรือ 40 

จุด มาตรฐานอย่างสิ้ นเชิง หมายความว่า เมื่อ

พิจารณาครอบคลุมถึงสภาพความเสี่ยงของสินทรพัย ์

และความ เสี่ยงของส่วนผูถ้ือหุน้ บรษิทัประกนัเงนิ

ฝากในช่วงเวลาที่ศึกษาควรจะกาํหนดค่าประกนัเงนิ

ฝากระดบัดุลยภาพโดยเฉลี่ย (ท ัง้สถาบนัการเงนิที่

ถูกปิดกิจการเมือ่ พ.ศ. 2540 และสถาบนัการเงนิที่

ดาํเนินกิจการอยู่) ในระดบั 0.1959 ≈ 0.200 จึง 

จะเหมาะสม จากผลการวิเคราะหข์อ้มูลดงักล่าว       
 

 

ค่าประกนัเงินฝากที่ทางการกาํหนด (0.0040 หรือ 

40 จุดมาตรฐาน) เป็นอตัราคงที่ซึ่งมคีวามแตกต่าง

จากอตัราค่าประกนัที่ควรจะเป็นอย่างมีนยัสาํคญั  

ผูว้จิยัจึงแสดงวธิีทดสอบโดยกาํหนดเป็นสมมติฐาน

ใ น ล ัก ษณ ะ  Non – parametric test เ รี ย ก ว่ า 

McNemar test (Pindyck and Runbinfelf, 1998) 

ดงัน้ี 

 1. สมมตฐิานหลกั : Null hypothesis 

  𝐻𝐻𝐻𝐻0 ∶  𝑃𝑃𝑃𝑃(𝐴𝐴𝐴𝐴) =  𝑃𝑃𝑃𝑃(𝐵𝐵𝐵𝐵) 

  𝐻𝐻𝐻𝐻𝐴𝐴𝐴𝐴 ∶  𝑃𝑃𝑃𝑃(𝐴𝐴𝐴𝐴) =  𝑃𝑃𝑃𝑃(𝐵𝐵𝐵𝐵) 

 ในที่ น้ี  𝑃𝑃𝑃𝑃(𝐴𝐴𝐴𝐴) คือ ค่าประก ันเงินฝากที่

บรรษทัประกนัเงนิฝากกาํหนดเป็นอตัราคงที่ดว้ยค่า 

40 จดุมาตรฐาน (0.40) 

 ส่วน 𝑃𝑃𝑃𝑃(𝐵𝐵𝐵𝐵) คือ ค่าประกนัเงินฝากทาง

ทฤษฎ ีPut Option ภายใตต้วัแบบ Merton Model 

ทีค่าํนวณในการวจิยัน้ี คือ ค่า 0.20 

 2. ประยุกตใ์ชส้ถติิ Mc-Nemar test เป็น

การทดสอบความแตกต่างระหว่างขอ้มูล Nominal 

data ท ัว่ไปโดยเฉพาะคะแนนเก่า (0.40) กบัคะแนน

ใหม่ (0.20) คือ ระหว่าง 40 จุดมาตรฐาน กบั 20 

จุดมาตรฐานว่า มีระด ับความแตกต่างอย่างมี

นยัสาํคญัทางสถติหิรอืไม ่

 3. ระดบันยัสาํคญั: Level of significance 

กาํหนด α = 0.05 

 4. ค่าไคสแควรท์ีใ่ชท้ดสอบ 

𝑋𝑋𝑋𝑋2 =  
(𝐴𝐴𝐴𝐴 − 𝐵𝐵𝐵𝐵)
𝐴𝐴𝐴𝐴 + 𝐵𝐵𝐵𝐵  

 

𝑋𝑋𝑋𝑋2 = (40−20)2

40+20
=  400

60
= 6.66   d.f. = 1 

5. ค่ า วิกฤตที่ ใ ช ้ทดสอบ เมื่ อ  α =
0.05 และ d.f. = 1 ค่าวกิฤตจะเท่ากบั 3.84 
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 6. สรุปผล เพราะว่า ค่าที่คาํนวณได ้6.66 

มากกว่าค่าวกิฤตจากที่กาํหนดในตาราง เมือ่ α =
0.05 และ d.f. = 1 ทีม่ค่ีา 3.84 ดงันัน้ จงึปฏเิสธ

สมมติฐานหลกัและสรุปไดว้่า ค่าประกนัเงินฝากที่

บริษทัประกนัเงินฝากกําหนดในช่วงที่ศึกษาเป็น

อตัราคงที่ (0.40 หรือ 40 จุดมาตรฐาน) จึงเป็นค่าที่

แตกต่างจากค่าประกนัที่คาํนึงถึงสภาพความเสี่ยง

ของสถาบนัการเงินรวม 40 แห่ง ซึ่งมีค่าประกนั

ระดบัดุลยภาพเฉลี่ยที่ 0.20 อย่างมีนยัสาํคญัทาง

สถิติ ซึ่งพฤติกรรมเช่นน้ีจะส่งผลต่อแรงจูงใจและ

พฤติกรรมในการเขา้รบัความเสี่ยง และสรา้งความ

เสยีหายแก่บรษิทัประกนัเงนิฝาก 

ผลกระทบจากการกําหนดค่าประกนัเงิน

ฝากผิดพลาดจากระดบัดุลยภาพภายใตส้ญัญา Put 

Option (Merton Model) 

 ผลการวเิคราะหข์อ้มลูตามสมมติฐานขอ้ 1 

การกาํหนดค่าประกนัเงินฝาก หรือค่าพรีเมียมใน

ระดบัคงที่ (0.40 ของจาํนวนเงินฝากของสถาบนั

การเงนิ) โดยบรรษทัประกนัเงนิฝากหรอืกองทุนเพื่อ

การฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงนิในประเทศ

ไทยไดเ้ริ่มตน้เมือ่ปี 2528 จนกระท ัง่ถงึปจัจุบนั การ

กําหนดค่าประกนัในระดบัคงที่และไม่พิจารณา

ครอบคลุมถึงสภาพความเสี่ยงของสินทรพัยแ์ละ

ความเสี่ยงของส่วนผูถ้ือหุน้ของธนาคารพาณิชย ์

และบริษ ัทเงินทุนหล ักทร ัพย์ จึง เ ป็นที่มาของ

พฤติกรรมในการเขา้รบัความเสี่ยงในระดบัสูงกว่า

ปกติ (excessive – risk – taking) ของสถาบนัการเงนิ 

ตามแนวคิดของ Merton (1977) ที่ประจกัษ์ว่า 

ภายใตร้ะบบค่าประกนัเงินฝากในระดบัที่คงที่เพื่อ

ประเมินบนพื้ นฐานของส ัญญา put option จะ

ส่งผลทาํใหส้ถาบนัการเงนิมแีรงจูงใจและพฤติกรรม 
 

 

ในการเขา้รบัความเสี่ยงในระดบัสูงกว่าปกติเพื่อให ้

ไดร้บัเงินอุดหนุนในรูปของค่าประกนั (insurance 

subsidy) ในการเขา้รบัความเสี่ยงเช่นนัน้ สถาบนั

การเงินไม่ไดร้บัการลงโทษจากบรรษทัเงินฝากแต่

อย่างใด ในทางตรงก ันขา้มสถาบนัการเงินใน

สถานการณ์เช่นนัน้ จะรบัเงนิฝากจากประชาชนผู ้

ฝาก โดยจ่ายอตัราดอกเบี้ยในระดบัอตัราปราศจาก

ความเสีย่ง (risk - free)  

เมื่อพิจารณารวมท ัง้ระบบอตัราค่าประกนั

เงนิฝากเฉลี่ย = 0.19592906 หมาย ความว่า เงิน

ฝาก 100 บาท สถาบนัการเงนิควรจะจ่ายค่าประกนั

เพยีง 19.50 สตางค ์หรอืประมาณ 20 สตางคเ์ท่านัน้  

ดงันัน้ ผลการวเิคราะหใ์นสมมติฐานที่ 1 จึงสรุปได ้

ว่า การกาํหนดอตัราค่าประกนัเงนิฝากในระดบัคงที่ 

(รอ้ยละ 0.40) จึงมีลกัษณะบิดเบือน มีผลทาํให ้

สถาบนัการเงนิมพีฤติกรรมในการเขา้รบัความเสี่ยง

ในระดบัสูง 

สว่นที่ 2 ผลการวเิคราะหป์ญัหาการเขา้รบั

ความเสี่ยงในระดบัสูงกว่าปกติของสถาบนัการเงิน

ในกลุ่มตวัอย่างที่ศึกษา  และผลกระทบคือปญัหา 

moral hazard ซึ่ ง เ ป็นพฤติกรรมของสถาบัน

การเงินที่เขา้รบัความเสี่ยงในระดบัสูงดงักล่าวที่

ประสบปญัหาไดผ้ลกัภาระความเสียหายใหต้กอยู่

กบับรรษทัประกนัเงนิฝาก 

 ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 2 ภายใตก้าร

กําหนดค่าประกนัเงินฝากในระดบัคงที่ซึ่งบริษทั

ประก ันเงินฝากไดย้อมร ับและประยุกต์ ใชก้ ับ

กองทุนเพื่อพฒันาระบบสถาบนัการเงนิในประเทศ

ไทยตัง้แต่ปี 2528 เป็นตน้มา สถาบนัการเงินไดม้ี

พฤติกรรมในการเขา้รบัความเสี่ยงเพื่อคาดหวงัที่จะ

ไดร้บัเงนิอุดหนุน (subsidy) จากบรรษทัประกนัเงนิ
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ฝากโดยเฉพาะเพื่อโครงการที่สถาบนัการเงนิเขา้รบั

ความเสี่ยงประสบความลม้เหลว สถาบนัการเงิน

ภายใตร้ะบบค่าประกนัเงินฝากระดบัคงที่จึงยึดถือ

เป็นกลยุทธ์ในลกัษณะที่ว่ า “Head, I win, Tail 

the guarantor loses” (ออกห ัวสถาบ ันการเงิน

ไดร้บัประโยชน ์ถา้ออกกอ้ยบรรษทัประกนัเงนิฝาก

จะรบัภาระ) สมมติฐานที่ 2 ในการวิจยัน้ี กาํหนด

ความสมัพนัธร์ะหว่างค่าประกนัเงนิฝากระดบัดุลย

ภาพที่ครอบคลุมสภาพความเสี่ยงกบัสภาพความ

เสี่ยงดา้นสนิทรพัยข์องสถาบนัการเงนิ (asset risk) 

ซึง่คาํนวณภายใต ้Black – Scholes Option Pricing 

Model ผลการทดสอบสมมติฐานน้ีปรากฏว่าโดย

กาํหนด ค่าประกนัเงินฝากระดบัดุลยภาพเป็นตวั

แปรตามและความเสี่ยงของสินทรพัยข์องสถาบนั

การเงิน 40 สถาบนัการเงินเป็นตวัแปรอิสระ ค่า

ประกนัเงนิฝากระดบัดุลยภาพ (𝑂𝑂𝑂𝑂𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡𝑡𝑡 ) เปลีย่นแปลง 

โดยตรงกบัสภาพความเสี่ยงของสินทรพัย ์(การ

ทดสอบโดย OLS regression) ดงัน้ี 

 
𝑂𝑂𝑂𝑂𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡𝑡𝑡 = 19.341 + 0.018𝜎𝜎𝜎𝜎𝐴𝐴𝐴𝐴 𝑅𝑅𝑅𝑅2 = 0.538 

            (2.684)    (1.103)  
 

 จากผลการทดสอบ สภาพความเสี่ยงของ

สินทรพัยข์องสถาบนัการเงินมีความเปลี่ยนแปลง

โดยตรง (ในทางบวก) กบัค่าประกนัเงนิฝากระดบั

ดุลยภาพ มคีวามหมายว่า สถาบนัการเงินในกลุ่ม

ตวัอย่างที่ศึกษามพีฤติกรรมในการเขา้รบัความเสี่ยง

สูงกว่าปกติ โดยเฉพาะอย่างยิ่งเมื่อสถาบนัการเงิน

ประสบปญัหาสถาบนัการเงินดงักล่าวไดผ้ลกัภาระ

ความเสี่ยงใหต้กอยู่กบับรรษทัประกนัเงินฝาก ใน 

ช่วงระยะเวลาที่ศึกษา  เมื่อเกิดวิกฤติการเงินใน

ประเทศไทย (2540 - 2542) บรรษทัประกนัเงนิฝาก

จึงสูญเสียเงินประกนัที่ใชเ้ป็นกองทุนเป็นจาํนวนที่

มากกว่าหน่ึงลา้นลา้นบาท 

ส่วนที่ 3 ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 3  

สมมติฐานที่ 3 ในการวิจยัน้ี  กาํหนดความสมัพนัธ์

ระหว่างการก่อหน้ีในระดบัสูงกว่าปกติของสถาบนั

การเงินกบัความเสี่ยงของสินทรพัย ์ แสดงเป็น

สมกา รถดถอยใน รูปของ  cross – sectional 

analysis ตามที่ไดแ้สดงรายละเอียดไวใ้นบทที่ 4 

ผลของการทดสอบสมมตฐิานที่ 3 ปรากฏผลดงัน้ี 
𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵
𝐴𝐴𝐴𝐴𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵

 =   89.626 −   0.416𝜎𝜎𝜎𝜎𝐴𝐴𝐴𝐴
+ 0.214𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡𝑡𝑡𝑅𝑅𝑅𝑅2 = 0.35 

           (42.630)     (2.565)     (2.153) 

 
 โ ด ยที่ ต ัว แ ป รต า ม คื อ  leverage risk 

(อตัราส่วนระหว่างการก่อหน้ีกบัมูลค่าสินทรพัย)์ 

ส่วนตวัแปรอิสระไดแ้ก่ ความเสี่ยงของสินทรพัย์

และมูลค่า (ล็อค) ของสินทร ัพย์  ผลจากการ

วเิคราะหบ์่งชี้ว่า สถาบนัการเงนิที่มสีนิทรพัยเ์พิ่มขึ้น

จะทาํการก่อหน้ีเพิ่มขึ้น โดยไม่คาํนึงถึงความเสี่ยง

เกี่ยวกบัสินทรพัยข์องตน (เครื่อง หมาย 𝜎𝜎𝜎𝜎𝐴𝐴𝐴𝐴 เป็น

ลบ) ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 3 จึงเป็นหลกัฐาน

ยืนยนัอีกดา้นหน่ึงที่สถาบนัการเงินส่วนใหญ่ใน

ประเทศไทย (ก่อนวิกฤตปี 2540) ไดม้ีพฤติกรรม

ก่อหน้ีท ัง้จากในประเทศและจากต่างประเทศเป็น

จาํนวนมาก และเป็นเหตุผลหลกัที่ทางการ (ธนาคาร

แห่งประเทศไทย) ไดใ้ชน้โยบายปิดสถาบนัการเงิน

ประเภทธนาคาร 6 ธนาคารและประเภทบริษทั

เงินทุนหลกัทรพัยเ์ป็นจาํนวนถึง 56 บริษทั (จาก

จาํนวนบริษทัเงนิทุนหลกัทรพัย ์92 บริษทั) ผลการ

วเิคราะหข์อ้มลูในสมมติฐานที ่3 จงึมคีวาม สาํคญัที่

สนบัสนุนแนวคิดทฤษฎกีารเงนิยุคใหม่ ที่การก่อหน้ี

93 

 

ในระดบัสูง แมจ้ะไดร้บัประโยชน์จากค่าดอกเบี้ย 

แต่จะก่อใหเ้กิดภาวะตึงเครียดทางการเงินและ

ประสบปญัหาลม้ละลายในทีสุ่ด 

 ผลการทดสอบสมมตฐิานที ่4 สมมติฐานที่ 

4 กาํหนดสมมติฐานที่แสดงความสมัพนัธร์ะหว่าง

ความเปลี่ยนแปลงของเงินกองทุนของสถาบนั

การเงินกบัความเปลี่ยนแปลงของความเสี่ยงของ

สินทรพัย ์โดยที่ความเปลี่ยนแปลงของเงนิกองทุน 

(∆𝐾𝐾𝐾𝐾𝑗𝑗𝑗𝑗𝑡𝑡𝑡𝑡 )  เ ป็นตัวแปรตามและความเสี่ยงของ

สนิทรพัยแ์ละค่าลอ็คของสนิทรพัยเ์ป็นตวัแปรอิสระ 

ผลการวิเคราะหข์องมลูในช่วงเวลาที่ศึกษาและกลุ่ม

ตวัอย่างที่ประกอบดว้ยสถาบนัการเงิน 40 แห่ง 

ปรากฏดงัน้ี 
 

∆𝐾𝐾𝐾𝐾𝑗𝑗𝑗𝑗𝑡𝑡𝑡𝑡  =   121.00− 10.478𝜎𝜎𝜎𝜎𝐴𝐴𝐴𝐴 + 0.683𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡𝑡𝑡 
     (2.458)     (-2.598)     (11.727) 
 

𝑅𝑅𝑅𝑅2 = 0.829 
 

 สมการที่ทดสอบมีนัยสําค ัญทางสถิติ   

โดยเฉพาะ t – statistics เ ป็น ค่าที่ ยอมร ับได  ้ 

รวมถึง 𝑅𝑅𝑅𝑅2 = 0.829 จากผลการทดสอบ  

จะอนุมานไดว้่า เงินกองทุนของสถาบนัการเงิน

เปลี่ยนแปลงในทางผกผ ันก ับความเสี่ยงของ

สินทรพัย ์และเปลี่ยนแปลงโดยตรงกบัมูลค่าของ

สนิทรพัยข์องสถาบนัการเงนิ พฤติการณ์ที่เงนิกองทุน 

เปลีย่นแปลงในทางผกผนักบัความเสี่ยงของสนิทรพัย ์

บ่งชี้ ถึงพฤติกรรมในการเขา้ร ับความเสี่ยงของ

สถาบนัการเงนิในช่วงเวลาทีศึ่กษา นอกจากน้ี ผูว้จิยั

ไดป้ระยุกตใ์ชค้วามเสี่ยงของสินทรพัยเ์ป็นตวัแปร

ตามและความเปลี่ยนแปลงของเงินกองทุนเป็นตวั

แปรอิสระ ผลการทดสอบสมมติฐานคงยืนย ัน

ความสมัพนัธใ์นลกัษณะผกผนัระหว่างความเสี่ยง

ของสนิทรพัยแ์ละความเปลีย่นแปลงของเงนิกองทุน

เหมอืนสมการ  ดงัน้ี 

 

𝜎𝜎𝜎𝜎𝐴𝐴𝐴𝐴 = 126.638 −   0.526∆𝐾𝐾𝐾𝐾 
+   0.222𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡𝑡𝑡 

        (4.245)       (1.184)      (1.578) 
 

 แสดงว่า สถาบนัการเงนิทีม่เีงนิกองทุนตํา่มี

พฤติกรรมในการเขา้รบัความเสีย่งในระดบัสูง  โดย

ผลกัภาระความเสี่ยงจากความเสียหายที่เกิดขึ้นใน

รูป moral hazard ไปยงับรรษทัประก ันเงินฝาก

อย่างเตม็ที ่

ส่วนที่ 4 ผลการวิเคราะหน์โยบายผ่อน

ปรนของบรรษัทประกนัเงินฝากภายใตน้โยบาย

ผ่อนปรน (forbearance) บรรษัทประกนัเงินฝาก

จะรอเวลาใหแ้กส่ถาบนัการเงนิที่มีปญัหา insolvency 

(มลูค่า net worth เป็นศูนยห์รอืเป็นลบแลว้กต็าม) 

เหตุผลที่สนับสนุนมาตรการดงักล่าว คือ บรรษัท

ประกนัเงินฝากพยายามใชก้ฎระเบียบขอ้บงัคบั

ควบคุมสภาพความเสี่ยงของสถาบนัการเงินบน

พื้นฐานของมลูค่าสทิธิบตัรหรอื charter value  

 สมมตฐิานในประเดน็น้ี คือ สถาบนัการเงนิ

ที่ม ีcharter value ในระดบัสูงจะไม่พยายามเขา้รบั

ความเสี่ยงในระดบัสูงกว่าปกติ  เพราะหากถูกปิด

กิจการมูลค่า charter value จะสูญเสียไปโดยไม่มี

ค่าเลย ในทางตรงกนัขา้ม  สถาบนัการเงนิที่มมีลูค่า 

charter value ตํา่ จะมีพฤติกรรมในการเขา้ร ับ

ความเสี่ยงในระดบัสูง  ในการวิจยัน้ี ผูว้ิจยั ไดร้บั

แนวคิดจากการทบทวนงานวิจยัที่เกี่ยวขอ้งและ

ยอมร ับมูล ค่ า  Tobin’s q เ ป็นมาตรว ัดมูล ค่ า 

charter value ของสถาบนัการเงิน  ซึ่งโดยท ัว่ไป  

มลูค่า Tobin’s q จะคาํนวณไดเ้ป็น 
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Tobin’s q = 

มูลค่าทางตลาดของส่วนผูถ้อืหุน้ +  มลูค่าบญัชขีองหนี้

มูลค่าทางบญัชขีองส่วนผูถ้อืหุน้ +  มลูค่าบญัชขีองหนี้
 

=  
มูลค่า 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 ของส่วนผูถ้อืหุน้ 
มูลค่า 𝐵𝐵𝐵𝐵𝑀𝑀𝑀𝑀 ของส่วนผูถ้อืหุน้ 

 

  

สมมตฐิานทีใ่ชป้รากฏ ดงัน้ี 
𝜎𝜎𝜎𝜎𝐸𝐸𝐸𝐸,𝑡𝑡𝑡𝑡 = 52.278 +   17.610𝑞𝑞𝑞𝑞 

+   3.064
𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑞𝑞𝑞𝑞
𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡𝑡𝑡

 

+ 10.129 log(จาํนวนหุน้) 

       (1.470)  (1.994)  (1.077) (1.362) 
 

 ในสมการน้ี ตวัแปรตามคือ ความเสีย่งของ

ส่วนผูถ้อืหุน้ ส่วนตวัแปรอิสระทีห่น่ึงคือ Tobin’s q 

(มูลค่าของ charter value) ตวัแปรอิสระที่สองคือ 

เงินกองทุน และตวัแปรอิสระสุดทา้ยคือค่าล็อค  

ของจาํนวนหุน้สามญัของสถาบนัการเงิน ผลการ

วเิคราะหค์วามเสี่ยงของส่วนผูถ้อืหุน้มคีวามสมัพนัธ์

ทางบวกกบัค่า charter value แสดงว่า แมมู้ลค่า 

charter สูง  สถาบนัการเงนิมพีฤติกรรมในการเขา้

รบัความเสี่ยงสูง  ส่วนในกรณีที่เงินกองทุนลดลง  

สถาบนัการเงินมีพฤติกรรมการเขา้รบัความเสี่ยง

เพิ่มขึ้น  ประการสุดทา้ย จาํนวนหุน้ที่มากจะมส่ีวน

ทาํใหก้ารเขา้รบัความเสี่ยงนอ้ยลง กล่าวโดยสรุป  

นโยบายผ่อนปรนของบรรษทัเงนิฝากในช่วง เวลาที่

ศึกษาไม่มปีระสทิธิภาพ คงจะเป็นเพราะในช่วงระยะ

นัน้ ประเทศไทยไดน้โยบายการเงนิแบบเสร ี(ต ัง้แต่

ปี 2533) อย่างขนานใหญ่ การแขง่ขนัระหว่างสถาบนั

การเงินเป็นไปอย่างรุนแรง ดงันัน้ มูลค่า charter 

value ได ้เ สื่ อม ค่ าลง ไป สถาบ ันการ เงินจึ งมี

พฤติกรรมเขา้ร ับความเสี่ยงเช่นที่ เคยปฏิบตัิมา 

ทางเลือกคือ บรรษทัประกนัเงินฝากควรจะตอ้ง

ยกเลิกนโยบายการกําหนดค่าประกนัเงินฝากใน

ระดบัคงที่ตายตวัและหนัไปใชร้ะบบที่คาํนึงถงึความ

เสีย่งของสถาบนัการเงนิอย่างจรงิจงั 

ส่วนที่  5 ต ัวแบบความน่าจะเป็นที่ ปิด

กจิการของสถาบนัการเงนิบนพื้นฐานสมการถดถอย

ประเภท logistic regression ซึ่งผูว้จิยันําเสนอ 

 ในส่วนที่เกี่ยวขอ้งกบันโยบายของบรรษทั

ประกนัเงนิฝาก นโยบายการควบคุมการเขา้รบัความ

เสี่ยงในระดบัสูงกว่าปกติของสถาบนัการเงนิในช่วง

ระยะที่ ศึกษา ส่วนใหญ่เป็นลกัษณะของการใช ้

มาตรการที่เนน้หนกัการบงัคบัตามขอ้กาํหนดแห่ง

กฎหมาย (regulatory enforcements) และมาตรการ 

เกี่ยวกบัมลูค่าสทิธิบตัร (charter value) ของสถาบนั 

การเงินเป็นหลกั ในสถานการณ์ซึ่งวิธีการควบคุม

สภาพความเสี่ยงของสถาบนัการเงินเกี่ ยวก ับ 

charter value และระเบยีบขอ้บงัคบัทางกฎหมายมี

ล ักษณะสอดคลอ้งก ัน ก่อให เ้กิดประสิทธิผล  

พฤติกรรมในการเขา้รบัความเสี่ยงระดบัสูงของ

สถาบ ันการเงินจะลดน ้อยลงไป แต่ในสภาพ 

แวดลอ้มทางการเงนิซึง่นโยบายท ัง้สองไม่สอดคลอ้ง

และไมม่ปีระสทิธิภาพ การควบคุมพฤตกิรรมในการ

เขา้รบัความเสี่ยงของสถาบนัการเงินจะไม่ไดผ้ล 

โดยเฉพาะในช่วงระยะที่ประเทศไทยไดใ้ชน้โยบาย

การเงนิเสรอีย่างขนานใหญ่นบัแต่ปี 2533 เป็นตน้มา 

นอกจากน้ี การที่ทางการไม่ไดม้ีบทบญัญตัิในการ
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 ผูว้จิยันาํเสนอตวัแบบที่บรรษทัประกนัเงนิ

ฝากสามารถประยุกตใ์ชใ้นการพยากรณ์สถานภาพ

ของธนาคารพาณิชยแ์ละบริษทัเงนิทุนหลกัทรพัยซ์ึ่ง

การพยากรณ์ดงักล่าวจะเป็นเกณฑต์ดัสนิว่า สถาบนั

การเงนิใดบา้งที่ทางการควรจะปิดกิจการอย่าถาวร 

หรือควรจะผ่อนปรน ตวัแบบน้ีต ัง้อยู่บนพื้นฐานของ

แนวคิดเกี่ยวกบัความน่าจะเป็น (probability) ที่

กาํหนดไดจ้ากสมการ logistic regression โดยใช ้

Z เป็นตวัแปรตามซึ่งใชค่้า 1 แทนความน่าจะเป็นที่

สถาบนัการเงินที่ควรจะถูกปิดกิจการ และค่า O 

(ศูนย์) แทนความน่าจะเป็นที่สถาบนัการเงินจะ

ดํา เ นินธุรกิจต่อไปได ้ภายใตต้ ัวแบบ logistic 

regression จะกาํหนดค่า cut – off ไวท้ี ่0.50 

 จากขอ้มลูเกี่ยวกบัสถาบนัการเงนิ 40 แห่ง 

ในช่วงระยะเวลาที่ศึกษา สมการ logistic regression 

ไดผ้ลลพัธด์งัน้ี 
𝑍𝑍𝑍𝑍𝑡𝑡𝑡𝑡 = 1.591 − 0.984𝑀𝑀𝑀𝑀𝐵𝐵𝐵𝐵

+ 1.007𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵
+ 0.125𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴 

ค่าสถติ ิWald  (4.717)  (1.482)  (6.826)  

(4.092)   

 จะสงัเกตไดว้่า MV คือมูลค่าทางตลาด

ของส่วนผูถ้ือหุน้ (equity) และ BV คือ มลูค่าทาง

บญัชขีองส่วนผูถ้อืหุน้ เทอมสุดทา้ย คือ ค่าลอ็คของ

มลูค่าสนิทรพัยข์องสถาบนัการเงนิในกลุ่มตวัอย่างที่

ศึกษาจากสมการ logistic regression ที่ใชพ้ยากรณ์ 

สถานภาพของสถาบนัการเงนิทีศึ่กษา   

 

ตารางที ่1 แสดงผลพยากรณบ์นพื้นฐานของการวเิคราะห ์logistic regression 

Case Observed 

V21 Pred PGroup Resid ZResid 

1 S 1 ** .4776 0 .5224 1.0459 

2 S 1 .5974 1 .4026 .8209 

3 S 1 .6914 1 .3086 .6681 

4 S 1 ** .1482 0 .8518 2.3973 

5 S 1 ** .4153 0 .5847 1.1866 

6 S 1 ** .4772 0 .5228 1.0468 

7 S 1 .5368 1 .4632 .9288 

8 S 1 .6147 1 .3853 .7917 

9 S 1 .5000 1 .5000 .9999 

10 S 1 .6262 1 .3783 .7727 

11 S 1 .6238 1 .3762 .7766 

12 S 1 .7387 1 .2613 .5947 

13 S 1 .6507 1 .3493 .7327 

14 S 1 .5383 1 .4617 .9261 
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15 S 1 .7030 1 .2970 .6499 

16 S 1 .5037 1 .4963 .9926 

17 S 1 .5486 1 .4514 .9070 

18 S 1 .5104 1 .4896 .9795 

19 S 1 .7232 1 .2768 .6187 

20 S 1 .7531 1 .2469 .5727 

21 S 0 .4406 0 -.4406 -.8875 

22 S 0 ** .7235 1 -.7235 -1.6174 

23 S 0 ** .6682 1 -.6682 -1.4190 

24 S 0 .4762 0 -.4762 -.9535 

25 S 0 .2164 0 -.2164 -.5255 

26 S 0 ** .6477 1 -.6477 -1.3560 

27 S 0 ** .6357 1 -.6357 -1.3209 

28 S 0 .4985 0 -.4985 -.9971 

29 S 0 ** .6732 1 -.6732 -1.4352 

30 S 0 .4715 0 -.4715 -.9446 

31 S 0 ** .7755 1 -.7755 -1.8586 

32 S 0 .3864 0 -.3864 -.7936 

33 S 0 .2446 0 -.2446 -.5690 

34 S 0 .4519 0 -.4519 -.9080 

35 S 0 .3087 0 -.3087 -.6683 

36 S 0 .1402 0 -.1402 -.4038 

37 S 0 .2281 0 -.2281 -.5436 

38 S 0 .1957 0 -.1957 -.4932 

39 S 0 .1831 0 -.1831 -.4734 

40 S 0 .2561 0 -.2561 -.5868 

 S = Selected   U = Unselected cases 

 ** = Misclassified cases  The Cut Value is .50 

 

 จากตารางน้ี เครื่องหมาย ** จะแสดงใน 

case ที่การพยากรณ์ผิดพลาดจากค่าที่ เป็นจริง  

โดยค่า cut value จะเป็นตวักาํหนดที่คาํนวณเป็น 

1 (หน่ึง) และค่าพยากรณ์จะตอ้งสูงกว่า 0.5 ในกลุม่
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สถาบนัการเงนิที่จะถูกปิดกจิการ ไดแ้ก่ หมายเลข 1 

– 20 มสีถาบนัการเงนิจาํนวน 4 แห่งทีม่ค่ีาพยากรณ์

ตํา่กว่า 0.5 หมายความว่า สถาบนัการเงินท ัง้สี่ไม่

ควรถูกปิดกิจการโดยบรรษทัประกนัเงินฝากคือ 

สถาบนัการเงนิที่ 1 (ค่า 0.4776) สถาบนัการเงนิที่ 4 

(ค่า 0.1482) สถาบนัการเงนิที่ 5 (ค่า 0.4153) และ

สถาบ ันการเงินที่  6 ( ค่า 0.4772) ซึ่ ง เ ป็นการ

พยากรณท์ีผ่ดิพลาด 

 ส่วนใหญ่ในกลุ่มสถาบนัการเงินที่ เ ปิด

ดาํเนินการอยู่ มีหมายเลขที่ 21 – 44 นัน้ ผลการ

พยากรณ์ผิดพลาด คือ สถาบ ันการเงินที่มีค่ า

พยากรณ์สูงกว่า 0.5 รวมจาํนวน 6 บริษทั ไดแ้ก่ 

สถาบนัการเงนิหมายเลขที ่22 (ค่าพยากรณ ์0.7235) 

สถาบนัการเงนิที่ 23 (ค่าพยากรณ์ 0.6682) สถาบนั

การเงนิที่ 26 (ค่าพยากรณ์ 0.6477) สถาบนัการเงนิ

ที่ 27 (ค่าพยากรณ์ 0.6357) สถาบนัการเงินที่ 29 

(ค่าพยากรณ์ 0.6732) และสถาบนัการเงนิที่ 3 (ค่า

พยากรณ์ 0.7755) เพราะที่ควรจะเป็นสถาบนั

การเงนิเหลา่น้ีควรจะมค่ีาตํา่กว่า 0.50 ท ัง้สิ้น  

 เจา้หนา้ที่บรรษทัจะสามารถประยุกต ์ใชต้วั

แบบบนพื้ นฐ านของ  logistic regression เ ป็น

เครื่องมอืพยากรณ ์ สถาบนัการเงนิที่มปีญัหาซึง่ควร

จะถูกปิดกิจการและสถาบนัการเงนิที่ไม่มปีญัหาซึ่ง

ควรจะดาํเนินธุรกิจต่อไปตามปกติ การใชต้วัแบบน้ี

ควรจะใชข้ อ้มูลรายปีและรวมเป็นค่าเฉลี่ยใน

ระยะเวลา 5 – 6 ปี จะไดม้ีความถูกตอ้งแม่นยาํ

ยิง่ขึ้น  และเป็นประโยชนใ์นการกาํหนดนโยบายของ

บรรษทัประกนัเงนิฝากอย่างแน่นอน 

การตรวจสอบความสอดคลอ้งระหว่าง

แบบจาํลองกบัขอ้มลูทีใ่ช ้

 ผูว้จิยัจะเปรียบเทยีบผลการพยากรณ์จาก

แบบจาํลองกบัขอ้มลูเชิงประจกัษ ์ โดยการใชต้าราง

จาํแนกประเภท (classification table) ปรากฏผล

ดงัน้ี 

ขอ้มลูเชิงประจกัษ ์
การพยากรณ์ ความถกูตอ้ง (รอ้ย

ละ) กลุม่สถาบนัทีด่าํเนินการ กลุม่ที่ถกูปิดกจิการ 

กลุม่ทีเ่ปิดดาํเนินการ 14 6 70 

กลุม่ทีปิ่ดดาํเนินการ 4 16 80 

ประเมนิโดยรวมความถกูตอ้ง รอ้ยละ 75 

5.1 การประยุกตใ์ชต้วัแบบความน่าจะเป็น

ที่สถาบนัการเงินประสบปญัหาผิดนดัการชาํระหน้ี

คืนตามส ัญญา (default risk)  ภายใตต้ ัวแบบ 

Merton II (1974) 

 ในการตรวจสอบบญัชีของสถาบนัการเงิน

ประจําปีหรือทุกระยะ 6 เดือน (กรณีที่สถาบนั

การเงนิเริ่มประสบปญัหา) เจา้หนา้ที่บรรษทัประกนั

เงินฝากจะสามารถประเมินสถานภาพของสถาบนั

การเงนิว่า มลูค่าสุทธ ิnet worth มค่ีาเป็นศูนยห์รือ

เป็นลบหรอืไม่  ถา้หากว่า  สถาบนัการเงนิใดประสบ

ปญัหาดงักล่าว  เจา้หนา้ที่บรรษทัจะตอ้งดาํเนินการ

ปิดกิจการในทนัทีโดยไม่ควรพึ่งพานโยบายผ่อน

ปรน เกณฑก์ารพิจารณาที่จะใชป้ระเมนิสถานภาพ

ของสถาบนัการเงินอีกวิธีหน่ึง คือ แนวคิดภายใต ้
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ละ) กลุม่สถาบนัทีด่าํเนินการ กลุม่ที่ถกูปิดกจิการ 

กลุม่ทีเ่ปิดดาํเนินการ 14 6 70 

กลุม่ทีปิ่ดดาํเนินการ 4 16 80 

ประเมนิโดยรวมความถกูตอ้ง รอ้ยละ 75 

5.1 การประยุกตใ์ชต้วัแบบความน่าจะเป็น

ที่สถาบนัการเงินประสบปญัหาผิดนดัการชาํระหน้ี

คืนตามส ัญญา (default risk)  ภายใตต้ ัวแบบ 

Merton II (1974) 

 ในการตรวจสอบบญัชีของสถาบนัการเงิน

ประจําปีหรือทุกระยะ 6 เดือน (กรณีที่สถาบนั

การเงนิเริ่มประสบปญัหา) เจา้หนา้ที่บรรษทัประกนั

เงินฝากจะสามารถประเมินสถานภาพของสถาบนั

การเงนิว่า มลูค่าสุทธ ิnet worth มค่ีาเป็นศูนยห์รือ

เป็นลบหรอืไม่  ถา้หากว่า  สถาบนัการเงนิใดประสบ

ปญัหาดงักล่าว  เจา้หนา้ที่บรรษทัจะตอ้งดาํเนินการ

ปิดกิจการในทนัทีโดยไม่ควรพึ่งพานโยบายผ่อน

ปรน เกณฑก์ารพิจารณาที่จะใชป้ระเมนิสถานภาพ

ของสถาบนัการเงินอีกวิธีหน่ึง คือ แนวคิดภายใต ้
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Merton Model (II) (1974) เกี่ยวกบัการอนุ มาน

ความน่าจะเป็นที่สถาบนัการเงนิจะประสบปญัหาผิด

นดัการชาํระหน้ี (default prob abilities) Merton 

ll เสนอแนวคิดบนพื้น ฐานของวิธีกาํหนดราคาของ

สญัญา option ดงัน้ี 

 สมมติว่ า สถาบนัการเงินมีมูลค่าของ

สนิทรพัยใ์นปจัจุบนั 𝐵𝐵𝐵𝐵(𝑡𝑡𝑡𝑡) และประกอบดว้ยมลูค่า

ของส่วนผูถ้ือหุน้ 𝐸𝐸𝐸𝐸(t) และหน้ีสิน 𝐷𝐷𝐷𝐷(𝑡𝑡𝑡𝑡) ค่าของ

ห น้ี เ ป็ น ล ัก ษณะขอ ง  zero – coupon bond มี

กาํหนดชาํระคืนดว้ยมลูค่า FV ณ เวลา T 

 สภาพความเปลี่ยนแปลงของมูลค่าของ

สถาบนัการเงนิ (มลูค่าสนิทรพัย)์ 𝐵𝐵𝐵𝐵(𝑡𝑡𝑡𝑡)จะเป็น 

𝑑𝑑𝑑𝑑𝐵𝐵𝐵𝐵𝑡𝑡𝑡𝑡
𝐵𝐵𝐵𝐵𝑡𝑡𝑡𝑡

 =  𝜇𝜇𝜇𝜇𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑 +  𝜎𝜎𝜎𝜎𝑑𝑑𝑑𝑑𝑧𝑧𝑧𝑧𝑡𝑡𝑡𝑡 
 

ในที่น้ี 𝑑𝑑𝑑𝑑𝑧𝑧𝑧𝑧𝑡𝑡𝑡𝑡 คือ กระบวนการ Wiener 

process เราจะตอ้งกาํหนดลกัษณะการแจกแจงของ

ความน่าจะเป็นของมูลค่าของสินทรพัย ์ณ เวลา

กาํหนดชาํระหน้ีคืน T มลูค่าของสนิทรพัยใ์นสมการ

น้ี เป็นไปตามลกัษณะการแจกแจง log – normal 

distribution ซึ่งหมายความว่า ค่าล๊อกของมูลค่า

สนิทรพัยม์ลีกัษณะแจกแจงแบบปกติ ค่าแปรปรวน

ของค่าลอ๊กของสินทรพัยต่์อปีจะเป็น σ2 และค่า

เปลี่ยนแปลงของค่าแปรปรวนต่อปีน้ีจะเป็น µ −

 𝜎𝜎𝜎𝜎2 /2 โดยที่ค่า µ เป็น drift parameter (อตัรา

ผลตอบแทนเฉลี่ยของสินทรพัย)์ มูลค่าของบริษทั 

ณ เวลา T เมือ่ครบกาํหนดเวลาชาํระหน้ีสนิ  

V(𝑇𝑇𝑇𝑇)  =   𝐵𝐵𝐵𝐵(𝐵𝐵𝐵𝐵) exp ��𝜇𝜇𝜇𝜇 −

 1
2
𝜎𝜎𝜎𝜎2� (𝑇𝑇𝑇𝑇 − 𝐵𝐵𝐵𝐵) + 𝜎𝜎𝜎𝜎√𝑇𝑇𝑇𝑇 − 𝐵𝐵𝐵𝐵 �    

 

 ความน่าจะเป็นที่สถาบนัการเงนิจะประสบ

ปญัหา “ผิดนดัการชาํระหน้ี” ณ เวลา T แสดงไวใ้น

ภาพประกอบ (ส่วนที่แรเงา) เฉพาะเมื่อมูลค่า

สนิทรพัยข์องสถาบนัการเงนินอ้ยกว่ามลูค่าของหน้ี : 

V(T) < FV (FV = มูลค่าที่ตราไวข้องหน้ี) ภายใต ้

Merton 1974 Model ความน่าจะเ ป็นที่ สถาบ ัน

การเงนิจะผดินดัชาํระหน้ี (probability of default) 

จะแสดงไดเ้ป็น ( ∅ คือ cumulative standard 

normal distribution function) หรอื N 

Prob (default)   ห รื อ  Prob [V( T)  ≤ FV] = 

∅ �−
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑛𝑛𝑛𝑛(𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀/𝐹𝐹𝐹𝐹𝑀𝑀𝑀𝑀)+(𝜇𝜇𝜇𝜇− 12 𝜎𝜎𝜎𝜎2 )(𝑇𝑇𝑇𝑇−𝑡𝑡𝑡𝑡)

𝜎𝜎𝜎𝜎√𝑇𝑇𝑇𝑇−𝑡𝑡𝑡𝑡
�  

 หรอือาจจะเขยีนอกีแบบหน่ึง 

Prob (default)   = 

∅ �
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑛𝑛𝑛𝑛FV− 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑛𝑛𝑛𝑛Vt− (𝜇𝜇𝜇𝜇− 12 𝜎𝜎𝜎𝜎2 )(𝑇𝑇𝑇𝑇−𝑡𝑡𝑡𝑡)

𝜎𝜎𝜎𝜎√𝑇𝑇𝑇𝑇−𝑡𝑡𝑡𝑡
�  

  = 

∅ �
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑛𝑛𝑛𝑛(FV/Vt) −  (𝜇𝜇𝜇𝜇− 12 𝜎𝜎𝜎𝜎2 )(𝑇𝑇𝑇𝑇−𝑡𝑡𝑡𝑡)

𝜎𝜎𝜎𝜎√𝑇𝑇𝑇𝑇−𝑡𝑡𝑡𝑡
�  

ในวรรณกรรมทีเ่กี่ยวขอ้งนกัคิดจะใชเ้ทอม 

distance to default ( DD)  ซึ่ ง ว ัด จํ า น ว น ค่ า

เบีย่งเบนมาตรฐานซึง่มลูค่าของสนิทรพัย ์𝐵𝐵𝐵𝐵(𝑇𝑇𝑇𝑇) ระ

ห่างจากตาํแหน่ง default (จุดการผิดนดัการชาํระ

หน้ี) ระยะทางที่จะนาํไปสู่ภาวะ default (DD) จะมี

ค่าเป็น 

DD =  

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑛𝑛𝑛𝑛V𝑡𝑡𝑡𝑡+�𝜇𝜇𝜇𝜇−
𝜎𝜎𝜎𝜎2
2
� �(𝑇𝑇𝑇𝑇−𝑡𝑡𝑡𝑡)− 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑛𝑛𝑛𝑛FV

𝜎𝜎𝜎𝜎√𝑇𝑇𝑇𝑇−𝑡𝑡𝑡𝑡
    

⟹  Prob ( default)  = 𝑁𝑁𝑁𝑁 [−𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷] =
𝑁𝑁𝑁𝑁(−𝑑𝑑𝑑𝑑2)  
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 ดงันัน้ เจา้หนา้ที่บรรษทัประกนัเงนิฝากจะ

สามารถประยุกต์ใชค่้าความน่าจะเป็น ∅(ℎ2) 

(ซึ่ง ℎ2 คือ 𝑑𝑑𝑑𝑑2 นัน่เอง) ส ําหร ับคํานวณความ

น่าจะเป็นที่สถาบนัการเงินในกลุ่มตวัอย่างที่ศึกษา 

จะประสบปญัหาผิดนดัการชาํระหน้ีไดอ้ย่างตรงไป 

ตรงมา ตวัอย่างเช่น ธนาคารกรุงเทพจาํกดัมคีวาม

น่าจะเป็นในการที่จะผิดนดัการชาํระหน้ี รอ้ยละ 18 

ธนาคารศรีนครมีความน่าจะเป็น รอ้ยละ 36 ใน  

การที่จะผิดนดัการชาํระหน้ี เป็นตน้ เมื่อเจา้หนา้ที่

พจิารณาเหน็ว่า สถาบนัการเงนิใดมคีวามน่าจะเป็นที่

ในการผิดนดัชาํระหน้ีสูงจะตอ้งรีบแกป้ญัหาก่อนที่

จะสายเกินไป ซึ่งไม่ใชน้โยบายผ่อนปรนแต่เป็น

มาตรการฟ้ืนฟูสถาบนัการเงนิใหก้ลบัสู่เสถยีรภาพซึ่ง

เจา้หนา้ที่บรรษทัประกนัเงนิฝากควรจะใชดุ้ลยภาพ

ในปญัหาดงักล่าว ขอ้ไดเ้ปรียบของตวัแบบที่ผูว้ิจยั

เสนอคือ สามารถระบุและกาํหนดสถานภาพของ

สถาบนัการเงนิทีม่ปีญัหาและควรจะถูกปิดกจิการไว ้

 

การอภปิรายผลการวจิยั และขอ้เสนอแนะ 

ผลงานวิจยัน้ีในส่วนที่เกี่ยวกบัวิธีกาํหนด 

ค่าประกนัเงินฝากระดบัดุลยภาพอาศัยแนวคิด

ท ฤ ษฎี  Black – Scholes model แ ล ะ ตัว แ บบ 

Merton model (1977), Buser (1984) ในส่วนที่

เกี่ยวกบัการวิเคราะหพ์ฤติกรรมในการเขา้รบัความ

เสี่ยงในระดบัสูงจากผลงานวจิยัของ Kane (1988), 

Saunders (2001) และนกัคิดอื่นๆ ที่ทบทวนไวใ้น

งานวจิยัที่เกี่ยวขอ้งประการสุดทา้ย ในส่วนที่เกี่ยวกบั 

การประเมินนโยบายของบรรษทัประกนัเงินฝาก 

ผูว้จิยัประยุกต ์ใชแ้นวคิด Tobin’s q (จากแนวคิด 

Tobin ซึ่ง Chung และ Pruilt, 1994 ไดด้ดัแปลง

ไว)้ ขอ้สรุปจากการวิจยัในประเด็นหลกั ไดแ้ก่ (1) 

บรรษทัประกนัเงินฝากควรจะยกเลิกวิธีกาํหนดค่า

ประกนัเงนิฝากในระดบัคงที่  แต่ควรจะกาํหนดบน

พื้นฐานของความเสี่ยงดา้นสินทรพัยแ์ละดา้นส่วนผู ้

ถือหุน้ของแต่ละสถาบนัการเงินเป็นสาํคญั (2) ใน

การแกไ้ขปญัหา moral hazard บรรษทัประกนัเงนิ

ฝากจะตอ้งตรวจสอบฐานะทางการเงินของสถาบนั

การเงนิอย่างนอ้ยปีละ 2 คร ัง้ และจะตอ้งตรวจสอบ

มูล ค่ าทางตลาด (market value)  ของสถาบ ัน

การเงนิมากกว่าจะพึ่งพามูลค่าทางบญัชีดงัทีเ่ป็นอยู่ 

(3) ในการแกไ้ขปญัหาการเขา้รบัความเสี่ยงของ

สถาบนัการเงิน บรรษทัจะตอ้งใหค้วามสาํคญัต่อ

มูลค่าของทุนซึ่งจะตอ้งเป็นไปตามหลกัสากลโดย 

เฉพาะบนพื้นฐานของเกณฑซ์ึง่ Bank for International 

Settlement (BIS) กาํหนดไวแ้ละมกีารปรบัเปลี่ยน

ตามระยะเวลาความเพียงพอของเงนิกองทุน (capital 

adequacy) จึงมีความสาํคญัในระดบัเดียวกบัการ

กาํหนดค่าประกนัเงนิฝากบนพื้นฐานของสภาพความ

เสี่ยงของสถาบนัการเงิน ประการสุดทา้ย บริษทั

ประก ันเงินฝากจะตอ้งพฒันาตวัแบบที่สามารถ

พยากรณ์หรือสญัญาณเตือนภยัเกี่ยวกบัสถานภาพ

ของสถาบนัการเงินซึ่งอาจจะประยุกตใ์ช ้logistic 

regression ห รื อ วิ ธี ก า ร ท า ง ส ถิ ติ  multiple 

discriminant analysis หรือวิธีอื่นใดที่จะช่วยใน

การบริหารจดัการสถาบนัการเงนิอย่างมีประสิทธิภาพ  

ซึ่งเป้าหมายก็คือ เสถียรภาพของระบบสถาบนั

การเงนิของประเทศและความม ัน่คงทางการเงนิของ

บริษทัประก ันเงินฝากซึ่งพยายามหลีกเลี่ยงผล

เสียหายซึ่งหากเกิดขึ้นย่อมจะส่งผลต่อประชาชนผู ้

เสยีภาษที ัง้มวล 
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เกี่ยวกบัการวิเคราะหพ์ฤติกรรมในการเขา้รบัความ

เสี่ยงในระดบัสูงจากผลงานวจิยัของ Kane (1988), 

Saunders (2001) และนกัคิดอื่นๆ ที่ทบทวนไวใ้น

งานวจิยัที่เกี่ยวขอ้งประการสุดทา้ย ในส่วนที่เกี่ยวกบั 

การประเมินนโยบายของบรรษทัประกนัเงินฝาก 

ผูว้จิยัประยุกต ์ใชแ้นวคิด Tobin’s q (จากแนวคิด 

Tobin ซึ่ง Chung และ Pruilt, 1994 ไดด้ดัแปลง

ไว)้ ขอ้สรุปจากการวิจยัในประเด็นหลกั ไดแ้ก่ (1) 

บรรษทัประกนัเงินฝากควรจะยกเลิกวิธีกาํหนดค่า

ประกนัเงนิฝากในระดบัคงที่  แต่ควรจะกาํหนดบน

พื้นฐานของความเสี่ยงดา้นสินทรพัยแ์ละดา้นส่วนผู ้

ถือหุน้ของแต่ละสถาบนัการเงินเป็นสาํคญั (2) ใน

การแกไ้ขปญัหา moral hazard บรรษทัประกนัเงนิ

ฝากจะตอ้งตรวจสอบฐานะทางการเงินของสถาบนั

การเงนิอย่างนอ้ยปีละ 2 คร ัง้ และจะตอ้งตรวจสอบ

มูล ค่ าทางตลาด (market value)  ของสถาบ ัน

การเงนิมากกว่าจะพึ่งพามูลค่าทางบญัชีดงัทีเ่ป็นอยู่ 

(3) ในการแกไ้ขปญัหาการเขา้รบัความเสี่ยงของ

สถาบนัการเงิน บรรษทัจะตอ้งใหค้วามสาํคญัต่อ

มูลค่าของทุนซึ่งจะตอ้งเป็นไปตามหลกัสากลโดย 

เฉพาะบนพื้นฐานของเกณฑซ์ึง่ Bank for International 

Settlement (BIS) กาํหนดไวแ้ละมกีารปรบัเปลี่ยน

ตามระยะเวลาความเพียงพอของเงนิกองทุน (capital 

adequacy) จึงมีความสาํคญัในระดบัเดียวกบัการ

กาํหนดค่าประกนัเงนิฝากบนพื้นฐานของสภาพความ

เสี่ยงของสถาบนัการเงิน ประการสุดทา้ย บริษทั

ประก ันเงินฝากจะตอ้งพฒันาตวัแบบที่สามารถ

พยากรณ์หรือสญัญาณเตือนภยัเกี่ยวกบัสถานภาพ

ของสถาบนัการเงินซึ่งอาจจะประยุกตใ์ช ้logistic 

regression ห รื อ วิ ธี ก า ร ท า ง ส ถิ ติ  multiple 

discriminant analysis หรือวิธีอื่นใดที่จะช่วยใน

การบริหารจดัการสถาบนัการเงนิอย่างมีประสิทธิภาพ  

ซึ่งเป้าหมายก็คือ เสถียรภาพของระบบสถาบนั

การเงนิของประเทศและความม ัน่คงทางการเงนิของ

บริษทัประก ันเงินฝากซึ่งพยายามหลีกเลี่ยงผล

เสียหายซึ่งหากเกิดขึ้นย่อมจะส่งผลต่อประชาชนผู ้

เสยีภาษที ัง้มวล 
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