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บทคัดย่อ 
 การวิจัยน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือวิเคราะห์และเปรียบเทียบสุขภาพด้านการเงินของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอในจงัหวดั
เชียงราย โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลจากรายงานทางการเงินของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอในจงัหวดัเชียงรายจ านวน 10 แห่งท่ีไดรั้บการ
ตรวจสอบและรับรองความถูกตอ้งจากส านกัตรวจบญัชีสหกรณ์จงัหวดัเชียงรายแลว้ โดยท าการวิเคราะห์ใน 4 ดา้นคือ สภาพคล่อง 
ความสามารถในการบริหารสินทรัพย ์ความสามารถในการบริหารหน้ีสิน และความสามารถในการท าก าไร โดยใช้ตวัช้ีวดัทาง
การเงินสามารถจ าแนกความแตกต่างในสุขภาพดา้นการเงินของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอในจงัหวดัเชียงราย ซ่ึงมีสุขภาพด้าน
การเงินท่ีดีถึงดีมากจ านวน 7 แห่ง คิดเป็นร้อยละ 70 ส่วนอีก 3 แห่งมีผลการด าเนินงานขาดทุน คิดเป็นร้อยละ 30 และเป็นไปตาม
สมมติฐานท่ีตั้งไว ้ 
 ผลการวิจยัในภาพรวมพบว่า สหกรณ์การเกษตรเมืองพาน จ ากดั เป็นสหกรณ์ท่ีมีวิธีปฏิบติัเป็นเลิศหรือ Best Practice 
ส่งผลใหมี้สุขภาพดา้นการเงินอยูใ่นระดบัดีท่ีสุดโดยมีค่าคะแนนเฉล่ียในทุกดา้นสูงสุด รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรเมืองเชียงราย 
จ ากดั แต่สหกรณ์การเกษตรเชียงแสน จ ากดั มีค่าคะแนนเฉล่ียรวมทุกดา้นต ่าสุดในแต่ละดา้นพบว่าอตัราสภาพคล่อง (Liquidity 
Ratios) สหกรณ์การเกษตรเมืองเทิง จ ากดั มีสภาพคล่องดีท่ีสุดโดยมีอตัราเงินทุนหมุนเวียนและอตัราเงินทุนหมุนเวียนเร็วสูงสุด  
อตัราความสามารถในการบริหารสินทรัพย ์(Assets Management Ratios) สหกรณ์การเกษตรเมืองเชียงราย จ ากดั มีความสามารถใน
การบริหารสินทรัพยดี์ท่ีสุด โดยมีอตัราการหมุนของลูกหน้ีและอตัราการหมุนของสินคา้สูงสุด รวมทั้งมีระยะเวลาถวัเฉล่ียในการ
เก็บหน้ีและมีระยะเวลาในการขายสินคา้สั้นท่ีสุด  อตัราความสามารถในการบริหารหน้ีสิน (Debt Management Ratios) สหกรณ์
การเกษตรเมืองพาน จ ากัด มีความสามารถในการบริหารหน้ีสินได้ดีท่ีสุดโดยมีอัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม และ
อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้นต ่าท่ีสุด รวมทั้ งมีอตัราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียสูงสุดและอตัรา
ความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) สหกรณ์การเกษตรเมืองพาน จ ากดั  มีความสามารถในการท าก าไรดีท่ีสุดโดยมี
อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรจากการด าเนินงาน และอตัราก าไรสุทธิสูงท่ีสุด รวมทั้งมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้สามญัอยูใ่น
เกณฑดี์ 
ค าส าคญั: การวเิคราะห์สุขภาพดา้นการเงิน  ตวัช้ีวดัทางการเงิน 
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Abstract 
 The purpose of this research was to analyze and compare financial health of District Agricultural Cooperatives in 
Chiang Rai Province. The data was collected from financial reports of 10 District Agricultural Cooperatives in Chiang Rai 
Province which were inspected and certified by Chiang Rai Office of Agricultural Cooperative Auditing. The analysis was done 
in four aspects namely, Liquidity Ratios, Assets Management Ratios, Debt Management Ratios, and Profitability Ratios. The 
analysis used financial indicators. The analysis distinguished financial health of district agricultural cooperatives in Chiang Rai 
Province. There were 7district agricultural cooperatives which was 70 % had financial health ranged from good to very good 
level. The rest were 3 district agricultural cooperatives had loss in operating results which was 30 % of all.  
 The research results in general revealed that Mueang Phan Agricultural Cooperative Ltd. was the best practice 
cooperative.  This resulted the financial health of the cooperative was at the best level with highest means in all areas.  The 
second best practice was Mueang Chiang Rai Agricultural Cooperative Ltd. but Chiang Saen Agricultural Cooperative Ltd. was 
with the lowest means in all areas. Liquidity Ratios of Mueang Thoeng Agricultural Cooperative Ltd. was the best Liquidity 
Ratios with the best Current Ratio and Quick Ratio. In individual areas found that:  Assets Management Ratios, Mueang Chiang 
Rai Agricultural Cooperative Ltd. did the best Assets Management Ratios by having the highest Account Receivable Turnover 
Ratio and Inventory Turnover Ratio. Besides, Muang Chiang Rai Agricultural Cooperative Ltd. spent the shortest time for Day 
Sales Outstanding and Day Supply in Inventory. Debt Management Ratios, Mueang Phan Agricultural Cooperative Ltd. did the 
best Debt Management Ratios by having the lowest Debt Ratio and Debt to Equity Ratio. Besides, it had the highest Time Interest 
Earned Ratio. Profitability Ratios, Mueang Phan Agricultural Cooperative Ltd. did the best Profitability Ratios by having the 
highest Gross Margin Ratio, Operating Margin Ratio, and Net Profit Margin Ratio. Besides, it had a good Return on Common 
stock Equity. 
Keyword: An Analysis of Financial Health, Financial Indicators 
 

บทน า 
  สหกรณ์การเกษตรในจงัหวดัเชียงราย จดัตั้งข้ึนในรูปแบบของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอซ่ึงในปัจจุบันท่ียงัสามารถ
ด าเนินการอยูไ่ดต้ามปกติ (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2558) มีจ านวนทั้งส้ิน 10 แห่ง มีสมาชิกรวมกนัทั้งหมด 48,130 คน มีจ านวน
เงินทุนสุทธิรวมทั้ งส้ิน 1,679,740,861.99 บาท ผลการด าเนินงานและปัญหาถูกสะทอ้นออกมาให้เห็นชัดเจนในรูปของรายงาน
ทางการเงิน จากโปรแกรมบญัชีของสหกรณ์การเกษตรเมืองเชียงราย ซ่ึงบางส่วนไดรั้บค าแนะน าเพ่ิมเติมและรับรองระบบจาก
ส านกัตรวจบญัชีสหกรณ์จงัหวดัเชียงราย  ซ่ึงท าใหรู้ปแบบและระบบการรายงานของสหกรณ์การเกษตรเป็นไปในทิศทางเดียวกนั  
 ในขณะเดียวกนั ส่วนท่ีไม่สามารถด าเนินการไดต้ามปกติมีอยูห่ลายแห่ง พบปัญหาว่า ไม่สามารถปิดบญัชีไดเ้ป็นเวลา
หลายรอบระยะเวลาบญัชี ซ่ึงเจา้หนา้ท่ีภาครัฐไดแ้ก่ส านกัตรวจบญัชีสหกรณ์จงัหวดัเชียงรายไม่สามารถท าการตรวจสอบบญัชีและ
รับรองบญัชีได ้(นนัทนา  นอ้ยบุญเติม, สัมภาษณ์) และบางแห่งไดเ้ลิกกิจการไป ซ่ึงปัญหาดงักล่าวเป็นเสมือนสัญญาณเตือนภยัใน
ความอยูร่อดของกิจการสหกรณ์การเกษตรอ าเภอ ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อสมาชิกของสหกรณ์เป็นอยา่งมาก ในการไดรั้บการคืนทุน
จากการเรียกค่าหุ้น รวมทั้งผลประโยชน์อนัพึงจะไดรั้บของสมาชิกในหลายประการ ดงันั้นผูว้ิจยัจึงมีความประสงค์ท่ีจะศึกษาถึง
สุขภาพทางการเงินของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอท่ียงัด าเนินการอยู่ว่ามีสภาพกิจการเป็นอย่างไร มีความมั่นคงหรือไม่ และ                       
มีแนวโน้มในการพฒันาในอนาคตเพียงใด  โดยการใช้เค ร่ืองมือช้ีวดัทางการเงินอนัได้แก่การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน                     
ในมุมมองทั้งหมด 4 ดา้น คือ สภาพคล่อง ความสามารถในการบริหารสินทรัพย ์ความสามารถในการบริหารหน้ีสินหรือสภาพ                  
ความเส่ียงและความสามารถในการท าก าไร ทั้งน้ีเพ่ือสร้างความเช่ือมัน่และศรัทธาใหก้บับรรดาสมาชิกซ่ึงเป็นบุคคลท่ีมีความส าคญั
อนัดบัแรกของสหกรณ์การเกษตรในแต่ละเขตพ้ืนท่ีรวมทั้งหน่วยงานภาครัฐและผูท่ี้สนใจโดยทัว่ไป 
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วตัถุประสงค์ 
 1.  เพื่อวเิคราะห์สุขภาพดา้นการเงินของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอในจงัหวดัเชียงรายใน ปี พ.ศ. 2558 
 2.  เพื่อวเิคราะห์เปรียบเทียบสุขภาพดา้นการเงินของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอในจงัหวดัเชียงรายในปี พ.ศ. 2557 และ               
ปี พ.ศ. 2558 
 3.  เพื่อวิเคราะห์เปรียบเทียบสุขภาพดา้นการเงินของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอในแต่ละเขตอ าเภอในจงัหวดัเชียงราย              
ปี พ.ศ. 2558 
 

สมมติฐานการวจัิย 
 1.  เคร่ืองมือช้ีวดัทางการเงินสามารถจ าแนกความแตกต่างในสุขภาพดา้นการเงินของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอ            
ในจงัหวดัเชียงราย 
 2.  สุขภาพดา้นการเงินของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอในจงัหวดัเชียงรายมีสุขภาพทางการเงินท่ีดีถึงดีมาก มากกวา่               
ร้อยละ 50  

 
วธีิด าเนินการวจัิย 
 การวจิยัในคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือวเิคราะห์สุขภาพดา้นการเงินของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอในจงัหวดัเชียงราย ปี พ.ศ. 
2558 และเพื่อท าการเปรียบเทียบสุขภาพดา้นการเงินในปี พ.ศ. 2557 และปี พ.ศ. 2558 รวมทั้งเปรียบเทียบสุขภาพดา้นการเงินในแต่
ละเขตอ าเภอ เพ่ือใหบ้รรลุวตัถุประสงคข์องการวจิยั ผูว้จิยัไดด้ าเนินการวจิยัตามระเบียบวธีิวจิยัดงัน้ี 

 ประชากรท่ีใชใ้นการวิจยัไดแ้ก่ สหกรณ์การเกษตรอ าเภอในจงัหวดัเชียงรายท่ีด าเนินกิจการตามปกติ จ านวน 10 แห่ง   
ขอบเขตดา้นเน้ือหา  ผูว้ิจัยไดศึ้กษาควา้โดยใชก้รอบเน้ือหาตามตวัช้ีวดัทางการเงินอนัได้แก่ อตัราส่วนทางการเงิน เพ่ือท าการ
วิเคราะห์สุขภาพด้านการเงินของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอในจงัหวดัเชียงราย ใน 4  มุมมองดงัต่อไปน้ี  สภาพคล่อง (Liquidity) 
ความสามารถในการบริหารสินทรัพย ์(Assets Management)  ความสามารถในการบริหารหน้ีสิน (Debt Management) และ
ความสามารถในการท าก าไร (Profitability)  
 เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการเก็บรวบรวมขอ้มูลเป็นแบบฟอร์มการวิเคราะห์รายงานทางการเงินท่ีผูว้ิจยัสร้างข้ึนแบ่งเป็น 4 ดา้น 
คือ อตัราส่วนวเิคราะห์สภาพคล่อง อตัราส่วนวเิคราะห์ความสามารถในการบริหารสินทรัพย ์อตัราส่วนความสามารถในการบริหาร
หน้ีและอตัราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร การเก็บรวบรวมขอ้มูลจากส านกัตรวจบญัชีสหกรณ์จงัหวดัเชียงรายโดย
ด าเนินการดงัน้ี ผูว้จิยัขอหนงัสือจากวิทยาลยัอาชีวศึกษาเชียงรายซ่ึงเป็นหน่วยงานท่ีผูว้ิจยัสงักดั ถึงส านกัตรวจบญัชีสหกรณ์จงัหวดั
เชียงราย ขอความอนุเคราะห์จากหัวหน้าส านักตรวจบญัชีสหกรณ์จงัหวดัเชียงราย เพื่อขอคดัส าเนารายงานทางการเงินในปี พ.ศ. 
2556, 2557 และ 2558   และผูว้ิจยัท าการกรอกขอ้มูลตวัเลขจากรายงานทางการเงินลงบนเคร่ืองมือท่ีจดัท าข้ึนตรงกบัดา้นท่ีท าการ
วเิคราะห์ แทนค่าในสูตร ค านวณหาผลลพัธ์ตามหน่วยวดัค่า และเปรียบเทียบผลต่าง เพ่ือสงัเกตการเปล่ียนแปลง 
 

สรุปผลการวจัิย 
 1.  ผลการวิจยัในแต่ละดา้น จากการวเิคราะห์สุขภาพดา้นการเงินของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอในจงัหวดัเชียงรายใน 4 

ดา้นคือ ดา้นสภาพคล่อง ดา้นความสามารถในการบริหารสินทรัพย ์ดา้นความสามารถในการบริหารหน้ีสิน และความสามารถใน
การท าก าไร ในปี พ.ศ. 2558 โดยใชต้วัช้ีวดัทางการเงิน สามารถจ าแนกความแตกต่างในสุขภาพดา้นการเงินของสหกรณ์การเกษตร
อ าเภอได ้จากสหกรณ์การเกษตรอ าเภอจ านวน 10 แห่ง มีสุขภาพด้านดา้นเงินท่ีดีถึงดีมากจ านวน 7 แห่ง คิดเป็นร้อยละ 70 ส่วนอีก 3 
แห่งมีผลการด าเนินงานขาดทุน คิดเป็นร้อยละ 30 เป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้ซ่ึงสรุปผลการวเิคราะห์ไดด้งัน้ี 
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   1.1  สภาพคล่อง (Liquidity Ratios) สหกรณ์การเกษตรเมืองเทิง จ ากัดมีสภาพคล่องสูงสุดคือ อัตราเงินทุน
หมุนเวยีน 0.94 เท่า ซ่ึงเท่ากบัสภาพคล่องของสหกรณ์การเกษตรแม่จนั จ ากดั และส าหรับอตัราทุนหมุนเวยีนเร็ว สหกรณ์การเกษตร
เมืองเทิง จ ากดั มีอตัราน้ีสูงสุด 0.92 เท่า เช่นกนั 
  1.2  ความสามารถในการบริหารสินทรัพย ์(Assets Management Ratios) สหกรณ์การเกษตรเมืองเชียงราย จ ากดั มี
ความสามารถในการบริหารสินทรัพยสู์งสุด กล่าวคือ สหกรณ์สามารถบริหารลูกหน้ีและขายสินคา้ไดห้ลายคร้ังในรอบระยะเวลา
บญัชี โดยมีอตัราการหมุนของลูกหน้ีสูงสุดคือ 53.07 รอบ รวมทั้งมีระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเก็บหน้ีเพียง 6 วนัเท่านั้น นอกจากน้ี
สหกรณ์ยงัสามารถบริหารสินคา้คงเหลือ โดยสามารถจ าหน่ายสินคา้คงเหลือไดอ้ยา่งรวดเร็วโดยมีอตัราการหมุนของสินคา้ถึง 53.06 
รอบ และมีระยะเวลาในการขายสินคา้เพียงแค่ 6 วนั เช่นกนั 
  1.3  ความสามารถในการบริหารหน้ีสิน (Debt Management Ratios) สหกรณ์การเกษตรเมืองพาน จ ากัด                         
มีความสามารถในการบริหารหน้ีสินไดดี้ท่ีสุดเน่ืองจากสหกรณ์มีอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วมต ่าสุดคือ 0.56 เท่า และ                  
มีอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้นต ่าสุดคือ 1.31 เท่า นอกจากน้ีสหกรณ์ยงัมีอตัราส่วนแสดงความสามารถในการจ่าย
ดอกเบ้ียสูงสุดถึง 22.86 เท่า 
  1.4  ดา้นความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) สหกรณ์การเกษตรเมืองพาน จ ากดั มีความสามารถ
ในการท าก าไรไดดี้ท่ีสุดเน่ืองจากสหกรณ์มีอตัราก าไรขั้นตน้สูงสุดคือ 24.94% มีอตัราก าไรจากการด าเนินงานสูงสุดคือ ร้อยละ 
20.39 มีอตัราก าไรสุทธิสูงสุดคือ ร้อยละ 12.44  มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยสู์งสุดคือ ร้อยละ 3.19 และมีอตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ถึง ร้อยละ 6.29 

 2.  ผลการวิจยัในภาพรวม จากการวิเคราะห์สุขภาพดา้นการเงินของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอในจงัหวดัเชียงรายใน
ภาพรวมโดยใชค้่าคะแนนเฉล่ียรวมทุกดา้นจาก 20 ตวัช้ีวดั สหกรณ์การเกษตรเมืองพานจ ากดั มีสุขภาพดา้นการเงินดีท่ีสุดโดยมีค่า
คะแนนเฉล่ียสูงสุด 7.30 รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรเมืองเชียงรายจ ากดั มีค่าคะแนนเฉล่ีย 7.05 และสหกรณ์การเกษตรเชียงแสน
จ ากดั มีค่าคะแนนเฉล่ียต ่าสุด 2.95 

 
อภิปรายผลการวจัิย 

 วิเคราะห์เปรียบเทียบสุขภาพด้านการเงินของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอในแต่ละเขตอ าเภอในจังหวัดเชียงราย ปี พ.ศ. 
2558 ในแต่ละด้าน อภิปรายผลได้ดงันี ้

 สภาพคล่องทางการเงนิ 
 อตัราส่วนทุนหมุนเวียน เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดัความสามารถในการช าระหน้ีสินระยะสั้น เป็นเคร่ืองมือทางการเงินท่ีใชช้ี้วดั
สถานะทางการเงินระยะสั้ นของสหกรณ์ ถ้าอัตราน้ีสูงแสดงว่ามีความคล่องตัวมาก โดยทั่วไปเจ้าหน้ีระยะสั้ นของสหกรณ์จะให้
ความส าคญัต่ออตัราส่วนน้ีมาก เน่ืองจากโอกาสท่ีจะไดรั้บช าระหน้ีมีอยูม่ากหรือนอ้ยตามค่าของอตัราส่วน สหกรณ์การเกษตรเมืองเทิง 
จ ากัด และสหกรณ์การเกษตรแม่จนั จ ากดั มีอตัราน้ีสูงสุดคือ 0.94 เท่า เท่ากนั แต่โดยทั่วไปแลว้ยงัถือว่าสภาพคล่องยงัไม่เหมาะสม
เพราะขดัแยง้กบั เฉลิมขวญั ครุฑบุญยงค ์(2556 : 125) ซ่ึงให้ความเห็นวา่ โดยทัว่ไปธุรกิจท่ีมีอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเท่ากบั 2:1 ถึง
จะถือวา่เหมาะสม ส่วนสหกรณ์การเกษตรเวียงป่าเป้า จ ากดั มีอตัราส่วนน้ีต ่าสุดคือ 0.35 เท่า และสหกรณ์การเกษตรเชียงแสน จ ากดั มี
อตัราส่วนน้ี 0.64 เท่า แสดงว่าความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้ นหรือสภาพคล่องต ่ามาก ย่อมแสดงว่าสหกรณ์มีความปลอดภยั
นอ้ยลง สหกรณ์อาจมีปัญหาในการช าระหน้ีระยะสั้นในอนาคตได ้
 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว เป็นอตัราส่วนท่ีเป็นเคร่ืองมือช้ีวดัทางการเงินท่ีแสดงถึงความสามารถของสหกรณ์ในการช าระ
หน้ีสินหมุนเวียนดว้ยสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีหักสินคา้คงเหลือและค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหน้าออกแลว้ ทั้งน้ีเพ่ือพยายามตดัส่ิงซ่ึงเป็นปัญหา
ในการเปล่ียนแปลงเป็นเงินสดไดช้า้ออกไป ถา้อตัราส่วนน้ีมีค่าสูง ก็แสดงวา่ธุรกิจมีสภาพคล่องสูง สหกรณ์การเกษตรเมืองเทิง จ ากดัมี
อตัราน้ีสูงสุด 0.92 เท่า และสหกรณ์การเกษตรแม่จนั จ ากดั มีอตัราส่วนน้ี 0.91 เท่า แต่โดยทัว่ไปยงัถือวา่อยูใ่นเกณฑไ์ม่เหมาะสมเช่นกนั 
เพราะขดัแยง้กบั เฉลิมขวญั  ครุธบุญยงค์ (2556 : 127) ซ่ึงให้ความเห็นวา่ โดยทัว่ไปธุรกิจท่ีมีอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเท่ากบั 1:1 
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ถึงจะถือว่าเหมาะสม ส่วนสหกรณ์การเกษตรเวียงป่าเป้า จ ากัด มีอตัราน้ีต ่าสุดคือ 0.33 เท่า และสหกรณ์การเกษตรเชียงแสน จ ากัด                
มีอตัราน้ี 0.52 เท่า แสดงวา่ความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้นหรือสภาพคล่องต ่ามาก ยอ่มแสดงวา่สหกรณ์มีความปลอดภยัน้อยลง 
สหกรณ์อาจมีปัญหาในการช าระหน้ีระยะสั้นในอนาคตไดเ้ช่นกนั 

 ความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ 
 อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี เป็นอตัราส่วนท่ีเกิดจากการเปรียบเทียบยอดขายสุทธิกบัลูกหน้ีการคา้เน่ืองจากวา่ผูว้ิจยั
ไม่ทราบยอดขายสินคา้เป็นเงินเช่ือ จึงใชย้อดขายสุทธิในการค านวณ อตัราน้ีแสดงให้เห็นถึงจ านวนคร้ังถวัเฉล่ียของลูกหน้ีท่ีมาซ้ือ
สินคา้หรือบริการจากสหกรณ์ในรอบระยะเวลาบญัชี ถา้อตัราน้ีสูงแสดงวา่กิจการสามารถขายสินคา้ไดม้าก สหกรณ์การเกษตรป่า
แดด จ ากดั มีอตัราน้ีสูงสุดคือ 63.43 รอบ รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรเมืองเชียงราย จ ากดั 53.07 รอบ ซ่ึงจะส่งผลไปยงัระยะเวลา
ในการเก็บหน้ีโดยใชเ้วลาสั้นลง ซ่ึงหมายความวา่สหกรณ์สามารถเปล่ียนลูกหน้ีให้เป็นเงินสดไดเ้ร็วข้ึน โดยสหกรณ์การเกษตรป่า
แดด จ ากดัมีระยะเวลาในการเก็บหน้ีเพียง 5 วนัเท่านั้น และรองลงมาก็ยงัคงเป็นสหกรณ์การเกษตรเมืองเชียงราย จ ากดัเช่นกนัท่ี 6 
วนั ในกรณีน้ีอาจจะส่งผลใหอ้ตัราสภาพคล่องของสหกรณ์เพ่ิมข้ึน ในทางตรงกนัขา้ม สหกรณ์การเกษตรเวียงป่าเป้า จ ากดั มีอตัรา
การหมุนของลูกหน้ีต ่าสุดคือ 9.81 รอบ รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรแม่สาย จ ากดั 10.09 รอบ ส่งผลท าใหร้ะยะเวลาในการเก็บน้ี
ใชร้ะยะเวลายาวนานข้ึน หมายความว่าสหกรณ์เปล่ียนลูกหน้ีให้เป็นเงินสดไดช้า้ลง โดยสหกรณ์การเกษตรเวียงป่าเป้า จ ากดัใช้
เวลานานท่ีสุด 37วนั และรองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรแม่สาย จ ากดั ใชเ้วลา 36 วนั ซ่ึงส่งผลถึงสภาพคล่องของกิจการท าให้
สหกรณ์การเกษตรเวียงป่าเป้า จ ากดั มีสภาพคล่องต ่าสุด เช่นกนัคือ  0.35 เท่า ซ่ึงสอดคลอ้งกบัความคิดเห็นของ นภาพร นิลาภรณ์กุล 
(2553 : 18) ซ่ึงไดก้ล่าวไวว้า่ถา้อตัราน้ีสูงแสดงวา่กิจการขายสินคา้เป็นเงินเช่ือและเก็บหน้ีจากลูกหน้ีไดเ้ร็ว นัน่คือลูกหน้ีของกิจการ
มีสภาพคล่องสูง แต่ถา้อตัราน้ีต ่าแสดงวา่ธุรกิจมีการขายสินคา้เป็นเงินเช่ือและเก็บเงินจากลูกหน้ีไดช้า้ 
 อตัราการหมุนของสินคา้ อตัราส่วนน้ีแสดงสภาพคล่องของสินคา้ วา่จะหมุนเวยีนเปล่ียนมาเป็นลูกหน้ีหรือเงินสดไดเ้ร็ว
เพียงใด นอกจากน้ียงัแสดงใหท้ราบวา่สหกรณ์ถือสินคา้ไวใ้นระดบัท่ีพอใจ หรือถือไวม้ากนอ้ยเกินไป ซ่ึงจะแสดงใหเ้ห็นวา่สหกรณ์
มีประสิทธิภาพในการจัดการสินคา้เพียงใด มีหน่วยวดัค่าเป็นรอบ เร่ิมตน้ตั้งแต่สินคา้เขา้มาแลว้ขายออกไป ถา้จ านวนรอบสูง
หมายความวา่ระหว่างงวดบัญชีนั้น สหกรณ์ซ้ือสินคา้เขา้มาเก็บไวไ้ม่นานก็สามารถขายออกไปได้ ส่งผลท าให้สภาพคล่องมีสูง 
สหกรณ์การเกษตรเวยีงป่าเป้า จ ากดั มีอตัราน้ีสูงสุดคือ 75.68 รอบ ซ่ึงส่งผลให้ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการขายสินคา้ใชเ้วลานอ้ยท่ีสุด
คือ 4 วนั และรองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรเมืองเชียงราย จ ากดั 6 วนั  แสดงวา่สหกรณ์การเกษตรเวียงป่าเป้า จ ากดั มีการบริหาร
จดัการในดา้นการขายสินคา้ไดดี้มาก แต่เป็นการขายดว้ยเงินเช่ือ ก่อให้เกิดลูกหน้ีจ านวนมาก ถึงแมว้่าสหกรณ์จะบริหารจดัการ
ลูกหน้ีไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพเพราะอตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ีเพ่ิมข้ึนก็ตามแต่อตัราการหมุนของลูกหน้ีก็ต ่ากวา่อตัราการหมุน
ของสินคา้ และระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเก็บหน้ียาวนาน จึงส่งผลท าใหส้ภาพคล่องต ่า ซ่ึงต่างจากสหกรณ์การเกษตรเมืองเชียงราย ท่ี
บริหารจดัการสินคา้ และลูกหน้ีไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพมากกว่า จึงส่งผลไปยงัสภาพคล่องท่ีดีกวา่ เป็นไปในทิศทางเดียวกนักบั 
ฐาปนา ฉ่ินไพศาล  (2554 : 8) ท่ีกล่าวไวว้า่ถา้อตัราน้ีมีค่ายิ่งสูง ยิ่งแสดงวา่สินคา้ของกิจการขายไดเ้ร็วและยงัแสดงถึงประสิทธิภาพ
การบริหารงานของฝ่ายจดัการวา่บริหารสินคา้คงเหลือมีประสิทธิภาพมากนอ้ยเพียงใด ไม่ถือสินคา้คงเหลือไวม้ากหรือนอ้ยเกินไป 
แต่ในทางตรงกันขา้ม สหกรณ์การเกษตรเชียงแสน จ ากดั มีอตัราการหมุนของสินคา้ต ่าสุดคือ 5.17 รอบ รองลงมาคือสหกรณ์
การเกษตรแม่สาย จ ากัด 6.38 รอบ ซ่ึงส่งผลท าให้ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการขายสินคา้ของสหกรณ์การเกษตร เชียงแสน จ ากัด                   
ใชร้ะยะเวลายาวนานท่ีสุดคือ 70 วนั และสหกรณ์การเกษตรแม่สาย จ ากดั 57 วนั แสดงวา่สหกรณ์ประสบปัญหาทางดา้นการตลาด                   
มีคู่แข่งขนัมาก ขายสินคา้ไดช้า้ ไม่สามารถเปล่ียนสินคา้เป็นเงินสดหรือลูกหน้ีไดโ้ดยเร็ว สหกรณ์ก าลงัประสบปัญหาการขาดสภาพ
คล่องและขาดประสิทธิภาพในการจดัการสินคา้ซ่ึงตอ้งไดรั้บการแกไ้ข 
 อตัราการหมุนของสินทรัพยถ์าวร เป็นการเปรียบเทียบระหวา่งค่าขายสุทธิกบัสินทรัพยถ์าวรโดยเฉล่ีย  อตัราส่วนน้ีจะ
บอกให้ทราบวา่สหกรณ์ลงทุนในสินทรัพยถ์าวรมีประสิทธิภาพเพียงใด สหกรณ์การเกษตรเวียงชยั จ ากดั มีอตัราน้ีสูงสุดคือ 17.26 
รอบ รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรป่าแดด จ ากดั 9.91 แสดงวา่ สหกรณ์สามารถใชป้ระโยชน์จากสินทรัพยถ์าวรก่อให้เกิดรายได้
มาก แต่สหกรณ์การเกษตรแม่สาย จ ากัด มีอตัราน้ีต ่าสุดคือ 1.62 รอบ รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรเวียงป่าเป้า จ ากดั 2.98 รอบ 
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แสดงวา่ สหกรณ์ใชสิ้นทรัพยถ์าวรอยา่งไม่มีประสิทธิภาพ หรือมีสินทรัพยถ์าวรบางอยา่งเส่ือมโทรมใชง้านไดไ้ม่เต็มท่ี สอดคลอ้ง
กบั ฐาปนา ฉ่ินไพศาล (2554 : 14) ซ่ึงไดใ้ห้ความคิดเห็นวา่ หากผูบ้ริหารใชสิ้นทรัพยเ์พียงเล็กนอ้ยแต่สามารถท าให้เกิดรายไดสู้ง 
แสดงวา่การใชสิ้นทรัพยมี์ประสิทธิภาพ ในทางตรงกนัขา้มหากผูบ้ริหารใชสิ้นทรัพยจ์ านวนมาก แต่ก่อใหเ้กิดรายไดน้อ้ย แสดงวา่
การใชสิ้นทรัพยไ์ม่มีประสิทธิภาพ  
 อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมเป็นอตัราส่วนท่ีแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างยอดขายสุทธิกับสินทรัพยร์วม 
อตัราส่วนน้ีจะแสดงประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพยร์วมซ่ึงโดยปกติอตัราส่วนน้ีจะมีค่าไม่เกิน 1 รอบ สหกรณ์การเกษตรเชียงแสน 
จ ากัดมีอตัราน้ีสูงสุดคือ 0.67 รอบ รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตร จ ากดั 0.57 รอบ แสดงว่าสหกรณ์ใช้สินทรัพยร์วมไดอ้ย่างมี
ประสิทธิภาพตามความเห็นของ นภาพร  นิลาภรณ์กุล และคณะ (2553 : 18) ซ่ึงกล่าววา่ เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดัประสิทธิภาพในการ
ใชสิ้นทรัพยท่ี์มีอยูข่องกิจการ อตัราส่วนน้ีเก่ียวขอ้งกบัการเปรียบเทียบระหวา่งยอดขายกบัการลงทุนในสินทรัพยต์่างๆ ของกิจการ 
การลงทุนในสินทรัพยแ์ลว้ท าใหย้อดขาย (รายได)้ เพ่ิมข้ึนหรือไม่ แต่ตรงขา้มกบัสหกรณ์การเกษตรแม่สาย จ ากดั มีอตัราน้ีต ่าสุดคือ 
0.19 รอบ รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรแม่จนั จ ากดั 0.20 รอบ แสดงวา่สหกรณ์ใชสิ้นทรัพยร์วมไม่มีประสิทธิภาพอาจมีสินทรัพย์
บางรายการท่ีเกินความตอ้งการควรตดัจ าหน่ายออกไป เพราะสหกรณ์ตอ้งรับภาระเร่ืองค่าเส่ือมราคาของสินทรัพยด์งักล่าว ซ่ึง
สอดคลอ้งกบั สมควร  วิบูลยเ์ช้ือ (2558 : 22) ไดศึ้กษาวิจยัการบริหารจดัการสหกรณ์อิสลามดว้ยเคร่ืองมือทางการเงิน กรณีศีกษา 
สหกรณ์ออมทรัพยอิ์บนูอฟัฟานพบว่า การใช้ทรัพยสิ์นให้ผลตอบแทนต ่าเน่ืองจากมีการซ้ือทรัพยสิ์นถาวรเพ่ิมข้ึนทุกปีแต่ไม่
สามารถน าไปสร้างประโยชน์ไดอ้ยา่งเต็มท่ี แต่กลบัเพ่ิมภาระค่าใชจ่้ายเช่น ค่าเส่ือมราคาและค่าซ่อมแซมบ ารุงรักษามากกวา่รายได ้
ท าใหส้หกรณ์มีผลการด าเนินงานตกต ่าลง 

 ความสามารถในการบริหารหนีสิ้น 
 อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม เป็นอตัราส่วนท่ีเปรียบเทียบระหวา่งหน้ีสินรวมกบัสินทรัพยร์วม โดยแสดงให้
เห็นว่าเงินลงทุนในสินทรัพยท์ั้ งหมดนั้นไดม้าจากหน้ีสินเท่าใด หากกิจการใชเ้งินทุนจากหน้ีสินสูง กิจการมีความเส่ียงเพ่ิมข้ึน 
สหกรณ์การเกษตรเมืองพาน จ ากดั มีอตัราน้ีต ่าสุดคือ ร้อยละ 56.88 รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรแม่จนั จ ากดั ร้อยละ 65.89 
แสดงวา่สหกรณ์มีสินทรัพยร์วมมากกวา่หน้ีสินรวม เจา้หน้ีของสหกรณ์ยอ่มมีความเส่ียงนอ้ย หมายถึงวา่ ถา้สหกรณ์ตอ้งเลิกกิจการ 
เจา้หน้ีมีโอกาสท่ีจะไดเ้งินคืน ใกลเ้คียงกบัเงินตน้ท่ีใหกู้ห้รืออาจจะเท่ากนัก็ได ้แมว้า่สินทรัพยท่ี์ถูกน ามาขายทอดตลาดโดยปกติแลว้
จะต ่ากวา่ทุนก็ตาม แต่สหกรณ์การเกษตรเชียงแสน จ ากดัมีอตัราน้ีสูงสุดคือ ร้อยละ  86.35 รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรเวียงชยั 
จ ากดั ร้อยละ 83.65 แสดงวา่สหกรณ์ใชเ้งินทุนจากหน้ีสินสูง ท าให้สหกรณ์มีความเส่ียงทางการเงินเพ่ิมข้ึน สอดคลอ้งกบั ทรงวิทย ์
เจริญกิจธนลาภ (2552 : 144) ซ่ึงไดใ้ห้ความเห็นเก่ียวกบัอตัราน้ีไวว้า่ถา้อตัราน้ีสูงแสดงวา่กิจการมีหน้ีสินท่ีเกิดจากบุคคลภายนอก
สูงกว่าส่วนของผูถื้อหุ้น เม่ือเป็นเช่นน้ีเจ้าหน้ีจะมีความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) สูงเช่นกัน แต่ในทางตรงกันขา้มถ้า
อตัราส่วนน้ีต ่าแสดงวา่กิจการมีสินทรัพยม์ากเพียงพอท่ีจะจ่ายช าระหน้ีเจา้หน้ีได ้เจา้หน้ีจะมีความเส่ียงต ่า 
 อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น เป็นอตัราส่วนเปรียบเทียบระหวา่งหน้ีสินรวมกบัส่วนของผูถื้อหุน้ โดยแสดง
ให้ทราบว่าเงินท่ีกิจการใช้ในการด าเนินงานนั้ นได้จากเจา้หน้ีคิดเป็นอตัราส่วนเท่าใดเมือเทียบกับส่วนของผูถื้อหุ้น สหกรณ์
การเกษตรเมืองพาน จ ากดั มีอตัราส่วนน้ีต ่าสุดคือ ร้อยละ 131.94 รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรแม่จนั จ ากดั ร้อยละ 193.24 แสดง
วา่สหกรณ์ใชเ้งินทุนจากเจา้ของกิจการมากกว่าใชเ้งินทุนจากเจา้หน้ี แสดงว่าสหกรณ์มีความสามารถในการจ่ายช าระหน้ีสูง ซ่ึง
สามารถท่ีจะก่อหน้ีจากบุคคลภายนอกได้เพ่ิมข้ึนอีก แต่สหกรณ์การเกษตรเชียงแสน จ ากัด มีอตัราน้ีสูงสุดคือ ร้อยละ 632.63 
รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรเวียงชัย จ ากดั  ร้อยละ 511.72  แสดงว่าสหกรณ์ใชเ้งินทุนจากเจา้หน้ีสูงเม่ือเทียบกบัเงินทุนจาก
เจา้ของกิจการ เจา้หน้ีก็จะไดรั้บความคุม้ครองลงลดลง ดงัท่ี ฐาปนา  ฉ่ินไพศาล (2554 : 18) ไดก้ล่าวไวว้า่ หากอตัราส่วนน้ีสูงแสดง
วา่กิจการใชเ้งินทุนจากเจา้หน้ีสูงเม่ือเทียบกบัเจา้ของกิจการ เจา้หน้ีก็จะไดรั้บความคุม้ครองลดลง 
 ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย เป็นอตัราส่วนน้ีเป็นอตัราส่วนท่ีเกิดจากการน าก าไรก่อนหักดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินได ้
(ก าไรจากการด าเนินงาน) เปรียบเทียบกบัดอกเบ้ียจ่าย เป็นการวดัความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย ซ่ึงเป็นค่าใชจ่้ายประจ าทางการเงินท่ี
เกิดจากการรับฝากเงินจากสมาชิก  โดยดูวา่สหกรณ์สามารถท าก าไรจากการด าเนินงานไดเ้ป็นก่ีเท่าของดอกเบ้ีย หรือดูวา่สหกรณ์มีก าไร
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เพียงพอท่ีจะจ่ายดอกเบ้ียหรือไม่ สหกรณ์การเกษตรเมืองพาน จ ากดั มีอตัราน้ีสูงสุดคือ 22.86 เท่า รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรแม่สาย 
จ ากัด 6.55 เท่า แสดงว่าสหกรณ์มีความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียสูง ความเส่ียงทางการเงินของสหกรณ์จะน้อยลง แต่สหกรณ์
การเกษตรเชียงแสน จ ากดัมีอตัราน้ีต ่าสุดคือ 1.59  เท่า รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรพญาเม็งราย จ ากดั 1.28 เท่า แสดงว่าสหกรณ์มี
ความเส่ียง แมแ้ต่เร่ืองของการช าระดอกเบ้ียก็ยงัมีปัญหา เม่ือเป็นเช่นน้ีสมาชิกยอ่มไม่มีความเช่ือมัน่ในการฝากเงินกบัสหกรณ์เพ่ือหา
ดอกผลในอนาคตอาจจะมีการถอนหุ้นคืน ท าให้เกิดผลกระทบต่อการด ารงอยูข่องสหกรณ์ไดใ้นอนาคต ซ่ึงสอดคลอ้งกบัความเห็นของ 
ทรงวทิย ์ เจริญกิจธนลาภ (2552 : 145) ท่ีไดแ้สดงความคิดเห็นวา่ถา้อตัราส่วนน้ีสูงแสดงวา่กิจการมีความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียสูง 
เม่ือเป็นเช่นน้ีเจา้หน้ี (สมาชิกผูฝ้ากเงิน)ก็แน่ใจไดว้า่จะไดรั้บช าระหน้ี (ดอกเบ้ียเงินฝาก) ในทางตรงกนัขา้มถา้อตัราส่วนน้ีต ่าแสดงว่า
กิจการมีความเส่ียง แมแ้ต่ในเร่ืองของการช าระดอกเบ้ียก็ยงัมีปัญหา เม่ือเป็นเช่นน้ีเจา้หน้ีก็ยอ่มไม่ใหกู้เ้งิน (น าเงินมาฝาก) 

 ความสามารถในการท าก าไร  
 อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราน้ีเป็นการวดัความสามารถในการบริหารจดัการ แสดงให้เห็นถึงรายได้จากการขายคงเหลือ
หลงัจากหักตน้ทุนขายแลว้ สหกรณ์การเกษตรเมืองพาน จ ากดั มีอตัราน้ีสูงสุดคือ ร้อยละ 24.94 รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรแม่
จนั ร้อยละ  22.67 แสดงวา่สหกรณ์มีความสามารถในการท าก าไร แต่สหกรณ์การเกษตรป่าแดด จ ากดั มีอตัราน้ีต ่าสุดคือ ร้อยละ 6.34 
รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรเชียงแสนจ ากดั ร้อยละ 7.17 อนัเน่ืองมาจากยอดขายนอ้ยหรือไม่ก็ตน้ทุนขายสูง เน่ืองจากจะตอ้งมีการ
ปรับปรุงแกไ้ขและควบคุมตน้ทุนอยา่งเขม้งวด ซ่ึงอาจจะมาจากความตอ้งการของตลาดลดลง หรือภาวะการแข่งขนัสูง หรือตน้ทุน
ต่อหน่วยเพ่ิมข้ึน เน่ืองจากประสิทธิภาพในการผลิตลดลง 
 อตัราก าไรจากการด าเนินงาน เป็นอตัราก าไรหลงัหักตน้ทุนขาย และค่าใชจ่้ายเฉพาะธุรกิจ ธุรกิจตอ้งการให้ก าไรจาก
การด าเนินงานต่อยอดขายมีค่าสูง เพราะเป็นผลส าเร็จในการลดตน้ทุนขายและค่าใชจ่้ายเฉพาะธุรกิจ เน่ืองจากการมีประสิทธิภาพใน
การบริหารจดัการ สหกรณ์การเกษตรเมืองพาน จ ากดัมีอตัราน้ีสูงสุดคือ ร้อยละ 20.39 รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรแม่จนั จ ากดั  
ร้อยละ 18.15  แสดงวา่สหกรณ์มีความสามารถในการท าก าไร แต่สหกรณ์การเกษตรเชียงแสน จ ากดั มีอตัราน้ีต ่าสุดคือ 4.44 เท่า 
รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรเวียงชยั จ ากดั 2.85 เท่า แสดงวา่สหกรณ์ท่ีมีอตัราก าไรจากการด าเนินงานติดลบเพราะไม่สามารถ
ควบคุมค่าใชจ่้ายเฉพาะธุรกิจได ้เป็นสัญญาณเตือนภยัความลม้เหลวทางการเงินเพราะสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ สัญญา  ชยัวงศ ์
(2553 : 56) ซ่ึงการศึกษาพบวา่ อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความส าคญัท่ีสุดคือกลุ่มอตัราส่วนวเิคราะห์ปัจจยั 1 ปี ก่อนเกิดปัญหาความ
ลม้เหลวทางการเงิน ประกอบดว้ยอตัราส่วนท่ีส าคญั 7 อตัราส่วน และอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน เป็นอตัราส่วนหน่ึงใน
อตัราส่วนดงักล่าว การวิจยัสามารถพยากรณ์ความแม่นย  าใน 1 ปี ก่อนเกิดปัญหาความลม้เหลวทางการเงินไดถู้กตอ้งเฉล่ีย ร้อยละ 
97.1 ซ่ึงเป็นระดบัท่ียอมรับได ้
 อตัราก าไรสุทธิ เป็นอตัราส่วนท่ีเปรียบเทียบระหวา่งก าไรสุทธิต่อยอดขาย ซ่ึงแสดงใหท้ราบถึงความสามารถในการหา
ก าไรของธุรกิจหลงัหักค่าใชจ่้ายต่างๆ ออกแลว้ สหกรณ์การเกษตรเมืองพาน จ ากดัมีอตัราน้ีสูงสุดคือ ร้อยละ  12.44 รองลงมาคือ
สหกรณ์การเกษตรแม่จนั จ ากดั ร้อยละ 10.15 แสดงวา่สหกรณ์มีความสามารถในการท าก าไรเพราะสามารถบริหารจดัการค่าใชจ่้าย
ในการด าเนินงานไดเ้ป็นอยา่งดี แต่สหกรณ์การเกษตรเชียงแสน จ ากดั มีอตัราน้ีต ่าสุดคือ (8.77) รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรเวยีง
ชยั จ ากดั (4.32) ซ่ึงสหกรณ์ตกอยูใ่นสภาวะขาดทุน ทั้งสองสหกรณ์ อนัเน่ืองมาจากไม่สามารถควบคุมค่าใชจ่้ายธุรกิจเฉพาะและ
ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ อนัเป็นสญัญาณเตือนภยัถึงความลม้เหลวทางการเงินในอนาคตได ้ซ่ึงสอดคลอ้ง
กบังานวิจยัของ ไพรินทร์ ชลไพศาล (2557 : 36) ไดศึ้กษาถึงสัญญาณเตือนภยัทางธุรกิจ ผลการ ศึกษาพบวา่ อตัราส่วนทางการเงินท่ี
สามารถส่งสญัญาณเตือนภยัทางธุรกิจมีเพียงบางตวัเท่านั้น ซ่ึงประกอบดว้ย อตัราก าไรสุทธิ โดยแบบจ าลองมีความสามารถในการ
เตือนภยัไดแ้ม่นย  าท่ีสุดคือระยะเวลา 2 ปี ก่อนการถูกเพิกถอนหลกัทรัพย ์ความถูกตอ้งในการพยากรณ์ร้อยละ 95.10 
 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) เป็นการเปรียบเทียบระหว่างก าไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม ซ่ึงแสดงให้เห็นถึง
ประสิทธิภาพในการจดัการสินทรัพยร์วมเพ่ือก่อให้เกิดผลตอบแทนมากนอ้ยเพียงใด สหกรณ์การเกษตรเมืองพาน จ ากดั มีอตัราน้ี
สูงสุดคือ ร้อยละ 3.19 รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรแม่จัน จ ากัดร้อยละ 2.08 แสดงว่าสหกรณ์มีประสิทธิภาพในการจัดการ
สินทรัพยก่์อใหเ้กิดผลตอบแทนคุม้ค่ากวา่สหกรณ์อ่ืน แต่สหกรณ์การเกษตรเชียงแสน จ ากดั มีอตัราน้ีต ่าสุดคือ (36.62) รองลงมาคือ
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สหกรณ์การเกษตรเวียงชัย จ ากัด (12.61) แสดงว่าสหกรณ์ไม่มีประสิทธิภาพในการจัดการสินทรัพย์ เป็นสัญญาณเตือนภัย                        
ในความลม้เหลวทางการเงินในอนาคตเช่นกนั ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวจิยัของ ไพรินทร์  ชลไพศาล (2557) ไดศึ้กษาถึงสญัญาณเตือน
ภยัทางธุรกิจ ผลการศึกษาพบวา่ อตัราส่วนทางการเงินท่ีสามารถส่งสญัญาณเตือนภยัทางธุรกิจ มีเพียงบางตวัเท่านั้นซ่ึงประกอบดว้ย 
อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์โดยแบบจ าลองมีความสามารถในการเตือนภยัไดแ้ม่นย  าท่ีสุดคือระยะเวลา 2 ปี ก่อนการถูก
เพิกถอนหลกัทรัพย ์ความถูกตอ้งในการพยากรณ์ร้อยละ 95.10  
 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) เป็นการเปรียบเทียบระหวา่งก าไรของส่วนผูถื้อหุ้นกบัส่วนของผูถื้อหุ้น 
ผลลัพธ์ท่ีได้แสดงให้ทราบว่าผู ้ถือหุ้นลงทุนไปแล้วจะได้ผลตอบแทนมากน้อยเพียงใด สหกรณ์การเกษตรเมืองเทิง จ ากัด                           
มีอตัราส่วนน้ีสูงสุดคือ ร้อยละ 9.83 รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรเวียงป่าเป้า จ ากดั ร้อยละ 9.71 แสดงวา่ ผูถื้อหุ้นท่ีเป็นสมาชิก
ของสหกรณ์ไดรั้บผลตอบแทนจากการซ้ือหุ้นของสหกรณ์ไดม้ากกวา่สหกรณ์อ่ืน ถา้อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้นสูง ผลท่ีตามมาคือ 
ความตอ้งการถือครองหุ้นของสหกรณ์ก็มีความตอ้งการสูงดว้ยเช่นกนัแต่สหกรณ์การเกษตรเชียงแสน จ ากดั มีอตัราน้ีต ่าสุดคือ 
(36.62) รองลงมาคือสหกรณ์การเกษตรเวยีงชยั จ ากดั (12.61) รวมทั้งสหกรณ์การเกษตรพญาเม็งราย จ ากดั (4.88) แสดงวา่สหกรณ์
ไม่สามารถจ่ายผลตอบแทนใหก้บัผูถื้อหุน้ซ่ึงเป็นสมาชิกไดเ้พราะสหกรณ์ตกอยูใ่นภาวะขาดทุน นบัวา่เป็นปัญหาความลม้เหลวทาง
การเงินท่ีอาจจะเกิดข้ึนในอนาคตได ้ซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบัผลงานการวิจยัของ สัญญา  ชยัวงศ์ (2553) พบวา่ อตัราส่วน
ทางการเงินท่ีมีความส าคญัท่ีสุดคือกลุ่มอัตราส่วนวิเคราะห์ปัจจัย 1 ปีก่อนเกิดปัญหาความลม้เหลวทางการเงินประกอบด้วย
อตัราส่วนท่ีส าคญั 7 อตัราส่วน และอตัราส่วนก าไรสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเป็นอตัราส่วนหน่ึงในอตัราส่วนดงักล่าว การวิจัย
สามารถพยากรณ์ความแม่นย  าใน 1 ปีก่อนเกิดปัญหาความลม้เหลวทางการเงินไดถู้กตอ้งเฉล่ีย ร้อยละ 97.1 ซ่ึงเป็นระดบัท่ียอมรับ 

 การวเิคราะห์เปรียบเทยีบสุขภาพด้านการเงนิของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอในแต่ละเขตอ าเภอในจงัหวดัเชียงราย ปี พ.ศ. 
2558 ในภาพรวม อภิปรายผลได้ดงันี ้
 จากการวจิยัในคร้ังน้ีพบวา่สหกรณ์การเกษตรเมืองพาน จ ากดั เป็นสหกรณ์ท่ีมีวธีิปฏิบติัท่ีเป็นเลิศ หรือ Best Practice ใน
ภาพรวมของทุกๆ ดา้น กล่าวคือ สหกรณ์มีค่าคะแนนเฉล่ียสูงสุด 7.30 เน่ืองจากการก าหนดค่าคะแนนตามอตัราส่วนทางการเงินท่ีใช้
เป็นตวัช้ีวดัสุขภาพดา้นการเงินของสหกรณ์จ านวน 10 แห่ง ปรากฏว่าตวัช้ีวดัท่ีท าให้สหกรณ์การเกษตรเมืองพาน จ ากดั ไดค้่า
คะแนนสูงสุด ( 10 คะแนน) มีทั้งหมด 7 ตวัช้ีวดั ดงัต่อไปน้ี 
 1.  อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม (Debt to Total Asset Ratio) ใชเ้กณฑก์ารวดัค่า “ต ่า” หมายความวา่สหกรณ์
การเกษตรเมืองพาน จ ากัด มีระดับอัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วมต ่าเม่ือเทียบกับสหกรณ์อ่ืนๆ (56.88) ซ่ึงสอดคล้องกับ
ความเห็นของ ทรงวิทย ์ เจริญกิจธนลาภ (2552 : 144) ท่ีไดแ้สดงความเห็นวา่ ถา้อตัราส่วนน้ีต ่า แสดงวา่กิจการมีสินทรัพยม์ากเพียง
พอท่ีจะจ่ายช าระหน้ีเจา้หน้ีได ้เจา้หน้ีจะมีความเส่ียงทางการเงินต ่า 
 2.  อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Total Debt to Equity Ratio) ใชเ้กณฑ์การวดัค่า “ต ่า”  หมายความว่า
สหกรณ์การเกษตรเมืองพาน จ ากดั มีระดบัอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้นต ่ากว่าสหกรณ์อ่ืนๆ (313.94) ซ่ึงขดัแยง้กบั
ความเห็นของ ฐาปนา  ฉ่ินไพศาล (2554 : 19) ได้อธิบายว่าหากอตัราน้ีสูง แสดงว่ากิจการใช้เงินทุนจากเจา้หน้ีสูงเม่ือเทียบกับ
เจา้ของกิจการ เจา้หน้ีก็จะไดรั้บความคุม้ครองลดลง  แต่ถึงแมว้า่อตัราน้ีจะต ่ากวา่อตัราเดียวกนัของสหกรณ์อ่ืนๆ แต่โดยทัว่ถือว่า
ระดบัอตัรา ร้อยละ 313.94 เป็นอตัราท่ีสูงมาก ดงันั้นเจา้หน้ีจะมีความเส่ียงทางการเงินยงัคงสูงอยูเ่ช่นกนั 
 3.  อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Time Interest Earned Ratio : TIE) ใช้เกณฑ์การวัดค่ า “สูง” 
หมายความวา่สหกรณ์การเกษตรเมืองพาน จ ากดั มีระดบัอตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียสูงกว่าสหกรณ์อ่ืนๆ (26.86 
เท่า) ซ่ึง ทรงวิทย ์เจริญกิจธนลาภ (2552 : 45) ไดแ้สดงความคิดเห็นไวว้า่ ถา้อตัราส่วนน้ีสูง แสดงวา่กิจการมีความสามารถในการ
จ่ายดอกเบ้ียสูง เม่ือเป็นเช่นน้ี เจา้หน้ีก็แน่ใจไดว้า่จะไดรั้บช าระหน้ี (ดอกเบ้ียเงินรับฝาก) อยา่งไม่มีปัญหาใด 
 4.  อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Margin Ratio) ใชเ้กณฑก์ารวดัค่า “สูง” หมายความวา่สหกรณ์การเกษตรเมืองพาน จ ากดั 
มีระดบัอตัราก าไรขั้นตน้สูงกว่าสหกรณ์อ่ืนๆ (24.94) โดย นภาพร  นิลาภรณ์กุล และคณะ (2553 : 21) ไดใ้ห้เหตุผลสนับสนุนว่า 
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อตัราน้ีบอกให้ทราบวา่กิจการมีก าไรขั้นตน้เป็นร้อยละเท่าใดของยอดขายสุทธิ อตัราส่วนน้ียิ่งสูงยิ่งดีแสดงความสามารถในการท า
ก าไร 
 5.  อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profif Magin Ratio) ใช้เกณฑ์การวดัค่า “สูง” หมายความว่าสหกรณ์
การเกษตรเมืองพาน จ ากดั มีระดบัอตัราก าไรจากการด าเนินงานสูงกวา่สหกรณ์อ่ืนๆ (20.39) โดย สมชาย   สุภทัรกลุ และคณะ (2556 : 
65) ไดอ้ธิบายไวว้า่ อตัราน้ีจะบอกให้ทราบวา่ กิจการมีก าไรจากการด าเนินงานเป็นร้อยละเท่าใดของยอดขายสุทธิ ดงันั้นอตัราส่วน
น้ียิง่สูงยิง่ดี แสดงความสามารถในการท าก าไร 
 6.  อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin Ratio) ใช้เกณฑ์การวดัค่า “สูง” หมายความว่าสหกรณ์การเกษตรเมืองพาน 
จ ากดั มีอตัราก าไรสุทธิสูงกวา่สหกรณ์อ่ืนๆ (12.44) ซ่ึงสอดคลอ้งกบั สมชาย สุภทัรกลุ และคณะ (2556 : 67) ใหเ้หตุผลสนบัสนุนวา่ 
เป็นอตัราส่วนของก าไรส าหรับงวดต่อรายไดร้วม ซ่ึงหมายถึงก าไรท่ีค านึงถึงค่าใชจ่้ายต่างๆ ทุกประเภทไม่วา่จะเป็นตน้ทุนขาย 
ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานอ่ืนๆ ค่าใชจ่้ายทางการเงินและภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล อตัราน้ีบอกให้ทราบวา่ กิจการมีก าไรสุทธิเป็นร้อย
ละเท่าไหร่ของยอดขายสุทธิ อตัราส่วนน้ียิง่สูงยิง่ดี แสดงถึงความสามารถในการท าก าไร 
 7.  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on Asset Ratio : ROA) ใชเ้กณฑ์การวดัค่า “สูง” หมายความว่า สหกรณ์
การเกษตรเมืองพานจ ากดั มีระดบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยสู์งกวา่สหกรณ์อ่ืนๆ (3.19) สอดคลอ้งกบั นภาพร นิลาภรณ์กุล 
และคณะ (2553 : 22) อธิบายไวว้่า เป็นอตัราท่ีแสดงว่ากิจการใชสิ้นทรัพยไ์ดมี้ประสิทธิภาพเพียงใด หรืออาจเป็นสินทรัพยท่ี์ใช้
ประโยชน์ไดน้อ้ย เน่ืองจากเส่ือมคุณภาพ ถา้อตัราน้ีสูง แสดงวา่กิจการใชสิ้นทรัพยแ์ลว้ก่อใหเ้กิดก าไรสูง แต่ถา้อตัราส่วนน้ีต ่า แสดง
วา่กิจการใชสิ้นทรัพยแ์ลว้ก่อใหเ้กิดก าไรนอ้ย 
 

ข้อเสนอแนะ 
 ข้อเสนอแนะการน าผลการวจิยัไปใช้ 

 1.  สร้างความตระหนักให้สมาชิกทุกคนค านึงถึงการเป็นเจา้ของสหกรณ์ตามอุดมการณ์ของสหกรณ์ท่ีวา่เป็นความ
ร่วมมือกนั ช่วยเหลือซ่ึงกนัและกนั เพ่ือแกไ้ขปัญหาในการประกอบอาชีพและยกระดบัความเป็นอยูข่องประชากรใหดี้ข้ึน 
 2.  รณรงค์ให้สมาชิก ใช้สิทธิในการเลือกคณะกรรมการบริหารสหกรณ์และผูต้รวจสอบกิจการ เพ่ือตรวจสอบ           
การด าเนินงานของสหกรณ์ซ่ึงสมาชิกทุกคนมีสิทธิเสมอภาคกนัเพราะการท่ีสมาชิกส่วนใหญ่ไม่ได้ให้ความส าคญัต่อการเลือก
คณะกรรมการบริหารสหกรณ์และผูต้รวจสอบกิจการ เป็นสาเหตุของปัญหาการทุจริต และการด าเนินงานอยา่งไม่มีประสิทธิภาพ
ประสบกบัภาวะขาดทุนซ่ึงมีผลกระทบต่อสมาชิกในระยะยาว 
 3.  สหกรณ์ควรมุ่งเนน้ในดา้นการตรวจสอบและการควบคุมภายในเก่ียวกบัสินคา้คงเหลือของสหกรณ์ทุกประเภทโดย
มีวธีิการท่ีเหมาะสมกบัการด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตรดงัน้ี 
  3.1  ตรวจสอบการส่งมอบและรับมอบสินคา้วา่มีการตรวจนบัจ านวน มีการด าเนินการโดยเจา้หนา้ท่ีผูรั้บผิดชอบ 
และมีการรับสินคา้ภายในก าหนดวนัท่ีระบุไว ้
  3.2   ตรวจดูวา่เอกสารใบจ่ายสินคา้มีลายมือช่ือผูอ้นุมติัถูกตอ้งตรงกบัตวัอยา่งท่ีมีอยูแ่ละมีการตรวจสอบเอกสาร
ใบจ่ายสินคา้ก่อนจ่ายสินคา้ทุกคร้ัง 
  3.3   เอกสารใบรับหรือจ่ายสินคา้หากมีรอยขดู ลบ ขีดฆ่า และแกไ้ขควรแน่ใจวา่มี 
ลายเซ็นช่ือผูมี้อ  านาจก ากบัไวอ้ยา่งถูกตอ้งทุกท่ี 
  3.4   สงัเกตการณ์การจ่ายสินคา้วา่มีการตรวจนบั ชัง่ ตวง วดั ปริมาณสินคา้ทุกคร้ัง 
และมีเจา้หน้าท่ีผูรั้บผิดชอบคลงัสินคา้ ควบคุมดูแลตลอดเวลา โดยเจา้หน้าท่ีดังกล่าวมีการลงนามในเอกสาร ใบจ่ายสินคา้ ซ่ึงมี
ส าเนาใบจ่ายสินคา้ (หรือสมุดคุมการจ่ายสินคา้)ไวเ้ป็นหลกัฐาน 
  3.5   ตรวจสอบวา่สินคา้ท่ีตรวจรับไวใ้นคลงัสินคา้ไดมี้การสุ่มตวัอยา่งเพ่ือทดสอบคุณภาพอยา่งเหมาะสม กรณีท่ี
สินคา้ท่ีไม่ผ่านเกณฑท์ดสอบคุณภาพแต่ยงัสามารถขายได ้กิจการตอ้งท าเคร่ืองหมายก ากบัไวอ้ยา่งเด่นชดัวา่เป็นสินคา้ชั้นสอง และ
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มีการควบคุมจ านวนและราคาไวอ้ย่างรัดกุม โดยแยกการจดัเก็บไวต้่างหากจากสินคา้ท่ีผ่านการทดสอบคุณภาพโดยเฉพาะสินคา้
ประเภทขา้วเปลือก 
  3.6  ตรวจสอบการควบคุมยานพาหนะเขา้ – ออกบริเวณท่ีจ่ายสินคา้วา่มีความรัดกมุเพียงพอและสม ่าเสมอ รวมทั้ง
มีการบนัทึกการเขา้ – ออกของยานพาหนะไวเ้ป็นหลกัฐานทุกคร้ัง 

 ข้อเสนอแนะการวจิยัคร้ังต่อไป 
 เพ่ือเป็นมุมมองทั้งสองดา้นต่อการบริหารจดัการสหกรณ์การเกษตรของคณะกรรมการและทศันะคติของสมาชิกสหกรณ์

ต่อการบริหารจดัการของคณะกรรมการด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตร  ดงันั้น ควรวิจยัทศันะคติของสมาชิกสหกรณ์การเกษตร
ต่อการบริหารจดัการของคณะกรรมการด าเนินงานของสหกรณ์การเกษตรอ าเภอในจงัหวดัเชียงราย ผูว้จิยัมีขอ้เสนอแนะดงัน้ี 
 1.  ดา้นกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษา ควรใชก้ลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นสมาชิกของสหกรณ์การเกษตรทุกสหกรณ์โดยมีการ
กระจายกลุ่มตวัอยา่งตามจ านวนของสมาชิกในแต่ละสหกรณ์อยา่งครอบคลุมและทัว่ถึง เพ่ือเป็นตวัแทนท่ีดี ท าใหข้อ้มูลท่ีไดมี้ความ
สมบูรณ์ ส่งผลใหก้ารวจิยัมีความน่าเช่ือถือมากยิง่ข้ึนตามมา 
 2.  ดา้นวิธีการจดัเก็บขอ้มูล ผูว้ิจยัควรจดัเก็บและรวบรวมขอ้มูลโดยการสัมภาษณ์แบบเจาะลึก เน่ืองจากสมาชิกของ
สหกรณ์เป็นเกษตรกร ไม่มีความถนดัในการกรอกขอ้มูล และขาดความเขา้ใจในเน้ือหาของแบบสอบถาม ซ่ึงจะท าให้ไดข้อ้มูลท่ีมี
ความน่าเช่ือถือ ครอบคลุม และมีความสมบูรณ์ ซ่ึงจะส่งผลใหก้ารวจิยัมีความน่าเช่ือมากยิง่ข้ึนดว้ยเช่นกนั 
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