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บทคดัย่อ 

งานวิจยันี้มวีตัถุประสงค์เพื่อศกึษาเปรยีบเทยีบระหว่างก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็รวมกบัก าไรขาดทุนสุทธิในการ

อธบิายคุณภาพก าไรซึง่วดัผลจากขอ้มลูทางตลาดหลกัทรพัยแ์ละขอ้มูลทางบญัช ีประชากรทีใ่ชใ้นการศกึษา คอื บรษิทัจด

ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ช่วงปี พ.ศ. 2554-2560 โดยเกบ็รวบรวมขอ้มลูทุตยิภูมจิากฐานขอ้มลู

ออนไลน์ SETSMART และแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) ซึ่งเทคนิคทางสถิติที่ใช้ประกอบด้วยสถิติเชิง

พรรณนา เพื่อใช้ในการวิเคราะห์ขอ้มูลเบื้องต้นของตัวแปรที่ศกึษา และสถิติเชิงอนุมานเพื่อใช้วเิคราะห์ความสมัพนัธ์

ระหว่างก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมและก าไรขาดทุนสุทธกิบัคุณภาพก าไร ผลการศกึษาพบว่าก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม

สามารถอธบิายอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนและราคาหุน้ไดด้กีว่าก าไรขาดทุนสุทธเิพยีงเลก็น้อย เน่ืองจากก าไรขาดทุน

เบด็เสรจ็รวมไดแ้สดงผลการด าเนินงานของกจิการทัง้เหตุการณ์ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการด าเนินงานหลกัของธุรกจิ และเหตุการณ์

อื่น ๆ ทีม่ผีลกระทบต่อมูลค่าเชงิเศรษฐกจิของกิจการ ซึง่ถอืเป็นขอ้มูลที่มปีระโยชน์ต่อการตดัสนิใจทางธุรกจิของผู้ใช้งบ

การเงนิ อย่างไรกต็าม ผลการศกึษากลบัไม่พบความสมัพนัธร์ะหว่างก าไรขาดทุนทัง้สองประเภทนี้กบัคุณภาพก าไรทีว่ดัผล

ดว้ยดชันีกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน 
 

ค าส าคญั:  ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม ก าไรขาดทุนสทุธ ิคุณภาพก าไร  
 

ABSTRACT
The purpose of this research aims to examine the comparative ability of total comprehensive 

income and net income on earnings quality as measured by market-based and accounting-based 
information. The population was the listed companies on the Stock Exchange of Thailand (SET) from the 
years 2011 to 2017. Secondary data was gathered via SETSMART and annual information filling (form 
56-1). Descriptive and inferential statistics were implemented to analyze all variables as well as the 
relationship between total comprehensive income and net income with earnings quality.  The result 
indicates that total comprehensive income is slightly superior to net income for evaluating firm performance 
on stock return and stock price. Total comprehensive income is literally a more comprehensive and holistic 
view of a company's operations and other activities that are an integral component of its economics.
Therefore, total comprehensive income is to provide useful information to support business decision-
making for financial users.  However, there is no significant association between these two incomes and
earnings quality measured by cash flow index.

Keywords: Total Comprehensive Income, Net Income, Earnings Quality
 

บทน า 

 ค าว่าก าไร (Earnings) อาจมชีื่อเรยีกทีแ่ตกต่างกนัไป 

ไม่ว่าจะเป็น รายการบรรทัดสุดท้ายในงบก าไรขาดทุน 

(Bottom line) หรือ ก าไรขาดทุนสุทธิ (Net Income) หรือ

ปัจจุบันจะใช้ค าว่ า ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ รวม (Total 

Comprehensive income) ผู้ใช้งบการเงินโดยเฉพาะนัก

ลงทุนจะให้ความส าคญักบัก าไรเป็นอย่างมาก เพราะก าไร

หรอืขาดทุนของกจิการเป็นการแสดงผลการด าเนินงานและ

มูลค่าของกิจการ โดยการเพิ่มขึน้ของก าไรแสดงให้เหน็ว่า

มูลค่าของกจิการเพิม่ขึน้ ในทางตรงขา้ม การลดลงของก าไร

จะเป็นสญัญาณทีแ่สดงใหเ้หน็ว่ามลูค่าของกจิการลดลง 
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£าพท่ี �  แสดงการไหลเวียนของเหตุการณ์ทางธุรกิจที่

สง่ผลกระทบต่อก าไรขาดทุนของกจิการ 
 

 จากภาพที ่1 เป็นการแสดงผลกระทบของธุรกจิทีม่ี

ต่อก าไรขาดทุนของกจิการ โดยปัจจยัแรกมาจากทางเลอืก

ในการตัดสิน ใจด า เนินงานของผู้บ ริหารที่ส ะท้อน

ความสามารถในการด าเนินงานของกจิการในทศิทางบวก

หรือลบ กล่าวคือ หากผู้บริหารตัดสินใจด าเนินงาน

ผิดพลาดย่อมส่งผลต่อผลการด าเนินงานหรือก าไรของ

กจิการทีล่ดลง แต่หากผูบ้รหิารสามารถบรหิารงานได้อย่าง

มปีระสทิธภิาพกจ็ะสง่ผลใหก้จิการมกี าไรทีเ่พิม่ขึน้  

 ส าหรบัปัจจยัที่สองที่มีผลกระทบต่อก าไรขาดทุน

ของกจิการกค็อื ทางเลอืกในการปฏบิตัทิางบญัช ีเน่ืองจาก

มาตรฐานการรายงานทางการเงินมักเปิดทางเลือกให้

ผู้บรหิารได้ปรบัใชว้ธิกีารบญัชใีหเ้หมาะสมกบัแต่ละธุรกจิ 

จึงส่งผลกระทบต่อตัวเลขทางบญัชีที่แสดงให้กบัผู้ใช้งบ

การเงินที่แตกต่างกัน ทัง้นี้ผู้บริหารอาจใช้โอกาสจาก

ทางเลอืกทางการบญัชดีงักล่าวในการหาผลประโยชน์ใหแ้ก่

ตน หรอืที่เรยีกกว่า “การจดัการก าไร” เช่น หากผลก าไร

ของกิจการสูงขึ้น ผู้บริหารจะได้รบัผลตอบแทนที่เพิม่ขึน้

ตามไปดว้ย เป็นตน้ 

 การไหลเวียนของเหตุการณ์ทางธุรกิจที่ส่งผล

กระทบต่อก าไรสุทธิของกจิการ จะถูกน าเสนอแก่ผู้ใช้งบ

การเงินในรูปแบบของงบก าไรขาดทุน ซึ่งในปัจจุบัน

มาตรฐานการรายงานทางการเงนิก าหนดให้แต่ละกจิการ

จดัท า “งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ” แทน “งบก าไรขาดทุน” 

โดยคาดหวังว่างบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จนี้จะก่อให้เกิด

ประโยชน์ในการตดัสนิใจเชงิเศรษฐกจิของผูใ้ชง้บการเงนิ

มากกว่างบก าไรขาดทุนแบบเดมิ เน่ืองจากงบก าไรขาดทุน

เบด็เสรจ็วดัผลก าไรตามแนวคดิรวมหมดทุกอย่าง กล่าวคอื 

ผลการด าเนินงานของธุรกิจจะถูกวัดผลจากรายการค้า

ต่างๆ ที่มีผลกระทบต่อการเพิ่มขึ้น ลดลงในส่วนของ

เจ้าของ ทัง้น้ีไม่รวมการลงทุนโดยเจา้ของและการจ่ายปัน

ผล โดยงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จจะแยกแสดงรายการ

รายไดแ้ละค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้จากการประกอบธุรกจิปกตไิว้

ในส่วนของก าไรขาดทุนส าหรบังวด และส่วนทีส่องจะเป็น 

ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น ซึง่ส่วนนี้จะหมายถงึ รายไดแ้ละ

ค่าใช้จ่ายที่ไม่ได้ถูกรบัรู้ในก าไรขาดทุนสุทธ ิแต่ส่งผลให้

ส่วนของเจา้ของเปลี่ยนแปลงไป เช่น การเปลี่ยนแปลงใน

ส่วนเกนิทุนจากการตีราคาสนิทรพัย ์ผลก าไรขาดทุนจาก

การวดัมูลค่าเงนิลงทุนเผื่อขาย เป็นต้น ในขณะที ่งบก าไร

ขาดทุนตามแนวคิดแบบเดิม จะวดัผลก าไรเพียงผลการ

ด าเนินงานในปัจจุบนัเท่านัน้ (Pratomsrimek & Pacharatrakoon, 

2002) 

 จากความส าคญัของงบก าไรขาดทุนทีม่ต่ีอผู้ใช้งบ

การเงนิ และความแตกต่างในการน าเสนองบก าไรขาดทุน

ทัง้สองรูปแบบขา้งต้น จงึเป็นทีม่าในการศกึษาว่างบก าไร

ขาดทุนเบ็ดเสร็จ หรืองบก าไรขาดทุน วิธีการแบบใดที่

สามารถอธบิายคุณภาพก าไรของกจิการได้ดกีว่ากนั โดย

ผู้วิจ ัยได้วัดผลคุณภาพก าไรจากแบบจ าลองที่ใช้ข้อมูล

ทางดา้นตลาดหลกัทรพัย ์ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนจากการ

ลงทุน และราคาหุ้น รวมทัง้แบบจ าลองที่อาศัยข้อมูล

ทางการบญัช ีไดแ้ก่ ดชันีกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน 

งานวิจยันี้ยงัเป็นการศึกษาเพื่อยืนยนัผลงานวจิยัในอดตี

เกี่ยวกบัความมคีุณค่าของก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมและ

ก าไรขาดทุนสทุธอิกีดว้ย 
 

วตั�ปุระสงคข์องงานวิจยั 

1. เพื่อศึกษาเปรียบเทียบระหว่างความสามารถ

ของก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมกบัก าไรขาดทุนสุทธ ิในการ

อธบิายคุณภาพก าไรทีว่ดัผลโดยใชอ้ตัราผลตอบแทนจาก

การลงทุน  

2. เพื่อศึกษาเปรียบเทียบระหว่างความสามารถ

ของก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมกบัก าไรขาดทุนสุทธ ิในการ

อธบิายคุณภาพก าไรทีว่ดัผลโดยใชร้าคาหุน้ 

3. เพื่อศึกษาเปรียบเทียบระหว่างความสามารถ

ของก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมกบัก าไรขาดทุนสุทธ ิในการ

อธบิายคุณภาพก าไรทีว่ดัผลโดยใชด้ชันีกระแสเงนิสดจาก

การด าเนินงาน  
 

สมมติฐานงานวิจยั 

1. ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมสามารถอธบิาย “อตัรา

ผลตอบแทนจากการลงทุน” ไดด้กีว่าก าไรขาดทุนสทุธ ิ

2. ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมสามารถอธบิาย “ราคา

หุน้” ไดด้กีว่าก าไรขาดทุนสทุธ ิ
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3. ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมสามารถอธบิาย “ดชันี

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน” ได้ดีกว่าก าไรขาดทุน

สทุธ ิ
 

ทบทวนวรร�กรรม 

แนวคิดการน าเสนองบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

Henchokchaichana & Srijunpetch (2009) ไดอ้ธบิาย

แนวคดิเกีย่วกบัการแสดงรายการก าไรขาดทุนไว ้2 แนวคดิ 

คือ ผลการด าเนินงานในปัจจุบนั (The current operating 

concept of income) และแนวคิดแบบรวมหมดทุกอย่าง 

(The all – Inclusive concept of income or The clean – 

Surplus concept) ซึง่แนวคดิทัง้สองมลีกัษณะทีเ่หมอืนและ

ต่างกนัดงันี้ 

�� แนวคิด�ลการด าเนินงานในปัจจุบัน หรºอ ก าไร

ขาดทุนสทุธิ (แนวคิดแบบเดิม) 

ตามแนวคดินี้กจิการจะแสดงผลการด าเนินงานใน

ลกัษณะของงบก าไรขาดทุนเดมิ กล่าวคือ แสดงรายการ

รายได้และค่าใชจ้่ายทัง้หมดทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการด าเนินงาน

ภายใต้สถานการณ์ตามปกติของกิจการ โดยหากรายได้

รวมมากกว่าค่าใชจ้่ายรวมกแ็สดงเป็นก าไรสทุธ ิในทางตรง

ข้าม หากรายได้รวมน้อยกว่าค่าใช้จ่ายรวมก็แสดงเป็น

ขาดทุนสุทธ ิจะเหน็ได้ว่าแนวคดินี้จะไม่รวมรายการที่ไม่

เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานหลัก ตัวอย่างเช่น ผลก าไร

ขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ ตามแนวคิดนี้จะไม่น า

รายการนี้ไปรวมค านวณก าไรหรอืขาดทุนสุทธ ิแต่ใหแ้สดง

เป็นรายการปรับปรุงเข้าก าไรสะสมโดยตรง เนื่องจาก

แนวคิดน้ีมุ่งที่จะวัดประสิทธิภาพของกิจการในการใช้

ทรัพยากรที่มีอยู่ โดยทรัพยากรของกิจการ เช่น ที่ดิน 

แรงงาน ทุน ผูบ้รหิาร เป็นตน้ ดงันัน้งบก าไรขาดทุนจงึควร

แสดงรายการทีเ่กีย่วขอ้งกบัการด าเนินงานในงวดปัจจุบนั

เท่านัน้ จากตวัอย่างขา้งต้นเรื่องผลก าไรขาดทุนจากการตี

ราคาสนิทรพัย์ ไม่ได้มคีวามเกี่ยวขอ้งกบัการน าสนิทรพัย์

ไปใช้ให้เกิดประโยชน์แก่กิจการโดยตรง หากเป็นเพราะ

ก าไรขาดทุนทีเ่กดิขึน้มาจากมลูค่ายุตธิรรมของสนิทรพัยท์ี่

เปลี่ยนแปลงไป ดังนัน้ตามแนวคิดนี้จึงไม่น ารายการ

ดงักล่าวไปแสดงในงบก าไรขาดทุน 

�� แนวคิดแบบรวมหมดทุกอย่าง (แนวคิดแบบใหม่) 

แนวคดินี้อธบิายว่าก าไรทีม่ปีระโยชน์ต่อผู้ใชข้อ้มูล

มากที่สุดควรรวมรายการต่างๆ ทัง้หมดที่มผีลกระทบต่อ

การเพิ่มขึน้หรอืลดลงในส่วนของเจ้าของ ยกเว้นรายการ

จ่ายเงินปันผลและการเพิม่ทุนหรือลดทุนของเจ้าของ ซึ่ง

ตรงกบัหลกัการของ Balance Sheet Approach ทีต่้องการ

ใหร้ายการทางการเงนิแสดงสนิทรพัย ์หนี้สนิ และส่วนของ

เจ้าของใหถู้กต้อง และสอดคล้องกบัก าไรตามแนวคดิของ

การรักษาระดับทุนตาม Accounting Framework ดังนัน้

แนวคดินี้จงึสนับสนุนใหแ้สดงมูลค่าที่เปลี่ยนแปลงไปของ

สนิทรพัย์และหนี้สนิในงบก าไรขาดทุนด้วย ตัวอย่างเช่น 

สว่นเกนิทุนจากการตรีาคาสนิทรพัยถ์าวร รายการน้ีไม่ไดม้ี

ความเกี่ยวขอ้งโดยตรงกบัการด าเนินงานหลกัของธุรกจิ 

แต่รายการนี้ท าใหมู้ลค่าสนิทรพัยข์องกจิการเปลีย่นแปลง

ไป จงึต้องน าไปแสดงในงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ โดยจะ

เรยีกรายการน้ีว่า “ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น” เพื่อใหผู้ใ้ชง้บ

การเงินเข้าใจว่า รายการนี้ไม่เกี่ยวข้องกบัก าไรขาดทุน

สทุธทิีเ่กดิจากการด าเนินงานตามปกต ิ 

หากผู้ใช้งบการเงนิน างบก าไรขาดทุนมาใชใ้นการ

พิจารณาตัดสินใจทางธุรกิจ ตามแนวคิดแบบใหม่จะให้

มุมมองในหลายมติมิากกว่าแนวคดิแบบเดมิ อกีทัง้การน า

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานปกติมาใช้ประโยชน์เพียง

อย่างเดยีว อาจท าให้ตดัสนิใจผดิพลาดได้ เพราะบางครัง้

ผูบ้รหิารอาจท าการตกแต่งบญัชผี่านก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็

อื่น เช่น หลกีเลีย่งการวดัมลูค่ายุตธิรรมของหลกัทรพัยเ์ผื่อ

ขาย เนื่องจากมูลค่ายุตธิรรมลดลงท าใหเ้กดิผลขาดทุน ซึง่

หากน าไปแสดงในงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็จะท าให้ก าไร

ขาดทุนเบด็เสรจ็รวมลดลง เป็นต้น ซึ่งถือเป็นการจดัการ

ก าไรของผูบ้รหิารและแสดงถงึคุณภาพก าไรทีต่ ่าลงนัน่เอง 
 

องคป์ระกอบของรายการก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อº่น 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น คือ รายการรายได้และ

ค่าใช้จ่าย ซึ่งไม่อนุญาตให้รบัรู้ในก าไรขาดทุน กล่าวคือ

เป็นรายการที่ไม่ได้เกิดขึ้นจากการด าเนินงานหลักของ

ธุรกิจ แต่มีผลกระทบต่อส่วนของเจ้าของที่เพิ่มขึ้นหรือ

ลดลง (ทีไ่ม่ใช่การจ่ายปันผล หรอืการเพิม่ทุน ลดทุน)  

องคป์ระกอบของก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น มดีงัต่อไปนี้ 

 1. การเปลีย่นแปลงในส่วนเกนิทุนจากการตรีาคา

สนิทรพัย์ ตามมาตรฐานการบญัช ีฉบบัที่ 16 เรื่อง ที่ดิน 

อาคารและอุปกรณ์ และมาตรฐานการบญัช ีฉบบัที ่38 เรื่อง 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 
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  2. การวดัมูลค่าใหม่ของโครงการผลประโยชน์ที่

ก าหนดไว้ ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  19 เรื่อง 

ผลประโยชน์พนกังาน 

 3. ผลก าไรและขาดทุนจากการแปลงค่างบการเงนิ

ของการด าเนินงานในต่างประเทศ ตามมาตรฐานการบญัช ี

ฉบบัที ่21 เรื่อง ผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงของอตัรา

แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 

 4. ผลก าไรและขาดทุนจากการวดัมลูค่าเงนิลงทุน

เผื่อขาย ตามมาตรฐานการบญัช ีฉบบัที ่105 เรื่อง เงนิลงทุน

ในตราสารหนี้และตราสารทุน 

 5. ส่วนของผลก าไรและขาดทุนที่มีประสิทธิผล

จากเครื่องมอืป้องกนัความเสีย่งในการป้องกนัความเสีย่ง

ในกระแสเงินสด ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ฉบบัที ่9 เรื่อง เครื่องมอืทางการเงนิ (เมื่อมกีารประกาศใช)้  
  

ค�ุ£าพก าไร �(DUQLQJV 4XDOLW\� 

Toommanon (2000) ไดใ้หค้วามหมายของคุณภาพ

ก าไรไว้ว่า “ความสามารถของตัวเลขก าไรในอดีตในการ

พยากรณ์ความสามารถในการท าก าไรในอนาคต” หรอืตาม

นิยามของ  The Financial Accounting Standard Board 

คุณภาพก าไร หมายถงึ ก าไรทีแ่ทจ้รงิทีเ่กดิจากการด าเนิน

ธุรกจิปกต ิโดยก าไรนี้มทีีม่าจากรายไดท้ีเ่กดิขึน้เป็นประจ า 

ทัง้นี้ ก าไรขาดทุนทางบญัชคีวรจะมคี่าใกลเ้คยีงกบักระแส

เงินสดจากการด าเนินงานเพราะเป็นก าไรที่ปราศจาก

รายการคงค้างของผู้บรหิาร หรอือาจกล่าวได้ว่า คุณภาพ

ก าไร หมายถึง ก าไรที่เกิดจากการด าเนินธุรกจิหลกัของ

กจิการ ดงันัน้ กจิการที่แสดงก าไรเพิม่ขึน้อนัเนื่องมาจาก

รายไดห้ลกัเพิม่ขึน้หรอืตน้ทุนขายสนิคา้ทีล่ดลงจะพจิารณา

ก าไรนัน้ว่าเป็นก าไรที่มคีุณภาพ แต่หากก าไรของกจิการ

ใดที่เพิ่มขึ้นอนัเนื่องมาจากปัจจยัอื่น ๆ ที่ไม่ใช่กิจกรรม

หลกัของธุรกจิ ก าไรเหล่านัน้จะถูกพจิารณาว่าเป็นก าไรที่

ไม่มคีุณภาพ เช่น ผลก าไรจากการประมาณการตามหลกั

บญัช ีการขายสนิทรพัยแ์ละท าใหเ้กดิผลก าไร เป็นตน้ จาก

นิยามข้างต้น สามารถสรุปได้ว่าคุณภาพก าไร หมายถึง 

การวดัผลก าไรให้สะท้อนความเป็นจรงิทางเศรษฐกจิ ซึ่ง

เป็นการแสดงมูลค่าที่แท้จริงของกิจการปราศจากการ

บิดเบือนข้อมูล เพื่อประโยชน์ในการน าขอ้มูลก าไรไปใช้

ตดัสนิใจทางธุรกจิ ทัง้นี้มุมมองคุณภาพก าไรอาจแตกต่าง

กนัไปตามผู้มีส่วนได้เสยีแต่ละฝ่าย เช่น ผู้ถือหุ้นหรือนัก

ลงทุนจะพิจารณาคุณภาพก าไรจากความน่าเชื่อถือของ

ตัวเลขก าไรในงบการเงินและมีรายการที่ผิดปกติปนอยู่

จ านวนน้อย หรอืในมุมมองของผู้สอบบญัช ีคุณภาพก าไร

จะเกดิจากการจดัท างบการเงนิทีถู่กต้องตามมาตรฐานการ

รายงานทางการเงนิ เป็นตน้  

ส าหรบัการวดัคุณภาพก าไรสามารถท าได้หลาย

วธิ ีตวัอย่างเช่น Komutputipong (2014) กล่าวไว้ว่า ตาม

งานวจิยัของ Fracis, LaFond, Olsson & Schipper (2004) 

ไดแ้บ่งตวัวดัคุณภาพก าไรออกเป็น 2 กลุ่ม คอื 1.) การวดั

คุณภาพก าไรโดยใช้ขอ้มูลจากฐานบญัช ีได้แก่ คุณภาพ

ของรายการคงคา้ง ความยัง่ยนืของก าไร ความสามารถใน

การพยากรณ์ และความสม ่าเสมอของก าไร และ 2.) การ

วัดคุณภาพก าไรโดยใช้ข้อมูลจากฐานตลาดหลักทรัพย์ 

ได้แก่ ความเกี่ยวขอ้งกบัราคาหุน้ ความระมดัระวงั ความ

ทันเวลา เป็นต้น ทัง้นี้  ลักษณะการวัดคุณภาพก าไร

ดงักล่าวยงัคลา้ยคลงึกบัการวดัคุณภาพก าไรของ Pietro & 

Alfred (2014) ที่แบ่งกลุ่มการวัดคุณภาพก าไรออกเป็น          

4 กลุ่ม ดังนี้  1.) การวัดคุณภาพก าไรโดยพิจารณาจาก

คุณสมบัติของก าไรตามอนุกรมเวลา ในเรื่องของความ

ยัง่ยืนของก าไร และความสามารถในการพยากรณ์ของ

ก าไร 2.) การวดัคุณภาพก าไรโดยใชเ้กณฑค์วามสม ่าเสมอ

ของก าไร 3.) การวัดคุณภาพก าไรโดยพิจารณาจาก

รายการคงค้าง ในเรื่องรายการคงค้างที่ผิดปกติ และ

คุณภาพของรายการคงค้าง และ 4.) การวดัคุณภาพก าไร

โดยพิจารณาจากความเกี่ยวข้องของข้อมูล ในเรื่องค่า

สมัประสทิธิก์ารตอบสนองต่อก าไรและความเกี่ยวขอ้งกบั

ราคาหุน้  

นอกจากนี้  Boonlert-U-Thai & Sriboonnak (n.d.) 

ได้กล่าวไว้ว่าตัวชี้ว ัดคุณภาพก าไรสามารถแบ่งได้เป็น       

2 กลุ่ม คือ 1.) คุณภาพก าไรที่ว ัดค่าจากข้อมูลทางด้าน

ตลาดหลกัทรพัย ์เช่น ความเกีย่วขอ้งกบัอตัราผลตอบแทน

ของหลกัทรพัยแ์ละราคาหุน้ เป็นตน้ และ 2.) คุณภาพก าไร

ที่วดัค่าจากขอ้มูลทางการบญัช ีเช่น คุณภาพของรายการ

คงคา้ง ความยัง่ยนืของก าไร ความสามารถในการพยากรณ์

ของก าไร แนวโน้มความสม ่าเสมอของก าไร และดัชนี

กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน เป็นตน้ 

จากแนวคดิเรื่องคุณภาพก าไรขา้งต้น ท าให้ผู้วจิยั

สนใจศกึษาคุณภาพก าไรทีว่ดัผลโดยขอ้มูลทางดา้นตลาด

หลักทรัพย์และข้อมูลทางการบัญชี เพื่อศึกษาว่าก าไร

ขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสามารถอธิบายคุณภาพก าไรของ

กจิการไดด้กีว่าก าไรขาดทุนสุทธหิรอืไม่  
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�ลงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง 

จากรูปแบบงบก าไรขาดทุนที่เปลี่ยนแปลงไปจาก

เดมิทีเ่ป็นงบก าไรขาดทุนเป็นงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ ท า

ให้เกิดงานวิจยัทัง้ในและต่างประเทศเพื่อศึกษาว่าก าไร

ขาดทุนเบด็เสรจ็แบบใหม่นี้จะมปีระโยชน์ต่อผูใ้ชง้บการเงนิ

ที่มากขึ้นจริงหรือไม่ อย่างเช่น งานวิจัยของ Dhaliwal, 

Subramanyam & Trezevant (1999) ทีศ่กึษากบับรษิทัจด

ทะเบียนในประเทศสหรัฐอเมริกา จ านวน 11,348 กลุ่ม

ตวัอย่าง ในช่วงปี ค.ศ. 1994 - 1995 เนื่องจาก The Financial 

Accounting Standards Board ได้ออกมาตรฐานการบญัชี

ฉบบัใหม่ในช่วงนัน้ คอื Statement of Financial Accounting 

Standards no. 130 “Reporting Comprehensive Income” 

ท าให้นักวจิยัต้องการพสิูจน์ว่าก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม

สามารถอธิบายอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนหรือ

พยากรณ์กระแสเงนิสดในอนาคตไดด้กีว่าก าไรขาดทุนสุทธิ

หรอืไม่ ซึ่งผลการศกึษากลบัไม่พบความสมัพนัธด์งักล่าว 

จะมเีพยีงรายการก าไรขาดทุนทีย่งัไม่ไดเ้กดิขึน้จรงิจากการ

วัดมูลค่ าสินทรัพย์ทางการเงิน เผื่ อขายเท่ านั ้นที่มี

ความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน ผลงานวจิยั

ยังสอดคล้องกับ Saeedi (2008) ที่ศึกษากับบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เตหะราน ประเทศอิหร่าน 

จ านวน 647 กลุ่มตัวอย่าง ในช่วงปี ค.ศ. 2001 ถึง 2003 

ผลการศกึษาไม่พบว่าก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็รวมสามารถ

ประเมินผลการด า เนินงานของกิจการที่ว ัดค่ าโดย

ผลตอบแทนของหลักทรัพย์และราคาหุ้นได้ดีกว่าก าไร

ขาดทุนสุทธิ นอกจากนี้  งานวิจัยของ Goncharov & 

Hodgson (ŚŘŘŠ) ยงัพบว่าความเกี่ยวขอ้งในการตดัสนิใจ

ของนักลงทุนพจิารณาว่าก าไรขาดทุนสุทธมิคีวามสามารถ

ที่เหนือกว่าก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม ซึ่งได้ศึกษากับ

บริษัทจดทะเบียนในทวีปยุโรปจ านวน 16 ประเทศ ในปี 

ค.ศ. 1991 - 2005 อย่างไรกต็าม งานวจิยัของ Kanagaretnam, 

Mathieu, & Shehata (2009) ได้ท าศึกษากับบริษัทใน

ประเทศแคนาดาที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของ

สหรัฐอเมริกาช่วงปี ค.ศ. 1998 – 2003 จ านวนทัง้สิ้น      

75 บริษัท ผลการศึกษาพบว่าก าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม

สามารถอธบิายอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนและราคา

หุน้ไดด้กีว่าก าไรขาดทุนสทุธ ิ 

 สว่นงานวจิยัในไทย Promtong (ŚŘŘş) ไดศ้กึษากบั

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ส าหรับงวดบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2548               

ผลการศึกษาพบว่ารายการก าไรและขาดทุนจากการวัด

มลูค่าสนิทรพัยท์างการเงนิเผื่อขายมคีวามสมัพนัธก์บัอตัรา

ผลตอบแทนของหุ้น ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ 

Kittimanasakul (2010) ที่ศึกษากับบริษัทจดทะเบียนใน

กลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน  ช่วงปี พ.ศ. 2542 - 2551                 

ผลการศกึษาพบว่ารายการก าไรขาดทุนจากการวดัมูลค่า

สนิทรพัยท์างการเงนิเผื่อขายมคีวามสมัพนัธไ์ปในทศิทาง

เดยีวกนักบัผลตอบแทนของหุน้ อย่างไรกต็าม ผลงานวจิยั

ของ Laeidtanakit (2004) พบว่าก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม

ไม่ได้มคีวามสามารถในการอธบิายอตัราผลตอบแทนจาก

การลงทุนมากกว่าก าไรขาดทุนสุทธ ิโดยศกึษากบับรษิัท

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในปี         

พ.ศ. 2543-2545  

กรอบแนวคิดในการศึกษา 

 จากแนวคดิ ทฤษฎี และงานวจิยัที่เกี่ยวขอ้ง ท า

ให้เกิดค าถามว่าก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมหรือก าไร

ขาดทุนสุทธิ ก าไรขาดทุนประเภทใดที่อธิบายคุณภาพ

ก าไรไดด้กีว่ากนั จงึเป็นทีม่าในการออกแบบกรอบแนวคดิ

ในการศกึษาดงันี้    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

£าพท่ี �  แสดงกรอบแนวคดิในการศกึษา 

 

ตวัแปรอิสระ 

- ก าไรขาดทุน 

  เบด็เสรจ็รวม 

- ก าไรขาดทุนสุทธ ิ

 

ตวัแปรตาม 

- คุณภาพก าไรวดัผลจาก

ขอ้มลูทางตลาดหลกัทรพัย ์ 

- คุณภาพก าไรวดัผลจาก

ขอ้มลูทางบญัช ี

ตวัแปรควบคมุ 

- ขนาดของบรษิทั 

- ความเสีย่งทางการเงนิของบรษิทั 

- การเตบิโตของบรษิทั 

- กระแสเงนิสดกจิกรรมด าเนินงาน 

- ประเภทอุตสาหกรรม 

- การควบรวมต าแหน่งระหว่างประธานกรรมการกบัผูบ้รหิาร

สงูสุด 

- สดัส่วนกรรมการอสิระ 

- ขนาดคณะกรรมการบรษิทั 

- คะแนนการก ากบัดแูลกจิการ 
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วิธีการวิจยั   

แหล่งข้อมลู 

 งานวจิยันี้ใช้ขอ้มูลจากแหล่งขอ้มูลทุติยภูม ิ ได้แก่ 

งบการเงินประจ า ปีของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) โดยรวบรวมจาก

ฐานขอ้มูล SETSMART ของตลาดหลกัทรพัย์² และแบบ

แสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1)  

กลุ่มตวัอย่าง 

 กลุ่มตวัอย่างทีใ่ชใ้นงานวจิยั คอื บรษิทัจดทะเบยีน

ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) ปีพ.ศ. 2554 

ถงึ 2560 โดยศกึษาจากทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเวน้ กลุ่ม

ธนาคารและการเงิน และไม่รวมบริษัทที่อยู่ในช่วง¢้ืน¢ู

กจิการ ทัง้นี้ กลุ่มตวัอย่างทีเ่ลอืกมาจะตอ้งมขีอ้มลูครบถว้น

ทุกตัวแปร จ านวนกลุ่มตัวอย่างมีทัง้สิ้น 334 บริษัท ใน

ระยะเวลา 7 ปี หรอืเท่ากบั 2,338 ปีบรษิทั (Firms-year) 

การวิเคราะหส์�ิติเชิงพรร�นา  

ประกอบดว้ยค่าเฉลีย่ (Mean) ค่ามธัยฐาน (Median) 

ค่าสงูสุด (Max) ค่าต ่าสุด (Min) และส่วนเบีย่งเบนมาตรฐาน 

(Standard Deviation: SD)  

การวิเคราะหส์�ิติเชิงอนุมาน 

โดยใชว้ธิ ีPanel Data Regression Models เนื่องจาก

ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาเป็น Panel Data ซึ่งเป็นข้อมูลที่

ผสมระหว่างข้อมูลภาคตัดขวาง (Cross-sectional data) 

และข้อมูลอนุกรมเวลา (Time Series data) จึงท าการ

ประมาณค่าแบบจ าลองในการศกึษา แยกเป็น 3 กรณี คอื 

Pooled Effect Model, Fixed Effect Model และ Random 

Effect Model เพื่อเป็นการทดสอบความเหมาะสมในการ

เลือกใช้แบบจ าลองจึงท าการทดสอบด้วยวิธี Hausman 

Test ส าหรับแบบจ าลองที่ใช้ในงานวิจัยมีทัง้หมด 3 

แบบจ าลอง ดงันี้ 

�� การวัดคุ�£าพก าไรโดยใช้ข้อมูลทางด้านตลาด

หลกัทรพัย ์

แบบจ าลองท่ี � วดัความสามารถของก าไรในการอธบิาย

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 

แบบจ าลองท่ี ��� ตัวแปรอิสระวัดค่าจากก าไร

ขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม และตัวแปรตามวัดค่าจากอัตรา

ผลตอบแทนจากการลงทุน 

RETURNi,t =  b0 + b1(CIPi,t) + b2(SIZEi,t) +
 b3(RISKi,t) +  b4(GROWTHi,t) +  b5 (CFOi,t) + b6(IND) +
 b7(DUALITYi,t)  + b8(BSIZEi,t)  + b9(PINDi,t)  +
 b10(GoodCGi,t) + εi,t     

แบบจ าลองท่ี ��� ตัวแปรอิสระวดัค่าจากก าไร

ขาดทุนสุทธ ิและตวัแปรตามวดัค่าจากอตัราผลตอบแทน

จากการลงทุน 

RETURNi,t =  b0 +  b1(NIPi,t) + b2(SIZEi,t) +
 b3(RISKi,t) +  b4(GROWTHi,t) +  b5 (CFOi,t) + b6(IND) +
 b7(DUALITYi,t)  + b8(BSIZEi,t)  + b9(PINDi,t)  +
 b10(GoodCGi,t) + εi,t 

แบบจ าลองท่ี Ś วดัความสามารถของก าไรในการอธบิาย

ราคาหุน้ 

แบบจ าลองท่ี ��� ตัวแปรอิสระวัดค่าจากก าไร

ขาดทุนเบด็เสรจ็รวม และตวัแปรตามวดัค่าจากราคาหุน้ 
PRICEi,t =  b0 +  b1(CIPi,t) +  b2(SIZEi,t) +

 b3(RISKi,t) +  b4(GROWTHi,t) +  b5 (CFOi,t) + b6(IND) +
 b7(DUALITYi,t)  + b8(BSIZEi,t)  + b9(PINDi,t)  +
 b10(GoodCGi,t) + εi,t 

แบบจ าลองท่ี ��� ตัวแปรอิสระวัดค่าจากก าไร

ขาดทุนสทุธ ิและตวัแปรตามวดัค่าจากราคาหุน้ 

PRICEi,t =  b0 +  b1(NIPi,t) +  b2(SIZEi,t) +
 b3(RISKi,t) +  b4(GROWTHi,t) +  b5 (CFOi,t) + b6(IND) +
 b7(DUALITYi,t)  + b8(BSIZEi,t)  + b9(PINDi,t)  +
 b10(GoodCGi,t)  +  εi,t   

   

�� การวดัค�ุ£าพก าไรโดยใช้ข้อมูลทางการบญัชี  

แบบจ าลองท่ี � วดัความสามารถของก าไรในการอธบิาย

ดชันีกระแสเงนิสดจากการเนินงาน 

แบบจ าลองท่ี ��� ตัวแปรอิสระวัดค่าจากก าไร

ขาดทุนเบด็เสรจ็รวม และตวัแปรตามวดัค่าจากดชันีกระแส

เงนิสดจากการด าเนินงาน 
CFIi,t =  b0 +  b1(CIPi,t) +  b2(SIZEi,t) +

 b3(RISKi,t) +  b4(GROWTHi,t) +  b5 (CFOi,t) + b6(IND) +
 b7(DUALITYi,t)  + b8(BSIZEi,t)  + b9(PINDi,t)  +
 b10(GoodCGi,t)  +  εi,t   

แบบจ าลองท่ี ��� ตัวแปรอิสระวัดค่าจากก าไร

ขาดทุนสุทธ ิและตวัแปรตามวดัค่าจากดชันีกระแสเงนิสด

จากการด าเนินงาน 
CFIi,t =  b0 +  b1(NIPi,t) +  b2(SIZEi,t) +

 b3(RISKi,t) +  b4(GROWTHi,t) +  b5 (CFOi,t) + b6(IND) +
 b7(DUALITYi,t)  + b8(BSIZEi,t)  + b9(PINDi,t)  +
 b10(GoodCGi,t) + εi,t    
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โดยที ่ RETURN   = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 

 PRICE      = ราคาหุน้ 

 CFI          = ดชันีกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน 

 CIP          = ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม 

 NIP          = ก าไรขาดทุนสุทธ ิ 

 SIZE        = ขนาดของบรษิทั 

 RISK        = ความเสีย่งทางการเงนิของบรษิทั  

 GROWTH = การเตบิโตของบรษิทั  

 CFO        = กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 

 IND         = ประเภทอุตสาหกรรม 

 DUALITY  = การควบรวมต าแหน่ง 

 BSIZE      = ขนาดคณะกรรมการบรษิทั 

 PIND        = สดัส่วนกรรมการอสิระ 

 GoodCG   = คะแนนการก ากบัดแูลกจิการ 

 i              = จ านวนบรษิทัทีต่อ้งการศกึษา  

 t              = จ านวนขอ้มลูในแต่ละชว่งเวลาศกึษา 

 ε            = ค่าความคลาดเคลือ่น (Error Term) 

การก าหนดตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษา 

ตวัแปรอิสระ �,QGHSHQGHQFH 9DULDEOHV�  

ในแบบจ าลองที่  1, 2 และ 3 วัดค่าจากก าไรขาดทุน

เบ็ดเสร็จรวมและก าไรขาดทุนสุทธิ ทัง้นี้จ านวนก าไร

ขาดทุนดงักล่าวของแต่ละบริษัทย่อมมคีวามแตกต่างกนั 

ผูว้จิยัจงึใชจ้ านวนหุน้ ณ วนัตน้งวดคณูดว้ยราคาตลาดของ

หุน้ ณ วนัตน้งวดเป็นตวัหารเพื่อปรบัค่าก าไรแต่ละประเภท

และแต่ละกจิการ เช่นเดยีวกบังานวจิยัของ Saeedi (2008) 

Dhaliwal et al. (1999) และ Thadakul (2014) 

ตวัแปรตาม �'HSHQGHQFH 9DULDEOHV�  

�. แบบจ าลองท่ี � และ � วดัคุณภาพก าไรโดยใช้ข้อมูล

ทางดา้นตลาดหลกัทรพัย ์มวีธิกีารค านวณดงันี้ 

 1.1 อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน อ้างอิงสูตร

การค านวณจากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ = อตัราก าไรขาดทุนจาก

สว่นต่างราคา + อตัราเงนิปันผลตอบแทน 

โดยที ่ อตัราก าไรขาดทุนจากสว่นต่างราคา 

ค านวณไดจ้าก 

 ราคาปิดของหุน้i,t x จ านวนหุน้ทีอ่อกจ าหน่ายi,t 

ราคาปิดของหุน้i,t-1 x จ านวนหุน้ทีอ่อกจ าหน่ายi,t-1 

 1.2 ราคาหุ้น วัดค่าโดย ราคาหุ้นเฉลี่ยคูณด้วย

จ านวนหุ้นและปรบัลดด้วยมูลค่าตลาดของหุ้นทัง้หมด ณ 

วนัตน้งวด  

�� แบบจ าลองท่ี � วดัคุณภาพก าไรโดยใชข้อ้มลูทางบญัชี

ด้วยดชันีกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน ซึ่งถือเป็นการ

เปรยีบเทยีบอตัราส่วนระหว่างก าไรขาดทุนสุทธทิี่กิจการ

ท ามาหาได้ตามปกติธุรกิจ กับกระแสเงินสดจากการ

ด าเนินงานหลกัของธุรกจิ โดยหากจ านวนเงนิทัง้สองค่านี้

อยู่ในระดบัทีใ่กล้เคยีงกนั นัน่แสดงใหเ้หน็ถึงความเป็นไป

ไดท้ีก่ าไรจะเกดิขึน้จากการด าเนินงานอย่างแทจ้รงิและถอื

เป็นก าไรที่มีคุณภาพ (Toommanon, ŚŘŘŘ) แสดงการ

ค านวณไดด้งันี้ 

CFIi,t =  
CFOi,t

EBITDAi,t
 

โดยที ่CFIi,t คอื ดชันีกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน 

        CFOi,t คอื กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 

            EBITDAi,t คือ ก าไรขาดทุนก่อนต้นทุนทางการเงิน 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ ค่าเสื่อมราคาและ

ค่าตดัจ าหน่าย 

ตวัแปรควบคมุ �&RQWURO 9DULDEOHV�  

1. ขนาดของบรษิทั วดัค่าจากลอการทิมึของยอดสนิทรพัย์

รวม  

2. ความเสีย่งทางการเงนิของบรษิัท วดัค่าโดยอตัราส่วน

หนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้  

3. การเติบโตของบริษัท วดัค่าโดยการเปลี่ยนแปลงของ

ยอดขายปีปัจจุบัน เทียบกับยอดขายปีก่อนหารด้วย

ยอดขายปีก่อน 

4. กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน วดัค่าโดยกระแส

เงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงานปีปัจจุบันหารดว้ยสนิทรพัย์

รวมปีก่อน 

5. ประเภทอุตสาหกรรม ก าหนดเป็นค่า Dummy เน่ืองจาก

กลุ่มตวัอย่างทีใ่ชใ้นการศกึษาในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมไม่

เท่ากนั อกีทัง้สภาพแวดลอ้มและลกัษณะการด าเนินธุรกจิ

ของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมกม็คีวามแตกต่างกนั  

6. การควบรวมต าแหน่งระหว่างประธานกรรมการกับ

ผู้บริหารสูงสุด  ก าหนดเป็นค่า Dummy โดยบริษัทที่

ประธานกรรมการไม่ได้ด ารงต าแหน่งผูบ้รหิารสูงสุดใหค้่า

เท่ากับ 0 ส่วนบริษัทที่ประธานกรรมการด ารงต าแหน่ง

ผูบ้รหิารสงูสดุใหค้่าเท่ากบั 1  

7. สดัส่วนกรรมการอสิระ วดัค่าโดยจ านวนกรรมการอสิระ

หารดว้ยจ านวนของคณะกรรมการทัง้หมด 

8. ขนาดคณะกรรมการบรษิทั วดัค่าจากจ านวนคณะกรรมการ

ทัง้คณะ  

-1 
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9. คะแนนการก ากบัดแูลกจิการ ก าหนดเป็นค่า Dummy โดย

บรษิทัทีไ่ม่ไดร้บัคะแนนการก ากบัดูแลกจิการใหค้่าเท่ากบั 

0 สว่นบรษิทัทีไ่ดร้บัคะแนนการก ากบัดแูลกจิการในระดบัดี

เลศิ ดมีาก และดใีหค้่าเท่ากบั 1  
 

�ลการศึกษา 
 ประกอบไปด้วยผลการวเิคราะห์สถิตเิชงิพรรณนา 

(Descriptive Statistic) ก า ร วิ เ ค ร า ะห์ค่ า สัมป ร ะสิทธิ ์

สหสมัพนัธข์องตวัแปร (Correlation) และการวเิคราะหก์าร

ถดถอย (Regression Analysis) ซึง่มรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

�� �ลการวิเคราะหส์�ิติเชิงพรร�นา 

จากตารางที่ 1 พบว่า อตัราผลตอบแทนจากการ

ลงทุน (Stock Return) มคี่าเฉลีย่อยู่ที่รอ้ยละ 28 ในขณะที่

ราคาหุ้น (Stock Price) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1.23 ดชันีกระแส

เงนิสดจากการด าเนินงาน (Cash Flow Index) มคี่าเฉลี่ย

อยู่ที ่0.52 เท่า นอกจากนี้ ยงัพบค่าเฉลีย่ของก าไรขาดทุน

สุทธิ (Net Income) อยู่ที่ 1,525 ล้านบาท โดยมีค่าสูงสุด

อยู่ที่  185,000 ล้านบาท และต ่ าสุดอยู่ที่ขาดทุนสุทธิ 

31,590 ลา้นบาท ในท านองเดยีวกนั พบค่าเฉลีย่ของก าไร

ขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม (Total Comprehensive Income) 

เท่ากบั 1,572 ล้านบาท ซึ่งไม่แตกต่างจากก าไรสุทธมิาก

นัก โดยมคี่าสูงสุดอยู่ที ่145,000 ล้านบาท และต ่าสุดอยู่ที่

ขาดทุนเบด็เสรจ็ 15,573 ลา้นบาท 

�� �ลการวิเคราะห์ค่าสมัประสิทธิÍ สหสมัพนัธ์ของตวั

แปร  

จากตารางที่ 2 เป็นการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ ์

สหสมัพนัธข์องตวัแปรอสิระทีใ่ชศ้กึษา ตวัแปรตาม และตวั

แปรควบคุมในทุกๆ แบบจ าลอง พบว่าตวัแปรดงักล่าวมคี่า

สมัประสทิธิส์หสมัพนัธ ์(r) ทีไ่ม่ใกลเ้คยีง 1 หรอื -1 ดงันัน้ 

สามารถสรุปไดว้่าตวัแปรทุกตวัมคีวามสมัพนัธก์นัอย่างไม่

แน่นแ¢้นหรือไม่มีความสมัพันธ์กันอย่างใกล้ชิดจนมาก

เกนิไป และจะไม่ก่อใหเ้กดิปัญหา Multicollinearity ในการ

วเิคราะหส์มการถดถอย 

�� �ลการวิเคราะหก์าร�ด�อย 

การวเิคราะหก์ารถดถอยในตารางที ่3 ถงึ ตารางที่ 

5 ได้ผลการศึกษาออกมาในทิศทางเดียวกัน ไม่ว่าจะ

ทดสอบโดย ใช้วิธี  Pooled Effect Model, Fixed Effect 

Model หรอื Random Effect Model กต็าม แต่ในงานวจิยันี้

ไดน้ าเสนอผลการศกึษาเฉพาะวธิี Fixed Effect Model ซึง่

เป็นผลมาจากการทดสอบ Hausman Test ที่พบค่า P-

value มคี่าเท่ากบั 0.000 เป็นการแสดงสมมตฐิานหลกัทีว่่า 

Random Effects Model เป็นแบบจ าลองทีเ่หมาะสมและมี

ประสทิธภิาพถูกปฏเิสธ ณ ระดบันัยส าคญัทางสถิติ 0.01 

กล่าวคอื การประมาณค่าโดยใช ้Fixed Effects Model เป็น

วิธีที่เหมาะสมที่สุดในการประมาณแบบจ าลองที่ใช้ใน

การศกึษา 
 

ตารางท่ี 1 Descriptive Statistic 

9DULDEOH 0HDQ 0HGLDQ 0D[ 0LQ 6�'� 

Stock Return          0.28         0.06          16.21  -0.89        0.99  

Stock Price          1.23         1.05          33.93         0.23         1.08  

Cash Flow Index (Times)          0.52         0.71          71.11  -45.44        4.27  

OCI (Million Baht)           61         0.11        39,425  -40,523      2,190  

Net Income (Million Baht)        1,525          183       185,000  -31,590      7,956  

Total Comprehensive Income (Million Baht)        1,572          194       145,000  -15,573      7,978  

Total Asset_Firm Size (Million Baht)      27,723       4,448    2,230,000           74    121,000  

D/E Ratio_Risk (Times)          1.17         0.81          28.87         0.01         1.47  

Sale Growth (%)  14% 4% 4,225% -97% 120% 

Operating Cash Flow (Million Baht)        2,683          248       306,000  -10,215     15,292  

CEO Duality (Dummy 1,0)          0.14  0           1.00  0        0.35  

No. Board of Director (Person)        10.34       10.00          21.00         5.00         2.52  

Proportions of Independent Directors (%) 40% 38% 85% 7% 9% 

CG Score (Dummy 1,0)          0.71         1.00            1.00  0        0.46  
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ตารางท่ี � Simple Correlation  

  5HWXUQ     3ULFH     &), 

CIP 0.247    CIP 0.163   CIP 0.011 

NIP 0.245   NIP 0.163  NIP 0.013 

SIZE 0.289    SIZE 0.184   SIZE 0.029 

RISK -0.015    RISK -0.006   RISK 0.002 

GROWTH 0.077    GROWTH 0.057   GROWTH -0.068 

CFO 0.027    CFO -0.031   CFO 0.124 

IND *Yes    IND *Yes   IND *Yes 

DUALITY 0.012    DUALITY 0.030   DUALITY -0.003 

BSIZE -0.055    BSIZE -0.061   BSIZE 0.019 

PIND 0.029    PIND -0.027   PIND 0.031 

GoodCG -0.060    GoodCG -0.103   GoodCG 0.006 
* ไมพ่บปัญหา Multicollinearity ในตวัแปรควบคุมประเภทอุตสาหกรรม 

ตารางท่ี � Comparative ability of Total comprehensive 

income and Net income on Return 

ตวัแปร 

อิสระ 

&,3 1,3 

&RHII� 3URE� &RHII� 3URE� 

Intercept -0.535 0.114 -0.540 0.111 

CIP or 

NIP 

1.120 **0.000 

1.117 **0.000 

SIZE 0.593 **0.000 0.594 **0.000 

RISK 0.060 **0.002 0.060 **0.002 

GROWTH 0.031 0.061 0.032 0.057 

CFO 0.453 **0.007 0.445 **0.008 

IND Yes 
 

Yes  
DUALITY 0.067 0.566 0.084 0.474 

BSIZE -0.003 0.893 -0.002 0.925 

PIND 0.102 0.780 0.109 0.767 

GoodCG -0.103 0.126 -0.108 0.109 

No. Cross-Sections 334  334 

Adjusted r-square 0.1980  0.1956 

Dependent Variable : Stock Return 

จากตารางที ่3 แสดงผลการวเิคราะหค์วามสมัพนัธ์

ระหว่างก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ รวม (ซึ่งก าไรขาดทุน

ประเภทนี้ไดร้วมรายการก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่นไว้ด้วย) 

กับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน พบว่า Adjusted               

r-square เท่ากบั 19.80� และพบว่าก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็

รวมมคีวามสมัพนัธ์เชงิบวกกบัอตัราผลตอบแทนจากการ

ลงทุนอย่ างมีนัยส าคัญ ในขณะที่ผลการวิเคราะห์

ความสมัพนัธ์ระหว่างก าไรขาดทุนสุทธ ิ(ซึ่งก าไรขาดทุน

ประเภทนี้ไม่ไดร้วมรายการก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น) กบั

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนพบว่า Adjusted r-square 

เท่ากบั 19.56� และพบว่าก าไรขาดทุนสุทธมิคีวามสมัพนัธ์

เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนอย่างมี

นัยส าคัญเช่นเดียวกัน แต่เมื่อน าค่า Adjusted r-square 

ของทัง้สองแบบจ าลองมาเทยีบกนัจะพบว่าก าไรขาดทุน

เบ็ดเสร็จรวมสามารถอธิบายอัตราผลตอบแทนจากการ

ลงทุนได้ดกีว่าก าไรขาดทุนสุทธเิพยีงเลก็น้อย นอกจากนี้ 

ค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ (Coefficient) ของตัวแปรก าไร

ขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมก็มากกว่าตัวแปรก าไรขาดทุนสุทธิ

เพยีงเลก็น้อยเช่นกนั 

ตารางท่ี � Comparative ability of Total comprehensive 

income and Net income on Price 

ตวัแปร

อิสระ 

&,3 1,3 

&RHII� 3URE� &RHII� 3URE� 

Intercept 1.526 0.000 1.525 0.000 

CIP or 

NIP 0.903 **0.000 0.846 **0.000 

SIZE 0.435 **0.000 0.436 **0.000 

RISK 0.047 **0.034 0.047 **0.035 

GROWTH 0.007 0.704 0.008 0.689 
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ตวัแปร

อิสระ 

&,3 1,3 

&RHII� 3URE� &RHII� 3URE� 

CFO 0.077 0.684 0.069 0.716 

IND Yes  Yes  

DUALITY 0.350 **0.009 0.363 **0.007 

BSIZE -0.021 0.471 -0.020 0.488 

PIND -1.462 **0.000 -1.465 **0.000 

GoodCG -0.238 **0.002 -0.242 **0.002 

No. Cross-sections 334  334 

Adjusted r-square 0.1199  0.1195 

Dependent Variable : Stock Price 

จากตารางที ่4 แสดงผลการวเิคราะหค์วามสมัพนัธ์

ระหว่างก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมกบัราคาหุน้ พบว่าก าไร

ขาดทุนเบ็ดเสรจ็รวมมคีวามสมัพนัธ์เชงิบวกกบัราคาหุ้น

อย่างมีนัยส าคัญ ในท านองเดียวกัน ผลการวิเคราะห์

ความสมัพนัธ์ระหว่างก าไรขาดทุนสุทธิกบัราคาหุ้นกพ็บ

ความสัมพันธ์เชิงบวก เช่น เดียวกัน แ ต่ เมื่ อท าการ

เปรยีบเทยีบ Adjusted r-square ของทัง้สองแบบจ าลองนี้

จะพบว่า Adjusted r-square ของแบบจ าลองที่ใช้ก าไร

ขาดทุนเบด็เสรจ็รวม (11.99%) มคี่ามากกว่า Adjusted r-

square ของแบบจ าลองที่ใช้ก าไรขาดทุนสุทธิ (11.95%) 

เพียงเล็กน้อย ประกอบกับค่าสัมประสิทธิส์หสัมพันธ์ 

(Coefficient) ของตัวแปรก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมก็

มากกว่าตัวแปรก าไรขาดทุนสุทธิเพียงเล็กน้อย ดังนัน้ 

ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมสามารถอธบิายราคาหุน้ไดด้กีว่า

ก าไรขาดทุนสทุธเิพยีงเลก็น้อยเช่นกนั 

ตารางท่ี � Comparative ability of Total comprehensive 

income and Net income on CFI 

ตวัแปร

อิสระ 

&,3 1,3 

&RHII 3URE� &RHII 3URE� 

Intercept -1.610 0.304 -1.608 0.305 

CIP or NIP 0.198 0.645 0.179 0.684 

SIZE 0.056 0.689 0.057 0.687 

RISK 0.058 0.516 0.058 0.521 

GROWTH -0.340 **0.000 -0.340 **0.000 

CFO 3.873 **0.000 3.874 **0.000 

IND Yes  Yes  

DUALITY 0.555 0.308 0.559 0.306 

ตวัแปร

อิสระ 

&,3 1,3 

&RHII 3URE� &RHII 3URE� 

BSIZE 0.083 0.484 0.083 0.486 

PIND 2.514 0.135 2.518 0.135 

GoodCG -0.284 0.359 -0.284 0.359 

No. Cross-sections 334  334 

Adjusted r-square 0.0168  0.0167 

Dependent Variable : CFI 

จากตารางที ่5 แสดงผลการวเิคราะหค์วามสมัพนัธ์

ระหว่างก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมและก าไรขาดทุนสทุธกิบั

ดชันีกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน ผลการศกึษาไม่พบ

ความสมัพันธ์ระหว่างก าไรขาดทุนทัง้สองประเภทนี้กบั

คุณภาพก าไรที่ว ัดค่าด้วยดัชนีกระแสเงินสดจากการ

ด าเนินงาน และพบว่า  Adjusted r-square มเีพยีง 1.70% 

เท่านัน้ 

อ£ิปราย�ลการศึกษา  

จากวัตถุประสงค์ของงานวิจัย และผลการศึกษา 

สามารถอภปิรายผลการศกึษาไดด้งันี้ 

�� ความสามาร�ของก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมกับ

ก าไรขาดทุนสุทธิ ในการอธิบายค�ุ£าพก าไรท่ีวดั�ล

โดยใช้ขอ้มูลทางด้านตลาดหลกัทรพัย ์

จากการวเิคราะหข์อ้มูลตามแบบจ าลองที ่1 และ 2 

พบว่าก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสามารถอธบิายคุณภาพ

ก าไร (วดัผลด้วยผลตอบแทนจากการลงทุนและราคาหุน้) 

ได้ดีกว่าก าไรขาดทุนสุทธิเพียงเล็กน้อย และเป็นไปตาม

สมมติฐานที่ตัง้ไว้ ทัง้นี้ สอดคล้องกบัมาตรฐานการบญัชี

ฉบบัที่ 1 เรื่อง การน าเสนองบการเงนิ ที่ก าหนดใหบ้รษิทั

แสดงงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ ซึง่ตรงตามแนวคดิรวมหมด

ทุกอย่าง (The All-Inclusive Concept of Income) กล่าวคอื 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็นี้จะแสดงผลการด าเนินงานของ

กจิการทัง้เหตุการณ์ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการด าเนินงานหลกัของ

ธุรกิจ และเหตุการณ์อื่น ๆ ที่ท าให้มูลค่าของกิจการ

เปลี่ยนแปลงไป จะเหน็ได้ว่าการน าเสนองบก าไรขาดทุน

เบ็ดเสร็จช่วยเพิ่มประโยชน์ในการตัดสินใจของผู้ใช้งบ

การเงินมากกว่างบก าไรขาดทุนตามแนวคิดแบบเดิม 

เพราะผู้ใชง้บการเงนิสามารถเหน็ถงึการเปลี่ยนแปลงของ

สินทรัพย์สุทธิในกิจการนัน้ ๆ อย่างครบถ้วนทุก ๆ มิติ 

นอกจากนี้  ผลงานวิจัยยังสอดคล้องกับงานวิจัยของ 
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Kanagaretnam et al. (2009) Promtong (2007) แ ล ะ 

Kittimanasakul (2010) อย่างไรก็ตาม ผลการศึกษาได้

ข ัดแย้งกับงานวิจัยของ Saeedi (2008) Goncharov & 

Hodgson (2008)Kabir & Lasward (2011)  Laeidtanakit 

(2004) และ Thadakul (2014) ทัง้นี้ อาจเป็นเพราะความ

แตกต่างกนัของขอ้มูลในแต่ละประเทศ และระยะเวลาใน

การเกบ็ขอ้มูลในอดตีส าหรบังานวจิยัในประเทศไทยมกีาร

เปิดเผยขอ้มลูก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมค่อนขา้งน้อย   

นอกจากนี้ ยงัพบความสมัพนัธเ์ชงิบวกระหว่างตวั

แปรควบคุมทางด้านขนาดของบริษัทกบัคุณภาพก าไรที่

วดัผลด้วยอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนและราคาหุ้น 

การที่บรษิัทขนาดใหญ่มกัมรีาคาหุ้นทีสู่งกว่าบรษิัทขนาด

เล็ก เนื่องจากบริษัทขนาดใหญ่มักเป็นบริษัทที่มีความ

มัน่คงทางการเงนิ มชีื่อเสยีงมาเป็นเวลานาน จงึเป็นทีส่นใจ

ของนักลงทุน ซึ่งนักลงทุนเหล่านี้เป็นแรงผลกัดนัส าคญัที่

ท าใหต้ลาดหลกัทรพัยม์กีารเปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้หรอืลดลง 

ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ Songphatanayothin (2015) 

Martani, Mulyono, & Khairurizka (2009) และTaani & 

Banykhaled (2011) 

อกีทัง้ ยงัพบความสมัพนัธ์เชงิบวกระหว่างตวัแปร

ควบคุมดา้นความเสีย่งของบรษิทักบัอตัราผลตอบแทนจาก

การลงทุนและราคาหุน้ เน่ืองจากบรษิทัทีม่นีโยบายในการ

จัดหาเงินทุนโดยการก่อหนี้ เป็นส่วนใหญ่ จะน าเงินทุน

ดงักล่าวมาใชใ้นการสนับสนุนการเตบิโตของธุรกจิในระยะ

ยาวเพื่อสรา้งก าไรกลบัเขา้มาสู่กจิการ ส่งผลใหก้ารด าเนิน

ธุ รกิจ เ ป็นไปอย่ า งราบรื่ นและสามารถสร้างอัตรา

ผลตอบแทนให้กับนักลงทุนและราคาหุ้นได้สูง  ซึ่ง

สอดคล้องกับงานวิจัยของ Martani et al. (2009) และ 

Taani & Banykhaled (2011) 

ในแบบจ าลองทีศ่กึษาความสามารถในการอธบิาย

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน ได้พบความสมัพนัธ์เชิง

บวกระหว่างตัวแปรควบคุมทางด้านกระแสเงินสดจาก

กจิกรรมด าเนินงานกบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน ซึง่

สอดคล้องกับงานวิจัยของ Martani et al. (2009) ที่พบ

ความสมัพนัธเ์ชงิบวกแต่ไม่มนีัยส าคญัทางสถติ ิแต่ขดัแยง้

กบังานวจิยัของWorasonthon & Jangkloy (2015) 

ในแบบจ าลองทีศ่กึษาความสามารถในการอธบิาย

ราคาหุน้ ไดพ้บความสมัพนัธเ์ชงิบวกระหว่างการควบรวม

ต าแหน่งระหว่างประธานกรรมการและผู้บรหิารสูงสุดกบั

ราคาหุน้ อย่างไรกต็าม ผลการศกึษาไดพ้บว่า หากบรษิทัมี

สดัส่วนกรรมการอิสระที่มากจะสามารถควบคุมราคาหุ้น

ไม่ให้สูงจนเกินไป โดยให้ราคาหุ้นที่แสดงสะท้อนภาพที่

แท้จรงิของกจิการ และพบว่าตัวแปรทางด้านคะแนนการ

ก ากับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์เชิงลบกับราคาหุ้น 

กล่าวคอื บรษิัทที่มกีารก ากบัดูแลกจิการที่ไม่ดมีกัมรีาคา

หุน้ทีส่งู เน่ืองจากบรษิทัทีไ่ม่ปฏบิตัติามหลกัการก ากบัดูแล

กจิการทีด่ ีอาจมกีารจดัการก าไรโดยการแสดงตวัเลขทาง

การเงนิที่ดูดจีนเกนิไป ซึ่งเป็นการจูงใจใหน้ักลงทุนหนัมา

ลงทุนในกจิการส่งผลใหร้าคาหุน้สูงตามไปด้วย อย่างไรก็

ตาม ผลการวจิยันี้ยงัคงตอ้งท าการศกึษาในมุมมองอื่นและ

ปัจจยัอื่นต่อไป ทัง้น้ี ผลงานวจิยัได้สอดคล้องกบังานวจิยั

ของ Bauer, Guenster, & Otten (2004) 

�� ความสามาร�ของก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็รวมกับ

ก าไรขาดทุนสุทธิ ในการอธิบายค�ุ£าพก าไรท่ีวดั�ล

โดยใช้ข้อมูลทางการบญัชี 

ผลการศึกษาในแบบจ าลองที่  3 กลับไม่พบ

ความสมัพนัธ์ระหว่างก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมและก าไร

ขาดทุนสุทธกิบัดชันีกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน และ

ไม่เป็นไปตามสมมติฐานที่ตัง้ไว้ ที่เป็นเช่นนี้ เพราะว่า 

รายการก าไรขาดทุนที่แสดงอยู่ในงบการเงนิประกอบไป

ดว้ยการรบัรูร้ายการทีเ่กดิขึน้จรงิ และการรบัรูร้ายการทีย่งั

ไม่ไดเ้กดิขึน้จรงิ อกีทัง้มรีายการคงคา้งตามหลกัการบญัชี

เพื่อให้ตัวเลขผลการด าเนินงานของกิจการแสดงอย่าง

ถูกต้องตามแต่ละงวด ในขณะทีด่ชันีกระแสเงนิสดจากการ

ด าเนินงานจะเป็นการพิจารณาอยู่บนพื้นฐานที่ว่าก าไร

ขาดทุนที่ดีต้องปราศจากรายการคงค้างและควรมีค่า

ใกล้เคยีงกบักระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน ดงันัน้ เมื่อ

น าตวัเลขก าไรขาดทุนดงักล่าวมาศกึษาความสมัพนัธ์กบั

ดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานอาจไม่มีความ

เกีย่วขอ้งกนัจงึไม่พบความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปร 

 อย่างไรกต็าม ได้พบความสมัพนัธ์เชงิลบระหว่าง

ตัวแปรควบคุมทางด้านการเติบโตของบริษัทกับดัชนี

กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน เนื่องจากบรษิัทที่มกีาร

เติบโตสูงมกัสร้างผลก าไรได้สงูด้วยเช่นกนั และจะน าผล

ก าไรทีท่ ามาหาไดไ้ปลงทุนในโครงการใหม ่หรอืขยายธุรกจิ

ในรูปแบบต่าง ๆ หรอืลงทุนทางด้านเทคโนโลยใีหม่ ๆ ซึ่ง

ส่งผลกระทบต่อกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานที่ลดลง 

นอกจากนี้ ยงัพบความสมัพนัธเ์ชงิบวกระหว่างกระแสเงนิ

สดจากกจิกรรมด าเนินงานซึ่งเป็นตวัแปรควบคุมกบัดชันี
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กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน เนื่องจากตวัแปรทัง้สอง

ตัวนี้ถูกพจิารณาอยู่บนพื้นฐานเดียวกนั ซึ่งสอดคล้องกบั

งานวจิยัของ Richardson (2003) Toommanon (2000)และ 

Tansuwan (2013) 

สรปุ�ลการศึกษา 

 งานวจิยัครัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อศกึษาเปรยีบเทยีบ

ระหว่างก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมกบัก าไรขาดทุนสุทธใิน

การอธบิายคุณภาพก าไร กลุ่มประชากรทีใ่ชใ้นการศกึษา 

คอื บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

(SET) ช่วงปี พ.ศ. 2554 ถึง  2560 จ านวนทัง้สิ้น 334 

บริษัท ในช่วงเวลา 7 ปี หรือเท่ากับ 2,338 ปีบริษัท ผล

การศกึษาพบว่าก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมสามารถอธบิาย

คุณภาพก าไรทีว่ดัดว้ยอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนและ

ราคาหุ้น ได้ดกีว่าก าไรขาดทุนสุทธิเพยีงเลก็น้อย ทัง้นี้ยงั

สอดคลอ้งกบัแนวคดิการน าเสนองบก าไรขาดทุนแบบรวม

หมดทุกอย่าง ทีจ่ะท าใหผู้ใ้ชง้บการเงนิไดร้บัทราบขอ้มลูทัง้

ทีเ่ป็นผลการด าเนินงานหลกั และกจิกรรมทีเ่กีย่วขอ้งอย่าง

ครบถ้วน ซึ่งจะมีประโยชน์ในการติดสินใจทางธุรกิจ

มากกว่างบก าไรขาดทุนแบบเดิม อย่างไรก็ตาม ผล

การศกึษากลบัไม่พบความสมัพนัธร์ะหว่างก าไรขาดทุนทัง้

สองรปูแบบนี้กบัดชันีกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน อาจ

เป็นเพราะคุณภาพก าไรทีว่ดัด้วยวธินีี้ไม่เหมาะสมกบัตวั

แปรทีส่นใจศกึษา  

ข้อเสนอแนะในงานวิจยัครั Êง�ดัไป 

กลุ่มตวัอย่างทีใ่ชใ้นการศกึษาครัง้หน้า อาจเพิม่เป็น

กลุ่มอุตสาหกรรมธนาคารและการเงิน โดยอาจศึกษา

เปรยีบเทยีบระหว่างกลุ่มอุตสาหกรรมธนาคารและการเงนิ

กบักลุ่มอุตสาหกรรมอื่นๆ ว่ามคีวามเหมอืนหรอืแตกต่าง

กนัอย่างไร  นอกจากนี้ การศกึษาครัง้ถดัไปอาจวดัคุณภาพ

ก าไรโดยใช้ตัวแปรอื่นๆ เช่น ความสามารถในการ

พยากรณ์ของก าไร ความสม ่าเสมอของก าไร ความทนัต่อ

เวลา คุณภาพของรายการคงค้าง การใช้อัตราส่วนทาง

การเงนิวดัคุณภาพก าไร เป็นตน้ 

กิตติกรรมประกาศ 

งานวิจัยนี้ ได้รับการสนับสนุนเงินทุนวิจัยจาก

กองทุนสนับส นุนการวิจัย  คณะวิทยาการจัดการ 

มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร ์วทิยาเขตศรรีาชา 
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