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บทคัดย่อ 

การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์คือเพ่ือศึกษาปัจจัยก าหนดการลงทุนโดยตรงของจีนในไทย โดยใช้ข้อมูล
อนุกรมเวลาช่วงปี 2538-2560 ผลการศึกษาพบว่าปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการลงทุนของจีนในประเทศไทยคือ 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในของไทย มูลค่าการค้าระหว่างไทยและจีน จ านวนสิทธิบัตรที่จดทะเบียนโดยคนไทย 
และระดับการเปิดประเทศของไทย อย่างไรก็ตามจากการทดสอบทางสถิติซึ่งใช้การวิเคราะห์การถดถอย 
(Regression Analysis) พบว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในของไทยและมูลค่าการค้าระหว่างไทยและจีนนั้นมี
ความสัมพันธ์ต่อกัน (Autocorrelation) ท าให้การทดสอบทางสถิติไม่ผ่านการพิจารณา  ดังนั้นการศึกษานี้จึง
แยกท าการวิเคราะห์ของตัวแปรนี้ออกจากกันจึงได้ผลลัพท์ทางสถิติมีค่าดีขึ้น  การศึกษานี้มีข้อเสนอแนะคือ 
สนับสนุนให้มีการค้าระหว่างไทยและจีนมากขึ้นโดยการเพ่ิมระดับการเปิดเสรีทางการค้า และการจัดตั้งนิคม
อุตสาหกรรมจีน-ไทย เป็นต้น สนับสนุนให้มีการวิจัยและพัฒนาเพ่ือคนไทยสามารถจดสิทธิบัตรได้มากขึ้น 
ส่งเสริมเศรษฐกิจดิจิตัลซึ่งก าลังมีความส าคัญมากขึ้นในอนาคต และส่งเสริมการลงทุนของรัฐวิสาหกิจขนาด
ใหญ่และบรรษัทข้ามชาติของจีน  
 
ค าส าคัญ: การลงทุนจีน-ไทย   เงินทุนไหลเข้า   การลงทุนจากต่างประเทศ 
 
Abstract 

The objective of the study is to study factors affecting China’s foreign direct investment 
(FDI) in Thailand using time series data during the years 1995-2017. The study finds that the 
factors that have influenced China’s FDI in Thailand are Thailand’s GDP, the bilateral trade 
between Thailand and China, granted patents by Thai Citizens and a degree of Thailand’s 
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trade openness.  Nevertheless, according to the quantitative study using regression analysis, 
Thailand’s GDP and the bilateral trade are factors that have autocorrelations with each other. 
To make the analysis to be more statically feasible, it is essential for those two factors to be 
separately analyzed. The suggestions of this study are to promote bilateral trade between 
Thailand and China, simply through expanding Thailand’s trade openness levels and 
establishing more Sino-Thai industrial zones etc., to support research and development to 
encourage Thai citizens to gain more granted patents and to foster digital economy which is 
considered increasingly important in the future and to promote large-scale Chinese state-
owned enterprises and multinational cooperation to invest in Thailand.  
 
Keywords: FDI China-Thailand, FDI Inflow, Foriegn Direct Investment 
 

จีนเป็นประเทศที่มีอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจที่สูงที่สุดในโลกประเทศหนึ่ง หลังจากที่จีนเปลี่ยน
ระบบเศรษฐกิจจากระบบรวมศูนย์กลาง (Centrally-Planned System) เป็นระบบตลาด (Market-Oriented 
System) ปัจจุบันจีนเป็นประเทศที่มีบทบาททางเศรษฐกิจที่ส าคัญทั้งด้านการค้าและการลงทุนในเวที
เศรษฐกิจโลก และมีขนาดเศรษฐกิจที่ใหญ่เป็นอันดับสองของโลกรองจากสหรัฐ (The World Bank, 2019)  
และจากการที่จีนมีการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดมหาศาล เนื่องจากมีการเกินดุลการค้าติดต่อกันเป็นระยะเวลา
หลายปี ท าให้มีการเคลื่อนย้ายเงินทุนสู่ประเทศท่ีสาม รวมทั้งประเทศไทยและกลุ่มประเทศ ASEAN หลังจากท่ี
ญี่ปุ่นเป็นประเทศที่บทบาทต่อการลงทุนในภูมิภาคนี้มากท่ีสุดมานาน  การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์คือเพ่ือศึกษา
ปัจจัยที่ก าหนดการลงทุนโดยตรงของจีนในไทย เพ่ือเป็นแนวทางในการส่งเสริมการลงทุนโดยตรงจากจีนใน
อนาคตต่อไป  

 
การลงทุนโดยตรงในต่างประเทศของจีน  

ในปี 2521 จีนประกาศใช้นโยบายเปิดประเทศ (Open Door Policy) ซึ่งเป็นจุดเริ่มต้นของการ
ด าเนินนโยบายเศรษฐกิจแบบการตลาด จนกระทั่งในปี 2542 จีนได้ออกนโยบายก้าวออกไป  (Go Global) 
เพ่ือส่งเสริมการค้าและการลงทุนในต่างประเทศ หลังจากที่จีนมีมูลค่างินทุนโดยตรงไหลเข้า (FDI Inflows) 
มากกว่ามูลค่าเงินลงทุนโดยตรงไหลออก (FDI Outflows) ค่อนข้างมาก ส่งผลให้รัฐบาลจีนก็ได้มีการ
ปรับเปลี่ยนกฎหมายเศรษฐกิจระหว่างประเทศให้มีความเป็นจากเสรีนิยม (Liberalization) มากขึ้น ดังจะเห็น
ได้จากการเปลี่ยนแปลงกฎหมายการลงทุน ในปี 2554 ตามค าแนะน าขององค์การการค้าโลก (WTO) ซึ่งส่งผล
ให้การลงทุนของจีนในต่างประเทศมีการกระจายตามสาขาการผลิตและตามภูมิศาสตร์มากขึ้น (More 
Sectorally and Geographically Diversified)  (Davies, 2013)  ต่อมาในแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคม
แห่งชาติตั้งแต่ฉบับที่ 11 ของจีน (ปี 2549-2553) ก็ได้หันมาส่งเสริมและสนับสนุนให้รัฐวิสาหกิจและบริษัทจีน
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ออกไปลงทุนในต่างประเทศมากขึ้นภายใต้ยุทธศาสตร์ “เดินออกไป” (Zou Chu Qu) หลังจากนั้น ใน
แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติจีนฉบับที่ 12 (ปี 2554-2558) จีนก็มีการส่งเสริมการลงทุนของจีนใน
ต่างประเทศทั้งในส่วนของภาคเอกชนและรัฐบาลตั้งแต่ระดับมณฑล ท าให้ปี 2559 จีนมีมูลค่า FDI Outflows 
มากกว่ามูลค่า FDI Inflows เป็นครั้งแรก และในปี 2560 มูลค่า FDI Inflows กลับมามีมูลค่ามากกว่า FDI 
Outflows อีกครั้งเนื่องจาก FDI Outflows ของจีนในสหรัฐมีมูลค่าลดลงมาก (ดู: UNCTAD, 2019)  

ในระยะแรกของการลงทุนในต่างประเทศ จีนให้ความส าคัญกับอาหาร พลังงาน และแร่ธรรมชาติ ซึ่ง
เป็นยุทธศาสตร์การลงทุนเพ่ือแสวงหาแหล่งทรัพยากรธรรมชาติ (Resource Seeking) และเพ่ือหาตลาดใหม่
หรือรักษาส่วนแบ่งการตลาด (Market Seeking) โดยส่วนใหญ่จะเป็นการลงทุนในประเทศก าลังพัฒนาที่มี
แหล่งทรัพยากรที่อุดมสมบูรณ์และมีต้นทุนค่าแรงต่ า ต่อมาการลงทุนในต่างประเทศของจีนก็ได้มีการเปลี่ยน
ทิศทางจากการลงทุนเป็นสินค้าที่ใช้เทคโนโลยีชั้นสูงผ่านการเข้าซื้อกิจการและจดสิทธิบัตร ซึ่งส่วนใหญ่เป็น
การลงทุนในประเทศพัฒนาแล้ว โดยเฉพาะสหภาพยุโรปและสหรัฐ ซึ่งแสดงถึงจีนให้ความส าคัญกับการ
แสวงหาประสิทธิภาพการผลิตหรือเทคโนโลยีใหม่ๆ (Efficiency Seeking) มากขึ้น Chunling (2015) พบว่า
จีนเป็นประเทศที่มีการลงทุนจากประเทศก าลังพัฒนาที่ใหญ่ที่สุดเป็นเวลา 20 ปีติดต่อกัน และในปี 2551 จีน
เริ่มมีลงทุนขนาดใหญ่ในประเทศที่พัฒนาแล้วมากขึ้น และในปี 2559 รัฐบาลจีนได้นโยบายสนับสนุนบริษัท
ของจีนในการพัฒนาเครือข่ายนวัติกรรมของโลก (Global Network of Innovation) โดยการตั้งศูนย์การวิจัย
และพัฒนาในต่างประเทศ และในปัจจุบัน จีนได้ประกาศใช้นโยบาย “Made in China 2025” เพ่ือสนับสนุน
การลงทุนของจีนในอนาคต โดยมีอุตสาหกรรมไฮเทค การบริการด้านเทคโนโลยี  และบริการ e-Commerce 
เป็นอุตสาหกรรมหลักในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจ (KPMG, 2018) 

National Bureau of Statistics of China (2019) รายงานว่าฮ่องกงเป็นประเทศที่จีนลงทุนมาก
ที่สุดในปี 2560 โดยคิดเป็นมูลค่าสูงถึง ร้อยละ 72.0 ของการลงทุนโดยตรงในต่างประเทศทั้งหมด แต่ Huang 
and Xia (2018) ได้โต้แย้งว่า การที่การลงทุนโดยตรงของจีนในฮ่องกงมีมูลค่าสูงนั้นนื่องจากจีนต้องการสิทธิ
พิเศษด้านภาษีจากฮ่องกงแล้วมีการส่งเงินกลับไปยังจีนและประเทศสวรรค์แห่งภาษีอีกครั้ง ทั้งนี้ข้อมูลการ
ลงทุนโดยตรงที่ถูกต้องของจีนควรใข้ข้อมูลจาก  American Enterprise Institute (AEI)  ซึ่งรายงานว่าตั้งแต่ปี 
2548-2560 จีนลงทุนโดยตรงในสหรัฐมากที่สุด และเมื่อแบ่งการลงทุนโดยตรงของจีนตามภูมิภาคต่างๆแล้ว 
พบว่า ในปี 2560 จีนลงทุนโดยตรงในยุโรปมากท่ีสุด รองลงมาได้แก่ เอเชีย และอเมริกาเหนือ  

จากการศึกษาเอกสารและงานวิจัยต่างๆ พบว่าปัจจัยส าคัญที่การส่งเสริมการลงทุนในต่างประเทศของ
จีน ได้แก่ 

1. โครงการเส้นทางสายใหม (Belt and Road Initiative: BRI) KPMG (2016) รายงานว่า BRI 
ก่อตั้งในปี 2557 มีวัตถุประสงค์เพ่ือเชื่อมโยงการค้าและการลงทุนใน 3 ทวีป ได้แก่ เอเชีย อัฟริกา และยุโรป 
ซึ่งครอบคลุมกว่า 70 ประเทศและประชากรกว่า 4.4 พันล้านคน และมีผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศเกือบ
ร้อยละ 30 ของโลก โดยโครงการนี้มีมูลค่ามากกว่า 1 ล้านล้านดอลลาร์ และได้รับเงินสนับสนุนจากสถาบัน
การเงินชั้นน าหลายแห่ง อาทิ ธนาคารพัฒนาแห่งเอเชีย (ADB) ธนาคารโลก และธนาคารเพ่ือการลงทุน



วารสารวิชาการ สถาบันเทคโนโลยีแห่งสุวรรณภูมิ ปีท่ี 7 ฉบับท่ี 2 กรกฎาคม – ธันวาคม 2564                      415 

โครงสร้างพ้ืนฐานในเอเซีย (The Asian Infrastructure Investment Bank: AIIB) จีนสามารถลงทุนโดยตรง
และได้รับประโยชน์จากการส่งออกเทคโนโลยี โดยเฉพาะการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน และความร่วมมือด้าน
พลังงาน Rana and Ji (2019) กล่าวว่าจีนได้เริ่มโครงการ BRI 2.0 แล้วหลังจากที่จีนประสบความส าเร็จใน
โครงการ BRI 1.0  ซึ่งลงทุนในโครงการต่างๆกว่า 80 พันล้านดอลลาร์ และ ที่ไม่ใช่การเงิน (Non-Financial 
Direct Investment) อีก 15.56 พันล้านดอลลาร์  (Suokas, 2019)  

2.  รัฐวิสาหกิจ รัฐวิสาหกิจถือเป็นกลไกส าคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจจีนที่ส าคัญที่สุด โดยมีมูลค่า
การลงทุนในต่างประเทศคิดเป็นร้อยละ 60 ของการลงทุนในต่างประเทศท้ังหมด เนื่องจากได้รับการสนับสนุน
จากทุนส ารองเงินตราระหว่างประเทศของจีนที่ Wikipedia (2019a) รายงานว่าปัจจุบัน (ณ เดือนเมษายน 
2562) จีนมีทุนส ารองระหว่างประเทศ เท่ากับ 3,095 พันล้านดอลลาร์ ซึ่งมากเป็นล าดับที่หนึ่งของโลก ทั้งนี้ใน
ปี 2550 รัฐบาลจีนได้จัดตั้งความร่วมมือด้านการลงทุน (China Investment Corporation: CIC) ในการ
จัดการกองทุนความมั่งคั่งแห่งชาติ (Sovereign Wealth Fund: SWFs) ซึ่งมีมูลค่าการลงทุนแรกเริ่ม 2 
พันล้านดอลลาร์ และปัจจุบันมีทรัพย์สินมูลค่าถึง 941.4 พันล้านดอลลาร์   (Wikipedia, 2019b) ส่งผลให้
รัฐวิสาหกิจสามารถออกไปลงทุนในต่างประเทศได้อย่างไม่จ ากัด  และเมื่อพิจารณารายรับจากบริษัทที่ใหญ่
ที่สุดของจีน 500 บริษัทแรกแล้ว Qingqing (2018) พบว่า 2561 มีรัฐวิสาหกิจของจีนติดอยู่ล าดับโลก 10 
บริษัทแรกถึง 3 บริษัท ได้แก่  State Grid, Sinopec Group และ China National Petroleum ซึ่งอยู่ใน
ล าดับที่ 2, 3 และ 4 ของโลก ตามล าดับ และเป็นรัฐวิสาหกิจที่ด าเนินการด้านพลังงานและปิโตรเลียมทั้งหมด 
(Wikipedia, 2019c)  

 3.  ภาคเอกชน นักลงทุนภาคเอกชนของจีนมีบทบาทต่อการลงทุนในต่างประเทศมากขึ้นเป็นล าดับ 
หลังจากรัฐบาลจีนใต้ก าหนดยุทธศาสตร์ “เดินออกไป” (Zou Chu Qu) ดังที่กล่าวมาแล้ว กรปรกับ รัฐบาลจีน
ได้ลดข้อจ ากัด (Restriction) ในกฎระเบียบต่างๆที่เป็นอุปสรรคต่อการลงทุน ความล่าช้าของระบบราชการ 
(Red Tape) จัดสรรเครดิตไปให้นักลงทุนเอกชนมากขึ้น และมีการแจ้งข่าวสารเกี่ยวกับประเทศผู้รับลงทุน 
(Host Countries) (Davies, 2013)  KPMG (2018) รายงานว่า ในช่วงก่อนปี 2549 นักลงทุนเอกชนของจีนมี
บทบาทการลงทุนในต่างประเทศน้อยมาก โดยมีสัดส่วนประมาณไม่เกินร้อยละ 20 แต่ในปี 2558 ภาคเอกชน
ได้เพ่ิมสัดส่วนเป็นเกือบร้อยละ 50 และได้ลดลงอยู่ที่ประมาณร้อยละ 45 ในปัจจุบัน เนื่องจากในปี 2560 
รัฐบาลจีนได้สั่งการให้ภาคเอกชนรายงานแผนการลงทุนในต่างประเทศให้รัฐบาลอนุมัติก่อน ถ้าการลงทุนนั้น
เป็นการลงทุนในประเทศหรืออุตสาหกรรมที่อ่อนไหว (Huang and Xia, 2018)   และ  McCaffrey (2017) 
พบว่า ในปี 2550 มีบริษัทของจีนเพียง 30 แห่งมีชื่อในนิตยสาร Forbes จากจ านวนทั้งหมด 500 แห่ง แต่ในปี 
2559 มีบริษัทจึนถึง 109 แห่งที่ได้รับเลือกอยู่ในนิตยสาร Forbes และลงทุนแมน (2561) กล่าวว่า กิจการแบ
รนด์ชื่อดังในยุโรปเริ่มถูกนักธรกิจจีนซื้อกิจการ เช่นแบรนด์แฟชั่นชั้นน าอย่าง Lanvin และ Bally หรือด้าน
ของรถยนต์บริษัทจีนยังถือหุ้นใหญ่อยู่ในบริษัท Volvo ถึงร้อยละ 70 รวมถึงบริษัท Daimler ที่เป็นเจ้าของ
รถยนต์ Mercedes Benz ถึง ร้อยละ 9.69 อย่างไรก็ตาม Anonymous (2017) พบว่าเมื่อพิจารณาจาก 

https://www.rsis.edu.sg/?post_type=profile&p=1165
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Transnationality Index ของบรรษัทข้ามชาติ 100 แห่งในปี 2558 มีทั้งสิ้นร้อยละ 61 แต่ของจีนมีเพียงร้อย
ละ 14.1 ซึ่งยังต่ ากว่ามาตรฐานมาก  

5.  การควบรวมกิจการ (Mergers and Acquisitions: M&A) เป็นวิธีการที่ส าคัญของการลงทุนใน
ต่างประเทศของจีน Yuanyuan and Sha (2017) รายงานว่าในปี 2554-2556 บริษัทของจีนมุ่งควบรวม
กิจการพลังงาน เหมืองแร่ และสาธารณูปโภคเป็นล าดับต้นๆ แต่ตั้งแต่ปี 2557 เป็นต้นมาบริษัทจีนได้ให้ความ
ส น ใ จ กั บ ก า ร บ ริ ก า ร ก า ร เ งิ น  เ ท ค โ น โ ล ยี  สื่ อ  แ ล ะ โ ท ร ค ม น า ค ม  (Technology Media and 
Telecommunication: TMT) มากขึ้น อย่างไรก็ตาม Anonymous  (2019) พบว่า การควบรวมกิจการใน
ต่างประเทศ (Outbound M&A) ของจีน ในปี 2559 มีมูลค่าการควบรวมกิจการในต่างประเทศสูงสุด แต่เริ่ม
ลดลงในปีจ่อมา เนื่องจากการลดลงของการลงทุนโดยตรงในสหรัฐ แต่การลงทุนในยุโรปและเอเซียยังมีมูลค่า
สูง ซึ่งมูลค่าการควบรวมกิจการในต่างประเทศเพ่ิมขึ้นอย่างมากในช่วงหลังนั้นมีสาเหตุมาจากการที่บรรษัทข้าม
ชาติได้เพ่ิมลงทุนในธุรกิจดิจิตอล โดยจีนได้มีท าการควบรวมกิจการธุรกิจดิจิตอลในต่างประเทศเป็นล าดับสี่
ของโลก รองจาก สหรัฐ ญี่ปุ่น และเยอรมนี ตามล าดับ (OECD, 2018a)  

6.  การเพิ่มข้ึนเขตการค้าเสรี Sauvant and Nolan (2015) กล่าวว่าจีนเป็นประเทศที่มีการลงนาม
ในสนธิสัญญาการลงทุนพหุภาคี (Bilateral Investment Treaties: BITs) ตั้งแต่ช่วงทศวรรษที่ 2533 มาก
ที่สุดเป็นอับดับสองของโลกรองจากเยอรมนีเท่านั้น การเกิดขึ้นของเขตการค้าเสรีที่จีนมีส่วนร่วมก็ส่งผลให้นัก
ลงทุนเอกชนสามารถสร้างโอกาสการลงทุนในสาขาใหม่ๆอีกมาก อาทิ การลงทุนในข้อตกลงการค้าเสรีจี น-
ออสเตรเลีย (The China-Australia Free Trade Agreement: ChAFTA) ซึ่งนักลงทุนเอกชนของจีนจะเข้าไป
ลงทุนในสาขาเกษตรกรรม การเลี้ยงสัตว์ (Animal Husbandry) การแปรรูปอาหาร และโครงสร้างพ้ืนฐาน 
ข้อตกลงการค้าระหว่างจีนและเกาหลีใต้  โดยจีนสนใจลงทุนในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ การท่องเที่ยว บันเทิง 
และแฟชั่น เป็นต้น (KPMG, 2016) ขณะเดียวกันจีนก็ได้ขยายความร่วมมือทางเศรษฐกิจกับประเทศต่างๆ เพ่ือ
จัดตั้งบริษัทเพ่ือไปลงทุนในประเทศท่ีสาม อาทิ ความร่วมมือระหว่างจีนระหว่างสหราชอาณาจักรเพ่ือไปลงทุน
ด้านอุตสาหกรรม กับฝรั่งเศสเพื่อลงทุนด้านโครงสร้างพ้ืนฐาน พลังงาน การเกษตร และบริการสาธารณสุข กับ
เยอรมนี อาทิ การก่อสร้าง Pan-Eurasian Transport Infrastructure และกับเกาหลีใต้ เ พ่ือลงทุนใน
อุตสาหกรรมอัจริยะ (Smart Manufacturing)  และการวิจัยและพัฒนา ในประเทศที่สาม เป็นต้น (KPMG,  
2018)  
 
การลงทุนโดยตรงของจีนในไทย 

สุทธิพันธ์ จิราธิวัฒน์ (2548)  พบว่าไทยและจีนมีความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจตั้งแต่ในอดีต และได้ยุติ
ความสัมพันธ์ดังกล่าวหลังจากที่จีนได้มีการเปลี่ยนแปลงการปกครอง  อย่างไรก็ตามไทยและจีนได้มีเริ่มมีการ
ฟ้ืนฟูหลังการสถาปนาความสัมพันธ์ใหม่หลังปี 2518 โดยในปี 2517 การค้าระหว่างไทยและจีนมีมูลค่าเพียง 
3.4 ล้านดอลลาร์เท่านั้น และจากข้อมูลสถิติของธนาคารแห่งประเทศไทย (2562)  พบว่าจีนเข้ามาลงทุน
โดยตรงในไทยครั้งแรกเมื่อปี 2527 โดยมีมูลค่าเพียง 0.05 ล้านดอลลาร์เท่านั้น  Suvakunta (2010) พบว่าใน
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ปี 2521-2534 เป็นช่วงที่ไทยและจีนได้รื้อฟ้ืนความสัมพันธ์ระหว่างประเทศขึ้นมาใหม่ การลงทุนของจีนในไทย
ในช่วงนี้ยังมีมูลค่าค่อนข้างน้อย  เนื่องจากนโยบายเศรษฐกิจและการเมืองของประเทศจีนยังไม่เปิดกว้าง โดย
การลงทุนของจีนในไทยส่วนใหญ่เป็นสินค้าเกษตร และสินค้าที่ใช้เทคโนโลยีต่ า  ในปี 2535 หลังจากที่ เติ้ง 
เสี่ยว ผิง มีนโยบาย “Southern Tour” บริษัทของจีนก็เริ่มเข้ามาลงทุนในไทยมากขึ้น โดยการลงทุนของจีน
ได้เปลี่ยนมาลงทุนในอุตสาหกรรมหนัก เช่น เหล็ก โดยจีนได้เริ่มลงทุนในสินค้าใช้เทคโนโลยีขนาดกลางและใช้
เงินลงทุนมากครั้งแรกในสินค้าอิเลคทรอนิคส์  และตั้งแต่ปี 2541 จีนประกาศใช้นโยบาย “Go-Out Strategy” 
และได้หันมาลงทุนในสาขาอสังหาริมทรัพย์ (Real Estates) สิ่งทอ เคมีภัณฑ์ โรงแรม การประกันภัย ธนาคาร
และภัตตาคาร เป็นต้น Positioning Magazine (2547) รายงานว่าในปี 2545 การลงทุนของจีนในไทยจีน
ค่อนข้างหลากหลายและกระจายในหลายอุตสาหกรรมนับตั้งแต่อุตสาหกรรมเบา เช่น สิ่งทอ ผลิตภัณฑ์ยาง 
อุตสาหกรรมอาหารแปรรูป เคมีภัณฑ์ อุตสาหกรรมโลหะ ธนาคาร ประกันภัย การค้า โรงแรม ภัตตาคาร 
อสังหาริมทรัพย์ เป็นต้น นอกจากนี้นักลงทุนจีนยังให้ความส าคัญกับอุตสาหกรรมเครื่องใช้ไฟฟ้ าและ
อิเล็กทรอนิกส์เพื่อส่งออกไปยังตลาดอาเซียน เช่น Haier และ TCL 

ศูนยวิจัยกสิกรไทย (2556) พบว่าในช่วงปี 2548-2554 ไทยเป็นแหล่งรองรับการลงทุนจากจีนใน
หลากหลายอุตสาหกรรม ทั้งการเข้ามาร่วมทุนปลูกยางพารากับนักลงทุนไทย รวมถึงลงทุนอุตสาหกรรม
ต่อเนื่องเพ่ือส่งออกไปยังจีน ได้แก่ ยางแผ่น ยางรถยนต์ และยางแปรรูปอ่ืนๆ รวมถึงเอทานอลจากมัน
ส าปะหลัง นอกจากนั้นยังมีการลงทุนผลิตเคมีภัณฑ์ เครื่องจักรกล ยานยนต์ ขณะที่ในภาคบริการก็มีการลงทุน
ในธุรกิจก่อสร้าง อสังหาริมทรัพย์ และบริการทางการเงิน ชลิดา แท่งเพ็ชร และวรินี วงศ์อุไร (2560) พบว่า ใน
ปี 2552-2555 จีนได้ลงทุนในภาคการเงิน เพ่ืออ านวยความสะดวกด้านบริการทางการเงินให้กับภาคธุรกิจอ่ืนๆ
จากจีนผ่านการควบรวมกิจการและการเพ่ิมทุนอย่างต่อเนื่อง และในปี 2556-2559 ลักษณะการลงทุนมีการ
กระจายตัวในหลายภาคธุรกิจและหลายขนาดมากขึ้น ในปัจจุบันสาขาฌสรษฐกิจที่จีนลงทุนมาก ได้แก่ โลจิ
สติกส์ อสังหาริมทรัพย์และยังสนใจด้านเศรษฐกิจดิจิตัลซึ่งประกอบด้วย โทรคมนาคมและการสื่อสาร อีคอม
เมิร์ช (E-Commerce) และเทคโนโลยีทางการเงิน (FinTech)  
 
ปัจจัยส่งเสริมการลงทุนของจีนในไทย 

จากการศึกษาจากเอกสารและงานวิจัยต่างๆ พบว่าสาเหตุที่ท าให้จีนลงทุนในไทย มีดังต่อไปนี้ 
1.  ความได้เปรียบทางภูมิศาสตร์ของไทย Sussungkarn (2006) กล่าวว่า เมื่อพิจารณาจากสภาพ

ภูมิศาสตร์แล้ว การเชื่อมโยงทางเศรษฐกิจโดยอาศัยโครงการขนส่งระหว่างไทยตอนเหนือและจีนตอนใต้ไม่
เพียงแต่สามารถเอ้ือประโยชน์ให้กับประเทศไทยเท่านั้น แต่จะเพ่ิมศักยภาพทางเศรษฐกิจให้แก่ประเทศเพ่ือน
บ้านของไทย ประกอบด้วย สสป.ลาว พม่า กัมพูชาและเวียดนาม หรือประเทศกลุ่ม CLMV อีกด้วยทั้งนี้
หลังจากที่ไทยและจีนท าข้อตกลงการค้าเสรีในปี 2544 เศรษฐกิจในภาคเหนือของไทย โดยฉพาะจังหวัด
เชียงรายได้มีเศรษฐกิจที่ขยายตัวสูงมาก (ชลิดา แท่งเพ็ชร และ วรินี วงศ์อุไร, 2560)  ศูนย์วิจัยกสิกรไทย 
(2556) พบว่า ไทยเป็นทางเชื่อมจีนกับประเทศอาเซียนอ่ืนที่เป็น Island Continent (มาเลเซีย บรูไน 



วารสารวิชาการ สถาบันเทคโนโลยีแห่งสุวรรณภูมิ ปีท่ี 7 ฉบับท่ี 2 กรกฎาคม – ธันวาคม 2564                      418 

อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์) และยังเป็นทางเชื่อมจีนออกสู่ทะเลอีกด้วย โครงการส าคัญของจีนในไทย
ได้แก่ โครงการ Pan-Asia Railway Network เพ่ือเชื่อมระหว่างจีนและอาเซียนโดยมีไทยเป็นศูนย์กลาง (Ng, 
2017) และโครงข่ายความเชื่อมโยงทางอินเตอร์เน็ตความเร็วสูง (Internet Superhighway) ที่ไทยเป็น
ศูนย์กลางทางการค้า การลงทุนและการติดต่อสื่อสารของอาเซียน (ประชาชาติธุรกิจ, 2559)  

2.  นโยบายการส่งเสริมการลงทุนของไทยในปัจจุบัน มี 2 นโยบายที่ส าคัญ ได้แก่  
 - การสร้างพื้นที่ระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออก (Eastern Economic Corridor: EEC) ได้แก่ 

ชลบุรี ระยองและฉะเชิงเทรา เพ่ือให้เป็นศูนย์กลางเขตอุตสาหกรรมใหม่ของโลกและมีการจัดตั้งเขต
อุตสาหกรรมจีน-ไทย (Sino-Thai Zone) ตลอดจนการเชื่อมภาคเหนือและภาคตะวันออกเฉียงเหนือของไทย 
(Songwanich, 2018) ซึ่งขณะนีมีนักลงทุนจากจีนให้ความสนใจลงทุนใน EEC เป็นจ านวนมาก อาทิ E-
Commerce (มนต์ชัย วงษ์กิตติไกรวัล, 2561) อุตสาหกรรมอิเลคทรอนิคส์  (กรุงเทพธุรกิจ, 2562) และยาง
รถยนต์ (ประชาชาติธุรกิจ, 2562) นอกจากนี้ฐานเศรษฐกิจ (2562) กล่าวว่าในอนาคตจะมีการน ามลฑลก
วางตุ้ง ซึ่งเป็นมลฑลที่มีผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศสูงสุดในจีน และโครงการ Greater Bay Area (GBA) ที่มี 
11 เมืองส าคัญของจีน (รวมฮ่องกงและมาเก๊า) เข้าร่วมโครงการ EEC ด้วย  

 - การให้สิทธิประโยชน์การเช่าที่ดิน ส านักงานคณะกรรมการนโยบายเขตพัฒนาพิเศษภาค
ตะวันออก, (2562) กล่าวว่าในอดีตกฎหมายการให้เช่าที่ดินของไทยมีนโยบายให้ต่างชาติสามารถเช่าที่ดินใน
ไทยได้สูงสุดไม่เกิน 50 ปี แต่ในปัจจุบันสามารถต่อสัญญาได้อีกไม่เกิน 49 ปี หลังจากท่ีประเทศอาเซียนอื่นๆได้
มีนโยบายนี้มาก่อนหน้าแล้ว ดังนั้นต่างชาติสามารถการเช่าที่ดินในไทยรวมทั้งสิ้นไม่เกิน 99 ปี ซึ่งการขยาย
สิทธิประโยชน์ขยายการการเช่าที่ดินนี้ ก็จะเป็นปัจจัยหนึ่งที่ผลักดันที่ส่งเสริมการลงทุนจากต่างประเทศของจีน 
โดยเฉพาะบริษัทขนาดใหญ่ เช่น บริษัท Alibaba จากจีน (มนต์ชัย วงษ์กิตติไกรวัล, 2561) 

3.  การขยายความร่วมมือด้านโครงสร้างพื้นฐาน ไทยและอาเซียนจะได้รับประโยชน์โดยตรงจาก
โครงการเส้นทางสายใหม โดยอาเซียนจัดอยู่ 1 ใน 6 ของระเบียงเศรษฐกิจของเส้นทางสายใหม (China-
Indochina Peninsula Economic Corridor) (Kin and Dhen, 2017) แล ะจี น ก็ มี น โ ยบ ายล งทุ น ด้ า น
โครงสร้างพ้ืนฐานในกลุ่มประเทศอาเซียนตามนโยบาย “ASEAN Connectivity 2025” หรือ แผนแม่บทการ
เชื่อมโยงอาเซียนเข้าด้วยกัน ในด้านสินค้า บริการ เงินทุน และคน (ประภัสสร์ เทพชาตรี, 2559)  อย่างไรก็
ตามยังมีข้อสังเกตุเกี่ยวกับนโยบายการลงทุนในเขต BRI ที่เกี่ยวข้องโครงสร้างพ้ืนฐาน  อาทิเช่น การคอรัปชั่น 
การขาดแคลนเงินทุน และปัญหาสิ่งแวดล้อม เป็นต้น (Priyandita and Trissia, 2017) และในกรณีของไทย 
ได้แก่ โครงการสร้างรถไฟความเร็วสูงกรุงเทพ-หนองคาย ที่ยังไม่คืบหน้าเนื่องจากปัญหาเงินกู้จาก
จีน (ประภัสสร์ เทพชาตรี, 2561)  

4. การลงทุนในภาคอสังหาริมทรัพย์ CBRE Thailand (2019)  รายงานว่าในปี 2561 จีนลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์ของไทยสูงถึง 75,000 ล้านบาท ซึ่งส่งผลให้ธุรกิจ E-Commerce โดยเฉพาะบริษัท Alibaba 
และ JD Com.  มีการสร้างคลังสินค้าและศูนย์กระจายสินค้ารุ่นใหม่ (Modern Logistics Properties: MLP) 
ตามมาด้วย ลงทุนแมน (2562) พบว่า ปัจจัยที่ท าให้คนจีนมาซื้ออสังหาริมทรัพย์ของไทยมี 3 ปัจจัยหลักๆ คือ 
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การลงทุนเพ่ือให้เช่าต่อ เนื่องจากอสังหริมทรัพย์ของไทยมีราคาถูกเมื่อเทียบกับฮ่องกง สิงคโปร์ และไต้หวัน 
(ร้อยละ 52) และเป็นการซื้อเพ่ืออยู่อาศัยเอง (ร้อยละ 46) และเหตุผลอ่ืนๆ (ร้อยละ 2)  เช่น เศรษฐกิจไทย
ก าลังฟ้ืนตัวและมีการลงทุนพัฒนาโครงสร้างพ้ืนฐานอย่างต่อเนื่อง ท าให้นักลงทุนจีนและไทยเริ่มมีการร่วมมือ
กันในการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์ นอกจากนี้ธุรกิจก่อสร้างของจีนยังขยายธุรกิจไปนอกเหนือจากการ
ก่อสร้างโครงการของภาครัฐด้วย โดยส่วนใหญ่อยู่ในรูป sub-contract ต่อจากผู้รับเหมาของไทยเพ่ือเข้า
รับเหมาก่อสร้างอาคารและคอนโดมิเนียม  (ชลิดา แท่งเพ็ชร และ วรินี วงศ์อุไร, 2560) และใน ปัจจุบัน
รูปแบบการลงทุนในต่างประเทศของจีนด้านอสังหาริมทรัพย์มีการเปลี่ยนแปลง กล่าวคือ ในอดีตรัฐวิสาหกิจ
ลงทุนถึงร้อยละ 90 แต่ปัจจุบันภาคเอกชนมีสัดส่วนการลงทุนถึงร้อยละ 50 และเปลี่ยนเป้าหมายการลงทุน
เพ่ือสนองความต้องการของคนท้องถิ่นมากขึ้น เพ่ือให้สอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของรัฐบาล  (กังสดาล 
เผ่าทวี, 2561) 

4.  การลงทุนเพื่อการส่งออก เสาวณี จันทะพงษ์ และสุภัทร ธนบดีภัทร (2555) พบว่า การที่จีน
ลงทุนในโครงการเพ่ือการส่งออกในไทยค่อนข้างสูงในปีหลังๆ อาจแสดงให้เห็นว่าภาคการผลิตของไทยมีส่วน
ร่วมในห่วงโซ่มูลค่าโลก (Global Value Chain: GVC) โดยศูนยวิจัยกสิกรไทย (2556) พบว่าการลงทุนของจีน
เพ่ือใช้ไทยเป็นฐานการผลิตเพ่ือรองรับการเข้าสู่ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน และตลาดอ่ืนๆ เพ่ือใช้สิทธิ์การค้า
เสรีของไทย  โดยเฉพาะการเข้ามาตั้งนิคมอุตสาหกรรมไทย-จีน ที่จังหวัดระยอง จากการร่วมทุนระหว่างกลุ่ม
ทุนจากจีนและผู้ประกอบการนิคมอุตสาหกรรมของไทย และชลิดา แท่งเพ็ชรและวรินี วงศ์อุไร (2560) พบว่า
จีนใช้ไทยเป็นฐานการผลิตและส่งออกสินค้าไปประเทศเป้าหมายของจีน เช่นการลงทุนในธุรกิจการผลิต
ผลิตภัณฑ์ยาง การผลิตและประกอบและแผงเซลล์แสงอาทิตย์ ซึ่งเป็นธุรกิจที่ได้รับการส่งเสริมส านักงาน
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) โดยเฉพาะแผงเซลล์แสงอาทิตย์ที่จีนเป็นประเทศผู้ผลิตและส่งออก
อันดับหนึ่งของโลก ส่งผลให้การส่งออกเซลล์แสงอาทิตย์ของไทยเพ่ิมขึ้นอย่างก้าวกระโดดตั้งแต่ปี 2558 เป็น
ต้นมา  

5.  การตอบสนองอุปสงค์จากจีนโดยเฉพาะจากภาคการท่องเที่ยว ไทยเป็นแหล่งท่องเที่ยวที่ส าคัญ
ของจีน โดยกระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา (2562) คาดการณ์ว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติปี 2561 ในไทย
มีจ านวน 38.27 ล้านคน ซึ่งเป็นนักท่องเที่ยวจีนสูงถึง  10.35 ล้านคน คิดเป็นร้อยละ 27.04 ของจ านวน
นักท่องเที่ยวทั้งหมด ท าให้กลุ่มผู้ประกอบการของจีนเข้ามาลงทุนในภาคบริการมากขึ้น เช่น ในธุรกิจการขาย
ส่งสินค้าและทีพั่ก (ชลิดา แท่งเพ็ชรและวรินี วงศ์อุไร 2560) โดยนักท่องเที่ยวจีนที่ตัดสินใจเข้ามาลงทุนในไทย
มีรูปแบบการค้าและการท าธุรกิจแบบผสมผสานและยืดหยุ่นสูงเช่น โรงแรมขนาดเล็กซึ่งเจ้าของกิจการ
สามารถท าได้หลายหน้าที่ นอกจากนี้จากการที่เศรษฐกิจดิจิทัลในจีนขยายตัว และมีบริษัทขนาดใหญ่ เช่น 
Baidu, Alibaba และ Tencent ซึ่งช่วยส่งเสริมกลุ่ม Startups จีนให้มีขีดความสามารถสูงกว่านักธุรกิจ
ท้องถิ่นในประเทศที่คนจีนไปเที่ยว เพราะมีระบบนิเวศน์ทางธุรกิจข้ามพรมแดนรองรับ  มิ่งสรรพ์ ขาวสอาด 

(2560) 
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6.  ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) การรวมกลุ่มของประเทศอาเซียนเป็นตลาดเดียวย่อมท าให้
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนมีความส าคัญต่อจีนรวมทั้งเศรษฐกิจของโลกมากขึ้น  Association of Southeast 
Asian Nations (2017) พบว่าในปี 2559 ปัจจัยส าคัญในพัฒนาประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนคือ การจัดตั้งการ
รวมกลุ่มของทางด้านการเงินและธุรกิจการประกันชีวิต ซึ่งสิงคโปร์และมาเลเซียเป็นประเทศที่มีภาคการเงิน
ก้าวหน้าที่สุด ทั้งนี้ OECD (2018b) คาดการณ์ว่าเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียนในช่วงปี 2561-2565 จะ
ขยายตัวเฉลี่ย ร้อยละ 5.2 โดยการลงทุนในประเทศอาเซียนของจีนนั้นยังได้รับการสนับสนุนจากรัฐบาลและ
กองทุนรวมเพ่ือการลงทุนจีน-อาเซียน (China-ASEAN Investment Corporation Fund) อีกด้วย (IDI, 
2016)  และThe ASEAN Secretariat and UNTAC (2018) รายงานว่า การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใน 
AEC ที่เพ่ิมขึ้นส่วนใหญ่เป็นการขยายตัวของเศรษฐกิจดิจิตัล (Digital Economy) ดังจะเห็นได้จากในช่วงปี 
2553-2560 จีนเป็นผู้ซื้อโทรคมนาคมและการสื่อสารในประเทศอาเซียนสูงที่สุด คิดเป็นมูลค่าถึง 4.5 พันล้าน
ดอลลาร์ (OECD, 2018a)  

 
ปัญหาการลงทุนของจีนในไทย  

ปัญหาการลงทุนของจีนในไทยที่ส าคัญ มีดังนี้  
- ไทยเป็นประเทศที่มีค่าจ้างขั้นต่ าที่สูงที่สุดในประเทศอาเซียน (ไม่รวมสิงคโปร์และบรูไนที่ไม่มีการ

ก าหนดค่าจ้างขั้นต่ า) (ครอบครัวข่าว, 2561) ซึ่งจะมีผลกระทบต่อการลงทุนโดยตรงของจีนถ้าการลงทุนนั้น
เป็นแบบใช้แรงงานอย่างเข้มข้น (Labor Intensive)  

- ไทยมีอุตสาหกรรมที่เกื้อหนุน (Supporting Industries) ที่มีขนาดค่อนข้างเล็ก ท าให้การลงทุน
ของจีนในไทยมีทางเลือกจ ากัด และธุรกิจขนาดใหญ่ของจีน โดยเฉพาะที่มีรัฐวิสาหกิจขาดการเชื่อมโยงกับผู้มี
บริหารระดับสูงในประเทศไทย  (Manarungsan, 2009) 

- ธุรกิจของจีนในไทยมีปัญหาด้านระบบการเงิน ขาดความสามารถในการจัดการในระดับนานาชาติ 
ปัญหาด้านแรงงานไทยเนื่องจากขาดความรู้เกี่ยวกับกฎหมายการลงทุน และการจัดการและบริการของรัฐบาล
จีนยังมีประสิทธิภาพต่ า (Jantranugul, http://www.vijaichina.com/sites)  

-  ไทยมีนิคมอุตสาหกรรม (Industrial Zone: IE) ค่อนข้างน้อยเม่ือเทียบกับประเทศอาเซียนอื่นๆ 
โดยเฉพาะมาเลเซียที่มีนิคมอุตสาหกรรมมากท่ีสุดหรือประมาณ 500 แห่ง ขณะที่ไทย มีเพียง 58 แห่งเท่านั้น 
(The ASEAN Secretariat and UNTAC, 2017)   

- ไทยได้สูญเสียความได้เปรียบในหลายในเรื่องการลงทุนจากต่างประเทศต่ออินโดนีเซีย มาเลเซีย 
สิงคโปร์ และเวียดนาม อาทิต้นทุนของแรงงาน คุณภาพของโครงสร้างพ้ืนฐาน และความมั่นคงทางการเมือง 
เป็นต้น (Rakkhumkaeo, 2016) 

- ไทยและกลุ่มประเทศอาเซียนได้ใช้มาตรการด้านภาษีเพ่ือส่งเสริมการลงทุนจากต่างประเทศยังไม่
ประสบความส าเร็จ เนื่องจากความสัมพันธ์ระหว่างอัตราภาษีกับจ านวนเงินทุนที่ไหลเข้านั้นยังไม่มีความชัดเจน 
ทั้งนี้มาตรการเหล่านี้จะมีประสิทธิภาพมากขึ้นถ้าประเทศเหล่านั้นมีบรรยากาศการลงทุนที่ดีด้วย อาทิ 

http://www.vijaichina.com/sites)
http://www.vijaichina.com/sites)
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โครงสร้างพ้ืนฐาน ทักษะแรงงาน ความมีเสถียรภาพของเศรษฐกิจมหภาค และการใช้กฏหมายละเมิดลิขสิทธิ 
ท าให้ไทยต้องมีการปรับปรุงข้อจ ากัดเหล่านี้ (OECD, 2018b) 

- ไทยมีโครงการลงทุนของจีนที่เกี่ยวข้องกับการขัดแย้งทางการค้า  (Trade Fictions) โดยเฉพาะ
การ Anti-Dumping ระหว่างจีนกับสหรัฐและประชาคมยุโรป ซึ่งนักลงทุนจีนเลือกลงทุนในไทยส่วนหนึ่งคือ
การที่ไทยมีการเปิดเสรีการค้าและการลงทุนค่อนข้างสูงและไทยมีปัญหาด้านการค้ากับประเทศตะวันตก
ค่อนข้างน้อย (Nozak, 2017) 
 
ผลการศึกษาเชิงปริมาณ 

การศึกษานี้ใช้การวิเคราะห์การถดถอย (Regression Analysis) โดยช่วงเวลาที่ศึกษาคือ ปี 2538-
2560 (23 ปี) ตัวแปรอิสระที่น ามาใช้ในการวิเคราะห์ ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศของไทย (GDP) 
มูลค่าการค้าพหุพาคีของไทยกับจีน (TRADE) ระดับการเปิดประเทศของไทย (OPEN) และจ านวนสิทธิบัตรที่
จดทะเบียนโดยคนไทย (PATENT)ซึงเป็นตัวแปร (Proxy) ที่สะท้อนถึงความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีของ
ประเทศ: ดู Kang and Jiang (2012) สัดส่วนการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดต่อ GDP ของจีน (CURRENT) และ
ก าลังแรงงานของไทย (LABOR) ส่วนตัวแปรตามคือมูลค่าการลงทุนโดยตรงของจีนในไทย ซึ่งผลการศึกษา
สามารถพิจารณาได้จากตารางที่ 1 ดังนี้ 
 
ตารางท่ี 1 ผลการศึกษาปัจจัยทีมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงของจีนในประเทศไทย  
 

 F-
Statisti

c 

ค่าคงที่ ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ R2 
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หมายเหตุ: *คือ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.10 
**คือ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
***คือ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.01 
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ตารางที่ 1 แสดงผลการศึกษาปัจจัยทีมีอิทธิพลต่อการลงทุนโดยตรงของจีนในประเทศไทย ซึ่งสมการ
ที่ 1 และสมการที่ 2 ได้แยกการศึกษาระหว่างตัวแปรผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศของไทย (GDP) และ
มูลค่าการค้าของประเทศไทยกับจีน (TRADE) เนื่องจากตัวแปรทั้งสองมีความสัมพันธ์กัน (Autocorrelation)  
โดยในสมการที่ 1 ตัวแปรที่ก าหนดไว้สามารถอธิบายการลงทุนโดยตรงของจีนในไทย (R2) ได้ร้อยละ  92.2 
และตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลต่อการลงลงทุนโดยตรงของจีนในไทย ได้แก่ จ านวนสิทธิบัตรที่จดทะเบียนโดยคน
ไทย (PATENT) ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศของไทย (GDP)  และระดับการเปิดประเทศของไทย 
(OPEN) ตามล าดับ ทั้งนี้จ านวนสิทธิบัตรของที่จดทะเบียนโดยคนไทย  มีค่าสัมประสิทธิ์เท่ากับ 3.279 และมี
นัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.01 หรือมีความเชื่อม่ันทางสถิติที่ระดับ 0.99  ซึ่งสามารถอธิบายความสัมพันธ์นี้ได้
ว่า ถ้าจ านวนสิทธิบัตรที่จดทะเบียนโดยคนไทยได้รับเพ่ิมขึ้น 1 ชิ้น จะท าให้มูลค่าการลงทุนโดยตรงของจีนใน
ไทย เพ่ิมขึ้น 3.279 ล้านดอลลาร์ ซึ่งแสดงถึงการแสวงหาประสิทธิภาพการผลิตหรือเทคโนโลยีใหม่ๆ 
(Efficiency Seeking) นอกเหนือจากการแสวงหากลยุทธ์ด้านสินทรัพย์ (Strategic Asset Seeking) ของจีน
ในไทย (Mengying, Ruangkanjanasas and Chen, 2014) ประกอบกับไทยก็มีการพัฒนาทางด้านนวัตกรรม
ที่สูงขึ้น ดังจะเห็นได้จากในปี 2560 ไทยมีล าดับดัชนีนวัตกรรมของโลก (The Global Innovation Index) 
อันดับ 44 เทียบกับอันดับที่ 51 ในปี 2559 (WIPO, 2018) 

ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศของไทย มีค่าสัมประสิทธิ์เท่ากับ 0.020 และมีนัยส าคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.01 หรือมีความเชื่อมั่นทางสถิติที่ระดับ 0.99  ซึ่งสามารถอธิบายความสัมพันธ์นี้ได้ว่า ถ้าผลิตภัณฑ์
มวลรวมภายในประเทศของไทย เพ่ิมขึ้น 1 ล้านดอลลาร์ จะท าให้มูลค่าการลงทุนโดยตรงของจีนในไทย 
เพ่ิมขึ้น 0.020 ล้านดอลลาร์ แสดงว่าเศรษฐกิจมหภาคของไทยนั้นเป็นตัวแปรที่มีบทบาทส าคัญในการดึงดูด
การลงทุนของจีนในไทย ซ่ึง Anh and Hung (2016) พบว่าปัจจัยส าคัญในการลงทุนโดยตรงของจีนในอาเซียน
คือ ผลิตภัณฑ์มวลรวมรวมในประเทศ รายได้ต่อหัวของประชากร และระดับการเปิดประเทศทางการค้า  
นอกเหนือจากเขตการค้าเสรีอาเซียน-จีน (ASEAN-China FTA) และความใกล้ชิดทางวัฒนธรรมระหว่าง
ประเทศผู้รับการลงทุนกับจีน  

ระดับการเปิดประเทศของไทย มีค่าสัมประสิทธิ์เท่ากับ 80.777 และมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.10 
หรือมีความเชื่อม่ันทางสถิติที่ระดับ 0.90  ซึ่งสามารถอธิบายความสัมพันธ์นี้ได้ว่า ถ้าระดับการเปิดประเทศของ
ไทยเพ่ิมข้ึน ร้อยละ 1 จะท าให้มูลค่าการลงทุนโดยตรงของจีนในไทย เพ่ิมข้ึน 80.777 ล้านดอลลาร์ โดย Kang 
and Jiang (2012) พบว่า การเปิดตลาด (Market Openness) ของไทยเป็นปัจจัยส าคัญในการผลักดันการ
ลงทุนโดยตรงของจีน ทั้งนี้ไทยมีการเปิดเสรีด้านการค้าและการลงทุนกับสหรัฐก่อนมาเลเซียและอินโดนีเซีย 
และการที่สหรัฐให้ GPS บางรายการกับไทยแต่ไม่ได้ให้สิทธิ์กับเวียดนามและสปป.ลาว ซึ่งระดับการเปิด
ประเทศของไทยมีค่าความเชื่อมั่นทางสถิติค่อนข้างน้อย เนื่องจากมีความสัมพันธ์กับตัวแปรผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศของไทยนััันเอง 

สัดส่วนการเกินดุลบัญชี เดินสะพัดต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศขอ งจีน (CURRENT) มี
ความสัมพันธ์ตรงกันข้ามกับสมมติฐานที่ตั้งไว้นั้น  เนื่องจากมูลค่าการลงทุนของจีนในไทยในช่วงแรกๆยังมี
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มูลค่าน้อยแต่เพ่ิมข้ึนมากในช่วงหลัง โดย The Economist Intelligence Unit (2017) รายงานว่า ในปี 2560 
สิงคโปร์เป็นประเทศท่ีจีนให้ความสนใจในการลงทุนมากท่ีสุดแทนที่สหรัฐ ขณะที่ไทยในปี 2560 อยู่ล าดับที่ 18 
เป็นรองมาเลเซียที่อยู่ล าดับที่ 4 ส่วนก าลังแรงงานของไทย (LABOUR) มีความสัมพันธ์ตรงกันข้ามกับ
สมมติฐานที่ตั้งไว้นั้น  Jantranugul (http://www.vijaichina.com/sites) พบว่า การลงทุนของจีนในไทย
มักจะเป็นวิสาหกิจเอกชน (Private Enterprises) ซึ่งลงทุนในธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก ซึ่งอาจเป็นการ
ลงทุนที่ไม่ใช่แรงงานแบบเข้มข้น (Labor Intensive) และลงทุนในไทยค่อนข้างช้า อีกทั้งค่าจ้างแรงงานของ
ไทยในปัจจุบันอยู่ในระดับสูงดังได้กล่าวมาแล้ว     

ในสมการที่ 2 พบว่าตัวแปรที่ก าหนดไว้สามารถอธิบายการลงทุนโดยตรงของจีนในไทย (R2) ได้ร้อยละ  
93.7 และตัวแปรอิสระที่มีความส าคัญที่สุดคือมูลค่าการค้าระหว่างไทยกับจีน (TRADE) ซึ่งมีค่าสัมประสิทธิ์
เท่ากับ 0.131 และมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 หรือมีความเชื่อมั่นทางสถิติที่ระดับ 0.99  ซึ่งสามารถ
อธิบายความสัมพันธ์นี้ได้ว่าถ้ามูลค่าการค้าของไทยกับจีน เพ่ิมข้ึน 1 พันล้านดอลลาร์ จะท าให้มูลค่าการลงทุน
ของจีนโดยตรงในประเทศไทยเพ่ิมขึ้น 0.131 ล้านดอลลาร์ ซึ่ง Jantranugul (http://www.vijaichina.com/sites) 
พบว่าการค้าพหุภาคี (Bilateral Trade) ระหว่างไทยและจีนที่เพ่ิมขึ้นจะช่วยกระตุ้นการลงทุนโดยตรงของจีน
ในไทย ทั้งนี้การค้าระหว่างจีนกับไทยมีการขยายตัวอย่างมากหลังมีการจัดตั้งเขตการค้าเสรีจีน -อาเซียน 
(ASEAN-China FTA: ACFTA) ซึ่งศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร (2562) รายงานว่าในปี 2547 
การค้าระหว่างไทยและจีนมูลค่า 15,257 ล้านดอลลาร์ เพ่ิมขึ้นจากปี 2546 (ที่มีจัดตั้ง ACFTA) ที่มีมูลค่า 
11,691 ล้านดอลลาร์ และในปี 2661 การค้าระหว่างไทยและจีนมีมูลค่าสูงถึง 80,136 ล้านดอลลาร์ และจีน
เป็นประเทศคู่ค้าที่ส าคัญที่สุดของไทยในปัจจุบัน ขณะที่จ านวนสิทธิบัตรของไทย (PATENT) มีระดับความ
เชื่อมั่นทางสถิติท่ีลดลงเล็กน้อย ส่วนตัวแปรอิสระอ่ืนๆ มีการเปลี่ยนแปลงทางสถิติน้อยมาก  
 
สรุปและข้อเสนอแนะ 

จีนเป็นประเทศที่อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจที่สูงที่สุดในโลกประเทศหนึ่ง หลังจากที่จีนมีการ
ปรับเปลี่ยนเศรษฐกิจเป็นระบบระบบตลาด การลงทุนของจีนในไทยนั้นในช่วงแรกยังมีปริมาณน้อยมากและได้
เพ่ิมขึ้นในช่วงหลังๆ หลังจากจีนประกาศใช้นโยบาย “Southern Tour”ในปี 2535  และนโยบาย “Go-Out 
Strategy” ในปี 2541 และความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจระหว่างจีนและไทยได้เพ่ิมสูงขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ
หลังจากที่มีการจัดตั้งเขตการค้าเสรีจีน-อาเซียน (ASEAN-China FTA: ACFTA) ในปี 2546 โดยในช่วงแรกจีน
ลงทุนด้านเกษตรกรรมและใช้เทคโยโลยีต่ า ต่อมาเป็นการลงทุนในอุตสาหกรรมหนัก และใช้เทคโนโลยีขนาด
กลาง เช่นเครื่องใช้ไฟฟ้า และอิเลคทรอนิกค์ และเริ่มมีการใช้ไทยเป็นฐานการผลิตเพ่ือส่งออกไปยังประเทศ
อาเซียน และตลาดอ่ืนๆ จากนั้นจึงเริ่มลงทุนในภาคบริการและการเงินเพ่ือสนับสนุนธุรกิจของจีนในไทย ใน
ปัจจุบันจีนลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ในไทยเป็นปริมาณมาก และเริ่มขยายตัวสู่การลงทุนในเศรษฐกิจดิจิตัล
รวมทั้งโลจิสติกต์ ทั้งนี้ปัจจัยส่งเสริมการลงทุนของจีนในไทย ได้แก่ ความได้เปรียบทางภูมิศาสตร์ของไทยความ
ได้เปรียบทางภูมิศาสตร์ของไทย นโยบายการส่งเสริมการลงทุนของไทยในปัจจุบัน โดยเฉพาะการสร้างพ้ืนที่

http://www.vijaichina.com/sites


วารสารวิชาการ สถาบันเทคโนโลยีแห่งสุวรรณภูมิ ปีท่ี 7 ฉบับท่ี 2 กรกฎาคม – ธันวาคม 2564                      424 

ระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออก การให้สิทธิประโยชน์การเช่าที่ดิน  การขยายความร่วมมือด้านโครงสร้าง
พ้ืนฐาน การลงทุนในภาคอสังหาริมทรัพย์ ภาคการผลิตของไทยมีส่วนร่วมในห่วงโซ่มูลค่าโลก การตอบสนอง
อุปสงค์จากจีนโดยเฉพาะจากภาคการท่องเที่ยว และประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) ผลการศึกษาเชิง
ปริมาณพบว่าปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการลงทุนของจีนในไทยคือผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศของไทย มูลค่า
การค้าพหุภาคีระหว่างไทยและจีน จ านวนสิทธิบัตรที่จดทะเบียนโดยคนไทย  และระดับการเปิดประเทศของไทย 

การศึกษานี้มีข้อเสนอแนะเพ่ือส่งเสริมการลงทุนโดยตรงของจีนในไทยดังนี้  
 1. ขยายความร่วมด้านการค้าระหว่างไทย ซึ่งต้องอาศัยการเปิดเสรีทางการค้า และการจัดตั้งตั้งนิคม

อุตสาหกรรมจีน-ไทย  
 2.  ส่งเสริมให้มีการวิจัยและพัฒนาเพื่อสนับสนุนคนไทยจดสิทธิบัตรมากขึ้น เนื่องจากเป็นตัวชี้วัดถึงน

วัติกรรมและความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีของไทย  
 3.  ส่งเสริมเศรษฐกิจดิจิตัล สาขาการเงินและการประกันชวิต ซึ่งมีแนวโน้มว่าจะมีการลงทุนจากจีน

เพ่ิมมากในอนาคต  
 4.  ส่งเสริมการลงทุนของรัฐวิสาหกิจขนาดใหญ่และบรรษัทข้ามชาติของจีน เพ่ืองจากมีเงินลงทุนเป็น

จ านวนมาก  
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